VERKAUFSPROSPEKT

Windpark
Neufeld Kattrepel
GmbH & Co. KG

Die inhaltliche Richtigkeit der Angaben im Verkaufsprospekt ist nicht
Gegenstand der Prufung des Verkaufsprospektes durch die
Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin).




Hinweis: Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung sind die Windenergieanlagen des Windparks Kattrepel Erweiterung Il

errichtet und in Betrieb genommen. Bei den gezeigten Fotos von Windenergieanlagen handelt es sich um die

Anlageobjekte. Sofern nicht anders dargestellt, wurden die Fotos von der Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG zur

Verfligung gestellt.
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Energiewende bei uns vor Ort

Der Ausbau der Erneuerbaren Energien ist der
Schlissel fir eine erfolgreiche Energiewende
und spielt eine entscheidende Rolle beim Kili-
maschutz. Besonders in diesen unruhigen
Zeiten ist es ein wichtiges Ziel unabhangiger
von fossilen Rohstoffen zu werden. Im Ener-
giemix der Zukunft wird die Windenergie eine
tragende Saule sein.

Uns als Windenergiepioniere in Schleswig-
Holstein treibt dieses Thema schon seit den
90er Jahren an. Inzwischen gehdren die Wind-
energieanlagen zur Skyline des Landes und
die hier geborene Idee des Burgerwindparks
hat in ganz Deutschland Schule gemacht. Die
bisherige Erfolgsgeschichte der Windenergie in
Deutschland lasst sich in konkreten Zahlen
ausdriicken: Rd. 18,2 % Nettostromerzeugung
Deutschlands wurden im Jahr 2021 durch
Windenergieanlagen an Land produziert.

Unser Projekt

Bereits 1996 ist der erste Windpark im Ortsteil
Kattrepel in der Gemeinde Neufeld mit drei
Anlagen des Typs Nordex N54 unter anderem
durch einen Griinder der Denker & Wulf AG
mitentwickelt und in Betrieb genommen wor-
den. Aufgrund technologischer Weiterentwick-
lungen entschloss man sich 2013 den Park
durch sechs Windenergieanlagen des Typs
Repower 3.4 M zu repowern. 2015 wurden die
Bestandsanlagen durch den Windpark Kattre-
pel Erweiterung/Westerbelmhusen Erweiterung
um vier weitere Windenergieanlagen des glei-
chen Typs erganzt.

Um einen weiteren Beitrag zur kunftigen
Versorgung durch erneuerbare Energien zu
leisten und dabei gleichzeitig eine attraktive
Beteiligungsmdglichkeit vor Ort zu schaffen,
soll nun diese Erfolgsgeschichte mit dem
Projekt Windpark Kattrepel Erweiterung Il
fortgeschrieben werden.

Die Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co.
KG hat insgesamt vier Windenergieanlagen
des Typs Enercon E-115 EP3 E3 mit einer Ge-
samtleistung von 14,38 MW im Gebiet der
Gemeinde Neufeld errichtet. Sie kénnen mit
einer jahrlichen Stromproduktion von etwa
36.000.000 Kilowattstunden den Strombedarf
von etwa 10.000 Familien decken und damit
den Ausstol} von 27.000 Tonnen Treibhausga-
sen vermeiden.

Die neuen Windenergieanlagen werden sich
durch die vorgesehene Lickenbebauung
harmonisch in die bestehende Windpark-
struktur im Gebiet einfliigen. Die erste Anlage
des Projektes ist bereits im Juni 2022 in
Betrieb genommen worden. Die drei weiteren
Anlagen sind im Dezember 2022 in Betrieb ge-
nommen worden.
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Sind Sie dabei?

Wir laden Sie, liebe Birgerinnen und Burger
aus der Gemeinde Neufeld sowie Sie, liebe
Projektbeteiligte des Projektes Kattrepel Er-
weiterung Il herzlich ein, sich als Kommandi-
tistinnen und Kommanditisten an der regiona-
len Energieerzeugung in Blrgerhand direkt zu
beteiligen.

In diesem Verkaufsprospekt stellen wir Ihnen
das Projekt Kattrepel Erweiterung Il der Wind-
park Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG mit
der geplanten Investition, Finanzierung, Ren-
tabilitdt und Liquiditat ausfuhrlich vor.

Insbesondere zeigen wir lhnen im Kapitel 5 auf
den Seiten 46 - 60 die wesentlichen
tatsachlichen und rechtlichen Risiken im
Zusammenhang mit den Vermogensanlagen
auf.

Bitte prifen Sie unser Angebot in Ruhe und
zbgern Sie nicht, uns bei Fragen anzuspre-
chen.

Wir freuen uns auf Sie!

Sehestedt, den 27.06.2023

Windpark Neufeld Kattrepel
GmbH & Co. KG

vertreten durch die DW Burgerwindpark Verwaltungs-GmbH

B

| @

Rainer Newe

Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG

Torsten Levsen
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Projekt

Errichtung und Betrieb eines Windparks
mit einer Nennleistung von rd. 14,4 MW

4 Windenergieanlagen vom Typ Enercon
E-115 EP3 E3: zwei Windenergieanlagen
mit einer Nennleistung von jeweils 4,2 MW
und einer Nabenhdhe von jeweils 149 m
und zwei Windenergieanlagen mit einer
Nennleistung von jeweils 2,99 MW und
einer Nabenhdhe von 149 m bzw. 135 m

Gemeinde Neufeld, Gemarkung
Auenbdittel, Kreis Dithmarschen,
Schleswig-Holstein

Prognostizierte Jahresenergieleistung des
Windpark Kattrepel Erweiterung II:

rd. 36.220.080 kWh (2023 — 2041)

rd. 28.976.000 kWh (2042)

Vergitung (anzulegender Wert):
6,56 Cent je kWh (Prognose)

Emittentin, Anbieterin und Prospekt-
verantwortliche dieser Vermoégensanlagen

Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG
(nachfolgend auch Betreibergesellschaft, Kom-
manditgesellschaft oder Gesellschaft genannt).

Personlich haftende Gesellschafterin (Kom-
plementarin / Geschiftsfiihrung der Emit-
tentin)

DW Birgerwindpark Verwaltungs-GmbH

Investition und Finanzierung

Investitionsvolumen: 21.500.000 € (Prognose)
Finanzierung:

2.000.000 € Eigenkapital (rd. 9 %),
19.500.000 € Fremdmittel (rd. 91 %)
Ertragsspezifische Investitionskosten:

0,59 € / kWh (Prognose)

Hinweis zur Gender-Formulierung:

Bei allen Bezeichnungen, die auf natirliche Personen
bezogen sind, meint die gewahlte Formulierung alle
Geschlechter, auch wenn aus Griinden der leichteren
Lesbarkeit die mannliche Form verwendet wird.

Projektablauf und Zeitplan

= 2. Quartal 2020 und 3. Quartal 2020
Teilnahme an der Ausschreibung der Bun-
desnetzagentur und Erhalt des Zuschlags

= 2. Quartal 2020 bis 3. Quartal 2021
Genehmigungen und Anderungs-
genehmigungen nach Bundesimmissions-
schutzgesetz

= 4. Quartal 2021
Fertigstellung der Zuwegungen und
Kranstellplatze

= 2. Quartal 2022
Sicherung der Finanzierung und Fertig-
stellung der Netzanbindung sowie Fertig-
stellung und Inbetriebnahme der ersten
Windenergieanlage

= 4. Quartal 2022
Fertigstellung und Inbetriebnahme der
weiteren drei Windenergieanlagen

= 2. Halbjahr 2023 (Prognose)
Aufnahme weiterer Gesellschafter sowie
Einzahlung des Eigenkapitals

Beteiligungsmoglichkeit und Prognose der
Ausschiittungen

= Mit diesem Verkaufsprospekt werden zwei
Vermdgensanlagen in Form von Beteili-
gungen als Kommanditisten an der Wind-
park Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG
angeboten:

Vermobgensanlage A:

Das Angebot gilt einem festgelegten Per-
sonenkreis aus juristischen und natdrli-
chen Personen gemal § 3 Ziffer 4 a. des
Gesellschaftervertrages der  Emittentin
(siehe Seiten 151 — 152 im Kapitel 12 ,Ge-
sellschaftsvertrag der Emittentin®).

Die Beteiligung ist ab 1 € (Mindesteinlage)
madglich. Hohere Betrage muissen durch
1€ teilbar sein. Der Gesamtbetrag der
Vermdgensanlage A betragt 1.050.000 €.

Gemal § 11 Ziffer 1 des Gesellschafts-
vertrages der Emittentin (siehe Seite 159
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im Kapitel 12 ,Gesellschaftsvertrag der
Emittentin®) haben die Kommanditisten An-
spruch auf Ausschiittungen.

Fur die Vermdgensanlage A sind folgende
jahrliche Ausschittungen an die Komman-
ditisten in % der Kommanditeinlage ge-

plant:

2023 — 2027: 10 %
2028 — 2037: 15 %
2038 — 2041: 60 %
2042: 65 %

Insgesamt werden flir die Vermdgensan-
lage A Ausschittungen an die Kommandi-
tisten in Héhe von 505 % der Kommandit-
einlage Uber den dargestellten Planungs-
zeitraum (2023 — 2042) prognostiziert.

Vermobgensanlage B:

Das Angebot gilt volljahrigen Blrgern der
Gemeinde Neufeld, die mit ihrem ersten
Wohnsitz vor dem 01.07.2022 in der Ge-
meinde Neufeld gemeldet waren oder
nachweislich  ihren  Lebensmittelpunkt
(Erstwohnsitz) bis zum Zeichnungsbeginn
in die Gemeinde Neufeld verlegt haben
oder verlegen, sowie weiteren von der
Komplementarin benannten Personen.

Die Beteiligung ist ab 500 € (Mindestein-
lage) mdglich. Hohere Betrdge missen
durch 500 € teilbar sein. Der Gesamtbe-
trag der Vermdgensanlage B betragt
500.000 €.

Gemal § 11 Ziffer 1 des Gesellschafts-
vertrages der Emittentin (siehe Seite 159
im Kapitel 12 ,Gesellschaftsvertrag der
Emittentin“) haben die Kommanditisten An-
spruch auf Ausschittungen. Zusatzlich
haben die Kommanditisten der Vermoé-
gensanlage B Anspruch auf Vorzugsaus-
schittungen. Eine detaillierte Erlauterung
der Vorzugsausschittungen erfolgt auf
den Seiten 143 — 144 unter Position 17.
Die in diesem Verkaufsprospekt dargestell-
ten Ausschittungen an die Kommanditis-
ten der Vermdgensanlage B beinhalten die
genannten Vorzugsausschuattungen.

Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG

Fir die Vermogensanlage B sind folgende
jéhrliche Ausschuttungen an die Komman-
ditisten in % der Kommanditeinlage ge-

plant:

2023: 10 %
2024: 13 %
2025: 21 %
2026 — 2027: 22 %
2028 - 2037: 27 %
2038 — 2040: 98 %
2041: 97 %
2042: 65 %

Insgesamt werden fir die Vermdgensan-
lage B Ausschittungen an die Kommandi-
tisten in Hohe von 814 % der Kommandit-
einlage uUber den dargestellten Planungs-
zeitraum (2023 — 2042) prognostiziert.

Die Zuteilung der Kommanditanteile erfolgt
gemal § 3 Ziffer 3 des Gesellschaftsver-
trages der Emittentin (siehe Seite 151 im
Kapitel 12 ,Gesellschaftsvertrag der Emit-
tentin“) durch die personlich haftende
Gesellschafterin.

In den Ausschuittungen ist auch die Rick-
zahlung der Vermdgensanlagen enthalten
(siehe Seite 32 im Kapitel 4 ,Die Vermo-
gensanlagen®).

Beteiligungsdauer

Eine Kommanditbeteiligung sollte generell
als eine langfristige und beschrankt han-
delbare Kapitalanlage betrachtet werden.

Um die Kontinuitat der Gesellschaft zu ge-
wahrleisten, ist die Kindigungsmdglichkeit
eingeschrankt. Die Anleger kdnnen ihr Ge-
sellschaftsverhaltnis mit einer Frist von ei-
nem Jahr zum Ende des Geschéftsjahres,
frlhestens jedoch zum  31.12.2042,
kindigen.

Zu beachten ist, dass fir diese Form der
Kapitalanlage kein offentlicher Sekundar-
markt, vergleichbar mit einer Aktienbdrse,
besteht. Fir die Verfiigung iber Komman-
ditanteile bestehen Einschrankungen ge-
mak § 12 des Gesellschaftsvertrages der
Emittentin (siehe Seite 162 im Kapitel 12
.Gesellschaftsvertrag der Emittentin®).
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Prospektverantwortlichen

Emittentin, Anbieterin und Prospektverant-
wortliche dieser Vermdgensanlagen ist:

Firma: Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG

Handelsregisternummer: HRA 11149 K
(Amtsgericht Kiel)

Geschéaftsanschrift: Windmuhlenberg,
24814 Sehestedt

Telefon: 04357 —99 77 0
Telefax: 04357 —99 77 40

E-Mail:  Beteiligung@denkerwulf.de
Sitz der Gesellschaft: Sehestedt, Deutschland

Der vorliegende Vermogensanlagen-Verkaufs-
prospekt (im Folgenden auch ,Verkaufspros-
pekt oder ,Beteiligungsangebot® genannt) der
Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG
wurde unter Berlcksichtigung der gesetzlichen
Vorgaben des Vermdgensanlagengesetzes
(VermAnIG) und der Vermdgensanlagen-Ver-
kaufsprospektverordnung (VermVerkProspV)
erstellt und unterliegt der formellen Priifung auf
Vollstandigkeit einschliel3lich einer Prifung auf
Koharenz und Verstandlichkeit seines Inhalts
durch die Bundesanstalt fir Finanzdienstleis-
tungsaufsicht (BaFin).

Die im Beteiligungsangebot dargestellten An-
gaben, Berechnungen und Prognosen sowie
die steuerlichen und rechtlichen Grundlagen
wurden von der Prospektverantwortlichen, der
Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG,
mit groBter Sorgfalt zusammengestellt.

Eine Haftung fir Abweichungen durch zukunf-
tige wirtschaftliche, steuerliche und rechtliche
Anderungen, insbesondere Anderungen der
Rechtsprechung und MaRRnahmen der Steuer-

behérden oder Anderungen im Steuerrecht,
sowie fur den tatsachlichen Eintritt der mit die-
ser Beteiligung verbundenen wirtschaftlichen
und steuerlichen Ziele kann, soweit gesetzlich
zuldssig, von der Windpark Neufeld Kattrepel
GmbH & Co. KG nicht ilbernommen werden.

Fir den Inhalt des Verkaufsprospektes sind
nur die bis zum Zeitpunkt der Prospektaufstel-
lung bekannten oder erkennbaren Sachver-
halte mafgeblich. Es wird ausdriicklich darauf
hingewiesen, dass die Anleger ein unterneh-
merisches Risiko eingehen. Die wesentlichen
Risiken einer Beteiligung an der Buirgerwind
Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG
werden im Einzelnen in Kapitel 5 ,Die wesent-
lichen tatsachlichen und rechtlichen Risiken im
Zusammenhang mit den Vermdgensanlagen®
(Seiten 46 — 60 dargestellt.

Den Anlegern wird empfohlen, sich Uber die
moglichen Auswirkungen einer Beteiligung bei
einem Angehdrigen der steuerberatenden
Berufe und/oder einem Rechtsanwalt zu in-
formieren.
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Erklarung

Die Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG, vertreten durch die DW Birgerwindpark
Verwaltungs-GmbH, diese wiederum vertreten durch ihre Geschaftsfiihrer Torsten Levsen und Rainer
Newe, Ubernimmt die Verantwortung fur den Inhalt des Verkaufsprospekts insgesamt.

Hiermit erklart die Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG, vertreten durch die DW
Blrgerwindpark Verwaltungs-GmbH, diese wiederum vertreten durch ihre Geschéaftsfiihrer Torsten
Levsen und Rainer Newe, dass nach ihrem Wissen die Angaben in dem vorliegenden Verkaufs-
prospekt richtig sind und keine wesentlichen Umstande ausgelassen sind.

Datum der Prospektaufstellung: 27.06.2023

Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG

vertreten durch die DW Birgerwindpark Verwaltungs-GmbH,
diese wiederum vertreten durch die Geschaftsfiihrer Torsten Levsen und Rainer Newe

— //
{|
||l.'I

ff

/ '
/S
Torsten Levsen Rainer Newe

(Geschaftsflihrer)

=

Hinweis nach § 2 Abs. 2 Satz 3 VermVerkProspV:

Haftungsanspriiche bei fehlerhaftem Verkaufsprospekt konnen nur dann bestehen, wenn
die Vermogensanlage wahrend der Dauer des o6ffentlichen Angebots, spatestens jedoch
innerhalb von zwei Jahren nach dem ersten 6ffentlichen Angebot der Vermoégensanlage im
Inland, erworben wird.

Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG 9
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Art der angebotenen Vermbgensanlagen

Mit diesem Verkaufsprospekt werden zwei Ver-
mdgensanlagen zum Erwerb angeboten:

Vermodgensanlage A:

Die Vermdgensanlage A wird in Form von
Kommanditanteilen an der Emittentin, einer
Windparkgesellschaft, gemall § 3 Ziffer 4 a.
des Gesellschaftervertrages der Emittentin
(siehe Seiten 151 — 152 im Kapitel 12 ,Gesell-
schaftsvertrag der Emittentin“) einem festge-
legten Personenkreis aus juristischen und na-
turlichen Personen zum Erwerb angeboten.

Vermobgensanlage B:

Die Vermdgensanlage B wird in Form von
Kommanditanteilen an der Emittentin, einer
Windparkgesellschaft, gemall § 3 Ziffer 4 b.
des Gesellschaftervertrages der Emittentin
(siehe Seite 152 im Kapitel 12 ,Gesell-
schaftsvertrag der Emittentin“) den volljahrigen
Birgern der Gemeinde Neufeld, die mit ihrem
ersten Wohnsitz vor dem 01.07.2022 in der
Gemeinde Neufeld gemeldet waren oder
nachweislich ihren Lebensmittelpunkt (Erst-
wohnsitz) bis zum Zeichnungsbeginn in die
Gemeinde Neufeld verlegt haben oder verle-
gen, sowie weiteren von der Komplementarin
benannten Personen zum Erwerb angeboten.

Jeder Anleger beteiligt sich durch seine Bei-
trittserklarung unmittelbar als Kommanditist an
der Emittentin, der Windpark Neufeld Kattrepel
GmbH & Co. KG.

Angaben zu der Anlegergruppe, auf die die
Vermogensanlagen abzielen

Die Anlegergruppe, auf die die angebotenen
Vermodgensanlagen abzielen, umfasst Privat-
kunden im Sinne des § 67 Abs. 3 des Wertpa-
pierhandelsgesetzes.

Die Laufzeit der Vermdgensanlagen ist unbe-
stimmt. Die Anleger kénnen ihr Gesellschafts-
verhaltnis mit einer Frist von einem Jahr zum

10

Ende des Geschéftsjahres, frihestens jedoch
zum 31.12.2042, kindigen.

Es handelt sich somit um einen langfristigen
Anlagehorizont.

Die Fahigkeit des Anlegers, Verluste zu tragen,
die sich aus den Vermdgensanlagen ergeben
kénnen, sollte mindestens 100 % der Einlage
ausmachen. Es kann zum Totalverlust des
eingesetzten Kapitals des Anlegers kommen
(siehe Seite 46 — 60 im Kapitel 5 ,Die wesent-
lichen tatsachlichen und rechtlichen Risiken im
Zusammenhang mit den Vermogensanlagen®).

Im Hinblick auf das maximale Risiko, welches
auf der Seite 46 dieses Verkaufsprospektes
dargestellt ist, kann nicht ausgeschlossen wer-
den, dass die Verluste Uber die Summe der
Einlage hinausgehen, das sonstige Vermogen
des Anlegers gefahrden und bis hin zur Pri-
vatinsolvenz fihren kénnen.

Der Anleger sollte Uber Grundkenntnisse oder
Erfahrungen im Bereich von Vermogensanla-
gen verfugen.

Anzahl und Gesamtbetrag der angebotenen
Vermogensanlagen

Das Gesamtkommanditkapital soll insgesamt
2.000.000 € betragen und vollstédndig in die
Anlageobjekte investiert werden. Davon hat die
Kommanditistin der Emittentin zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung bereits Anteile in Héhe
von insgesamt 450.000 € gezeichnet.

Insgesamt wurden somit zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung 450.000 € gezeichnet und
eingezahlt. Das Kommanditkapital soll auf ins-
gesamt 2.000.000 € erhdht werden.

Es verbleibt ein bendtigtes Kommanditkapital
in H6he von 1.550.000 €.
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Vermdgensanlage A:

Der Gesamtbetrag der Vermdgensanlage A
betragt 1.050.000 €. Die im Rahmen dieses
Beteiligungsangebots zulassige Mindestzeich-
nungssumme fur die Vermbégensanlage A be-
tragt 1 €. Demzufolge werden unter Zugrunde-
legung der Mindestzeichnungssumme maximal
1.050.000 Kommanditanteile ausgegeben.

Vermdgensanlage B:

Der Gesamtbetrag der Vermdgensanlage B
betragt 500.000 €. Die im Rahmen dieses Be-
teiligungsangebots zulassige Mindestzeich-
nungssumme fir die Vermdgensanlage B be-
tragt 500 €. Demzufolge werden unter Zugrun-
delegung der Mindestzeichnungssumme ma-
ximal 1.000 Kommanditanteile ausgegeben.

Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG

Erwerbspreis fiir die Vermégensanlagen

Der Erwerbspreis entspricht der individuellen
Beteiligungssumme des einzelnen Anlegers.
Ein Agio wird nicht erhoben.

Die Mindestkommanditeinlage fur die Vermo-
gensanlage A betragt 1€. Hohere Betrage
mussen ohne Rest durch 1 teilbar sein.

Die Mindestkommanditeinlage fur die Vermo-
gensanlage B betragt 500 €. Hohere Betrage
mussen ohne Rest durch 500 teilbar sein.

11
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Laufzeit und Kiindigungsfrist der Vermo-
gensanlagen nach MaRgabe des § 5a des
Vermogensanlagengesetzes

Bei den angebotenen Vermdgensanlagen han-
delt es sich um eine Kommanditbeteiligung an
der Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co.
KG. Diese Kommanditgesellschaft wurde auf
unbestimmte Zeit errichtet.

Die Laufzeit der Vermdgensanlagen ist nicht
befristet. Sie beginnt kollektiv fir alle Anleger
mit der Zeichnung durch den ersten Anleger.

Der Anleger kann das Gesellschaftsverhaltnis
mit einer Frist von einem Jahr in Form eines
eingeschriebenen Briefes mit Rickschein zum
Ende des Geschéftsjahres, frihestens jedoch
zum 31.12.2042, ordentlich kindigen.

Die Laufzeit der Vermdgensanlagen betragt
somit nach MaRgabe des § 5a VermAnIG fir
jeden Anleger mindestens 24 Monate. Das
Recht des Anlegers zur aullerordentlichen
Kindigung bleibt von der vorgenannten Kundi-
gungsfrist unberdhrt.

Der Anleger kann gemaf § 13 Ziffer 2 des Ge-
sellschaftsvertrages der Emittentin (siehe Seite
163 im Kapitel 12 ,Gesellschaftsvertrag der
Emittentin®) durch Beschluss der Gesellschaf-
terversammlung aus wichtigem Grund aus der
Emittentin ausgeschlossen werden.

Ein ordentliches Kindigungsrecht der Emitten-
tin, vertreten durch die personlich haftende
Gesellschafterin, besteht nicht.

Eingeschrinkte Handelbarkeit und Uber-
tragbarkeit der Vermoégensanlagen

Die freie Handelbarkeit der Vermdgensanlage
ist in tatsachlicher Hinsicht dadurch einge-
schrankt, dass kein organisierter Zweitmarkt
fur den Handel von Kommanditanteilen
existiert, so dass der Verkaufspreis von Ange-
bot und Nachfrage abhangt und der Anleger
nicht sicher sein kann, jederzeit einen Kaufer
zu finden.

Eine Ubertragung der Kommanditanteile erfolgt
durch Abtretung. Die freie Handelbarkeit ist
aulerdem wie folgt eingeschrankt:
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= Jeder Kommanditist kann seinen Komman-
ditanteil nur mit Zustimmung der Gesell-
schafterversammlung an andere Personen
Ubertragen. Die Ubrigen Gesellschafter kon-
nen ein Vorkaufsrecht ausiben.

= Ubertragungen von Kommanditbeteiligun-
gen sind ausschlieBlich zum Beginn eines
Geschéaftsjahres zuldssig, es sei denn, die
Geschaftsfihrung und, soweit vorhanden,
der Beitrat stimmen einem abweichenden
Ubertragungszeitpunkt zu.

= Bei der Ubertragung miissen die Komman-
ditanteile der Vermogensanlage A ohne
Rest durch 1 teilbar sein und Kommandit-
anteile der Vermogensanlage B ohne Rest
durch 500 teilbar sein.

= Der ausscheidende und eintretende Kom-
manditist haben bei einer Ubertragung von
Kommanditanteilen eine Aufwandsentscha-
digung in Héhe von 500 € fir die persdnlich
haftende Gesellschafterin zu tragen.

= Bei einer Ubertragung von Kommanditan-
teilen der Vermdgensanlage B an eine nicht
nachfolgeberechtigte Person (nachfolgebe-
rechtigte Personen: Abkdmmlinge |. Gra-
des, Ehegatten, Lebenspartner nach dem
Lebenspartnerschaftsgesetz, Mitgesell-
schafter und verbundene Unternehmen im
Sinne des § 15 Aktiengesetzes) erlischt ir-
reversibel der Anspruch dieser Kommandit-
anteile auf Vorzugsausschittungen gemaf
§ 11 Ziffer 4 a) des Gesellschaftsvertrages
der Emittentin)

Ubertragungen an nachfolgeberechtige Perso-
nen (siehe vorstehender Absatz) sind nach
§ 12 Ziffer 1 des Gesellschaftsvertrages der
Emittentin (siehe auf der Seite 162 im Kapitel
12 ,Gesellschaftsvertrag der Emittentin®) ohne
Zustimmung der Ubrigen Gesellschafter zu-
Iassig. Ein Vorkaufsrecht der Ubrigen Gesell-
schafter besteht in diesem Fall nicht.

Stirbt ein Kommanditist, so gehen seine Kom-
manditanteile auf seine Erben Uber.

Eine Garantie fur die jederzeitige Fungibilitat
(Handelbarkeit) oder den erzielbaren Preis der
Kommanditanteile kann deshalb nicht gegeben
werden.
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Bei friihzeitiger Ubertragung der Kommandit-
anteile kdnnen steuerliche Nachteile fur den
Anleger entstehen. Die Risiken zur einge-
schrankten Handelbarkeit der Beteiligung und
Ubertragung der Vermégensanlagen sind auf
der Seite 57 im Kapitel 5 (,Die wesentlichen
tatsachlichen und rechtlichen Risiken im
Zusammenhang mit den Vermdgensanlagen®)
beschrieben.

Zahlstelle

Zahlungen an die Anleger fihrt bestimmungs-
gemal die Betreibergesellschaft als Zahlstelle
aus:

Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG
Windmiihlenberg
24814 Sehestedt

An der Zahlstelle werden der Verkaufsprospekt
und etwaige Nachtrage, das Vermdégensanla-
gen-Informationsblatt, der letzte verdffentlichte
Jahresabschluss und der Lagebericht der
Emittentin zur kostenlosen Ausgabe bereitge-
halten.

Entgegennahmestelle fiir Beitrittserklarun-
gen

Die Beitrittserklarungen der Anleger (gemaf
§ 4 Satz 1 Nr. 6 VermVerkProspV: Auf den Er-
werb von Anteilen / Beteiligungen gerichtete
Willenserklarungen des Publikums) nimmt die
Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG,
Windmuhlenberg, 24814 Sehestedt entgegen.

Zeichnungsfrist

Die fur den Erwerb der Vermdgensanlagen
vorgesehene Frist beginnt einen Tag nach
Verdffentlichung des Verkaufsprospektes.

Die Mdglichkeit zum Erwerb der Vermdgens-
anlagen endet mit der Vollplatzierung der noch
zu zeichnenden Anteile, bis das vorgesehene
Kommanditkapital in Héhe von 1.050.000 €
(Vermdgensanlage A) bzw. 500.000 € (Vermo-
gensanlage B) erreicht ist, spatestens jedoch
12 Monate nach Billigung des Verkaufspros-
pektes.

Moglichkeiten, die Zeichnung vorzeitig zu
schlieBen

Es gibt keine Mdglichkeit, die Zeichnung vor-
zeitig zu schlief3en.

Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG

Moglichkeiten, Zeichnungen, Anteile oder
Beteiligungen zu kiirzen

Die Zuteilung der Anteile nimmt die personlich
haftende Gesellschafterin gemal § 3 Ziffer 5
des Gesellschaftsvertrages der Emittentin
(siehe Seite 152 sowie Seiten 190 — 192) vor.

Bei Uberzeichnung ist die persénlich haftende
Gesellschafterin berechtigt, die Anteile der
Vermdgensanlage B bis auf die Mindestzeich-
nungssumme von 500 € zu kirzen. Darlber
hinaus gibt es keine Mdglichkeit, Zeichnungen,
Anteile oder Beteiligungen zu kiirzen.

Einzelheiten der Zahlung

Die Kommanditeinlagen (Zeichnungs- bzw.
Erwerbspreis) der Anleger sind gemaf § 3 Zif-
fer 9 des Gesellschaftsvertrages der Emittentin
(siehe Seiten 152 — 153 im Kapitel 12 ,Gesell-
schaftsvertrag der Emittentin® sowie Seiten
190 — 192 im Kapitel 15 ,Schritte zur Beteili-
gung®) nach Durchfiihrung des Zuteilungsver-
fahrens (gemaf § 3 Ziffer 5 des Gesellschafts-
vertrages der Emittentin) und Aufforderung
durch die personlich haftende Gesellschafterin
an das folgende Konto der Betreibergesell-
schaft, der Windpark Neufeld Kattrepel GmbH
& Co. KG, zu uberweisen.

Konto der Betreibergesellschaft

Bank: UniCredit Bank

IBAN: DE96 2003 0000 0030 4768 61
BIC: HYVEDEMMS300
Verwendungszweck:

Kommanditeinlage von

(Vor- und Nachname)

Die personlich haftende Gesellschafterin kann
einen Kommanditisten aus der Gesellschaft
ausschlieBen, wenn dieser seine Kommandit-
einlage trotz Mahnung und Setzung einer
Nachfrist von zwei Wochen nicht leistet.

Beteiligungsangebot in Deutschland

Das Beteiligungsangebot erfolgt ausschlief3lich
und vollstéandig in der Bundesrepublik Deutsch-
land und ist entsprechend nur in deutscher
Sprache abgefasst. Es werden keine Teilbe-
trage in verschiedenen Staaten angeboten.
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Weitere Kosten, die fiir den Anleger entstehen, insbesondere in Verbindung mit dem Erwerb,
der Verwaltung und der VerauBerung der Vermodgensanlagen

Die Anleger werden als Kommanditisten per-
sonlich im Handelsregister eingetragen. Hierzu
ist eine notariell beglaubigte Handelsregister-
vollimacht erforderlich, die die Anleger auf ei-
gene Kosten nach Annahme ihres Beitritts
durch die personlich haftende Gesellschafterin
der personlich haftenden Gesellschafterin zur
Verfligung stellen missen. Die Notargebihren
hierfir sind im Gerichts- und Notarkosten-
gesetz (GNotKG) geregelt und richten sich u.
a. nach der zu beglaubigenden Hohe der
Beteiligung. Der GeblUhrenrahmen fir die
Handelsregistervollmacht liegt zwischen 40 €
und 200 €. Der Anleger kann diese Kosten
steuerlich geltend machen.

Die Kosten der Ersteintragung im Handelsre-
gister Ubernimmt die Emittentin. Alle Kosten
und GebuUhren fur weitere Eintragungen (ins-
besondere Notar- und Gerichtskosten, Steuer-
beratungs- und sonstige Beratungskosten)
tragt der Anleger, der die Eintragung ausgelost
hat.

Im Falle einer Fremdfinanzierung der Vermo-
gensanlagen entstehen dem Anleger Kosten
fur anfallende Zinsen und Gebuihren.

Fur die eigene Verwaltung der Beteiligung ent-
stehen dem Anleger mdglicherweise Kosten
fur Porto, Telefon, Internet und ggfs. Reise-
kosten zu Gesellschafterversammlungen.

Fordert der Anleger eine beglaubigte Abschrift
des Gesellschaftsvertrages, sind die anfallen-
den Kosten durch den Anleger zu tragen.

Die Anleger der Vermdgensanlage B tragen
die Kosten der Verkaufsprospekterstellung. Die
damit verbundenen Kosten werden den Vor-
zugsausschuttungen gegengerechnet.

Leistet ein Anleger seine Kommanditeinlage
trotz Mahnung und Setzung einer Nachfrist von
2 Wochen nicht, kann er aus der Betreiberge-
sellschaft ausgeschlossen werden. In diesem
Zusammenhang konnen fir den Anleger Kos-
ten, beispielsweise fir bereits eingegangene
Verpflichtungen im Rahmen einer Fremdfinan-
zierung, entstehen. Darlber hinaus ist der

ausgeschlossene Anleger zum Ersatz des
Schadens, der sich aus der nicht rechtzeitigen
Zahlung ergibt, verpflichtet.

Bei einer unentgeltlichen Ubertragung oder bei
Veraulerung des Kommanditanteils hat der
Anleger samtliche Kosten, die durch die Uber-
tragung bzw. Veraulerung, beispielsweise flr
die Léschung im Handelsregister und ggfs. fir
zu zahlende Vorfalligkeitsentschadigungen aus
einer Fremdfinanzierung der Vermogensan-
lagen, entstehen, zu tragen. AuRerdem kdnnen
ggfs. weitere Kosten im Zusammenhang mit
dem Ausgleich einer moglichen entstehenden
gewerbesteuerlichen Mehrbelastung der
Emittentin, der Bewertung des Kommanditan-
teils, der Erstellung der Steuererklarung sowie
weitere Rechts-, Gerichts- und Beratungskos-
ten entstehen. Zusatzlich ist eine Aufwands-
entschadigung in Hohe von 500 € an die per-
sonliche haftende Gesellschafterin zu zahlen.

Ein Kommanditist, der ganz aus der Gesell-
schaft ausscheidet, erhalt gemal § 16 des
Gesellschaftsvertrages der Emittentin (siehe
Seite 164 im Kapitel 12 ,Gesellschaftsvertrag
der Emittentin“) eine Abfindung. Grundlage
seines Anspruchs ist der zu berechnende an-
teilige Unternehmenswert (Ertragswert). Im
Falle des Ausschlusses eines Kommanditisten
aus der Gesellschaft aus wichtigem Grund
durch Beschluss der Gesellschafterversamm-
lung betragt die Abfindung 75 % des zu be-
rechnenden anteiligen Unternehmenswertes,
in den dbrigen Fallen 100 %.

Wenn keine Einigung Uber die zu zahlende
Abfindung erzielt wird, entscheidet Uber die
Hoéhe und Zahlungsweise der Abfindung ein
Wirtschaftsprifer oder eine Wirtschaftspri-
fungsgesellschaft als Schiedsgutachter. Die
Kosten sind je zur Halfte von dem ausschei-
denden Gesellschafter und der Gesellschaft zu
tragen.

Wenn der ausscheidende Kommanditist recht-
liche Schritte gegen die Gesellschaft einleitet,
wurden ihm in diesem Zusammenhang
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Rechts-, Gerichts- und Beratungskosten ent-
stehen.

Im Erbfall haben die Erben alle durch den
Erbfall entstehenden Kosten, insbesondere die
mit der Bestellung eines gemeinsamen Ver-
treters verbundenen Kosten, zu tragen.

Die Hohe der vorgenannten Kosten kann zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung nicht be-
stimmt werden

Weitere Kosten, insbesondere solche, die mit
dem Erwerb, der Verwaltung und der Veraulie-
rung der Vermdgensanlagen verbunden sind,
fallen fr den Anleger nicht an.

Verpflichtung des Erwerbers zur Erbringung weiterer Leistungen (Haftung, Nachschiisse)

Im Folgenden wird beschrieben, unter welchen
Umstanden der Anleger verpflichtet ist, weitere
Leistungen zu erbringen, insbesondere unter
welchen Umstanden er haftet und inwieweit er
Nachschuisse zu leisten hat.

Der Anleger haftet grundsatzlich mit seiner in
das Handelsregister eingetragenen Haftein-
lage. Die Hafteinlage betragt 10 % der Kom-
manditeinlage. Die im Rahmen dieses Beteili-
gungsangebots zulassige Mindestzeichnungs-
summe (Kommanditeinlage) betragt fir die
Vermdgensanlage A 1 € und fur die Vermé-
gensanlage B 500 €. Beschliel3st die Gesell-
schafterversammlung Ausschittungen in Jah-
ren, in denen noch keine oder nur geringe Ge-
winne erzielt werden, fihrt dies zu einem Wie-
deraufleben der personlichen Haftung der Ge-
sellschafter bis zur Héhe ihrer Hafteinlage, da
die Ausschuttung nach handelsrechtlichen Vor-
schriften als Riickzahlung der Einlage anzuse-
hen ist. Die Rickzahlung der Vermégensanla-
gen erfolgt konzeptionell Giber Ausschuttungen.

In diesem Fall haftet der Anleger gegeniber
Glaubigern der Betreibergesellschaft bis zur
Hohe seiner im Handelsregister eingetragenen
Hafteinlage (§ 171 ff. HGB).

Vertrieb der Vermégensanlagen

Die Vermogensanlagen werden ausschlielich
im Wege der Anlagevermittlung oder Anlage-
beratung durch einen Finanzanlagenvermittler
vertrieben.

Auch nach dem Ausscheiden aus der Betrei-
bergesellschaft besteht eine Nachhaftung in
Hoéhe der Hafteinlage fiur die bis zum Aus-
scheiden begrindeten Verbindlichkeiten der
Betreibergesellschaft, wenn sie vor Ablauf von
funf Jahren nach Handelsregistereintragung
des Ausscheidens fallig und Anspriiche daraus
festgestellt oder in der gesetzlich vorgeschrie-
benen Weise geltend gemacht wurden.

Eine entsprechende Nachhaftung besteht im
Fall der Auflosung der Betreibergesellschaft,
wobei die funfjdhrige Nachhaftung grundsatz-
lich mit der Eintragung der Auflésung der Ge-
sellschaft in das Handelsregister beginnt. Je
nach Anspruch kann die Verjahrungsfrist kir-
zer sein. Die Verjahrung beginnt mit Falligkeit
des Anspruchs, wenn dieser nach Handels-
registereintragung der Aufldsung fallig wird,
anderenfalls mit Eintragung der Auflésung.

Dartber hinaus gibt es keine weiteren Um-
sténde, unter welchen der Anleger verpflichtet
ist, weitere Leistungen zu erbringen, insbeson-
dere gibt es keine weiteren Umstande, unter
welchen er haftet.

Eine Nachschusspflicht ist ausgeschlossen.

Bei dem Finanzanlagenvermittler handelt es
sich um die eueco GmbH, Corneliusstrale 12,
80469 Munchen.

Provisionen

Der Finanzanlagenvermittler, die eueco GmbH, erhalt fir die Anlagenvermittiung eine einmalige
Vergitung in Hohe von 14.125 €. Davon entfallen 9.569 € auf die Vermdgensanlage A (entsprechend
0,91 % in Bezug auf den Gesamtbetrag der angebotenen Vermdgensanlage A (1.050.000 €)) und
4.556 € auf die Vermogensanlage B (entsprechend 0,91 % in Bezug auf den Gesamtbetrag der

angebotenen Vermodgensanlage B (500.000 €)).

Dariiber hinaus werden keine Provisionen,

insbesondere Vermittlungsprovisionen oder vergleichbare Vergutungen, geleistet.

Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG
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Wesentliche Grundlagen und Bedingungen der Verzinsung und
Riickzahlung der Vermoégensanlagen

Bei den angebotenen Vermdgensanlagen handelt es sich jeweils um eine Unternehmensbeteiligung in
Form einer Kommanditbeteiligung. Die Kommanditisten nehmen am Gewinn und Verlust der Gesell-
schaft teil und beschlieRen in der Gesellschafterversammlung Uber die Auszahlung von
Liquiditatstiiberschiissen an die Gesellschafter (siehe § 9 Ziffer 1 b) des Gesellschaftsvertrages der
Emittentin auf Seite 158 im Kapitel 12 ,Gesellschaftsvertrag der Emittentin®). Zudem haben sie im
Falle des Ausscheidens aus der Gesellschaft gemaR § 16 Ziffer 1 des Gesellschaftsvertrages der
Emittentin (Seite 164 im Kapitel 12 ,Gesellschaftsvertrag der Emittentin) Anspruch auf eine Abfindung
auf Basis des zu berechnenden anteiligen Unternehmenswertes bzw. bei der Liquidation der Gesell-
schaft auf einen Anteil des verbleibenden Liquidationsiiberschusses (§ 18 Ziffer 3 b) des Gesell-
schaftsvertrages der Emittentin auf Seite 165 im Kapitel 12 ,Gesellschaftsvertrag der Emittentin®).
Kommanditisten der Vermégensanlage B haben zudem Anspruch auf Vorzugsausschittungen gemaf
§ 11 Ziffer 3 des Gesellschaftsvertrages der Emittentin (Seite 159 — 160) im Kapitel 12
.Gesellschaftsvertrag der Emittentin®). In diesem Kapitel werden die Begriffe ,Verzinsung und Ruck-
zahlung® i. S. d. Vermdgensanlagengesetzes (VermAnlG) sowie der Vermdgensanlagen-Verkaufs-
prospektverordnung (VermVerkProspV) verwendet. Gemeint sind damit ,Ausschiittungen® (aus Ge-
winnbeteiligungen und Einlagen) und ,Auszahlungen® (aus einer Abfindung bzw. einem Liquidations-
Uberschuss). Eine feste Verzinsung der Beteiligung des Anlegers erfolgt nicht.

Damit die in diesem Beteiligungsangebot dargestellte Verzinsung und Rickzahlung der Vermégens-
anlagen, d. h. der Kommanditeinlage, erfolgen kann, missen zahlreiche Grundlagen und Bedingun-
gen erfillt sein, von denen die wesentlichen nachfolgend dargestellt werden.

Die Erfilllung der nachstehend genannten anlagepolitik-, anlagestrategie- und anlegerbezogenen
Grundlagen und Bedingungen der Verzinsung und Riickzahlung der Vermdgensanlagen sind wesent-
lich, damit die Emittentin die Windenergieanlagen betreiben kann, den fir den Betrieb geplanten
Kostenrahmen einhalt, die kalkulierten Einnahmen erzielt und somit die Verzinsung und Rickzahlung
der Vermdgensanlagen leisten kann.

Die entsprechenden Risiken sind detailliert im Kapitel 5 ,Die wesentlichen tatsdchlichen und recht-
lichen Risiken im Zusammenhang mit den Vermdgensanlagen® (Seite 46 — 60) beschrieben. In den
nachstehenden Aufzahlungen wird jeweils auf die betreffende Risikodarstellung verwiesen.

Anlagepolitik- und anlagestrategiebezogene Grundlagen und Bedingungen der Verzinsung und
Riickzahlung sind

= das Vorliegen der Genehmigungen nach Bundesimmissionsschutzgesetz (vom 07.05.2020 mit
Anderungsgenehmigungen vom 10.03.2021 und 05.08.2021 und Ubertragung auf die Emittentin
am 15.06.2022 und 22.08.2022 jeweils mit Wirkung zum 15.06.2022) damit der Windpark Kattrepel
Erweiterung Il betrieben werden kann. Sofern Uber die bestehenden behdrdlichen Anordnungen
hinaus keine weiteren Auflagen den laufenden Betrieb der Windenergieanlagen beeinflussen, kann
die Betreibergesellschaft die geplanten Uberschiisse erwirtschaften, um die Verzinsung und
Ruckzahlung der Vermodgensanlagen erflllen zu kénnen (siehe hierzu die Risikodarstellung auf
den Seiten 49 — 50 ,Risiko: Bestehende Beschrankungen der Verwendungsmdglichkeit der
Anlageobjekte der Vermdgensanlagen®).

= die erfolgreiche Teilnahme an der Ausschreibung der Bundesnetzagentur durch die Denker & Wulf
AG im Juni 2020 mit dem Erhalt der Zuschldge (15.09.2020) und die Ubertragung auf die
Emittentin (15.06.2022 und 22.08.2022 jeweils mit Wirkung zum 15.06.2022). Der Erhalt der
Zuschlage ist Grundlage zur Festlegung des anzulegenden Wertes und fir die Vergutung des zu
erzeugenden Stroms, damit die Betreibergesellschaft die geplanten Uberschiisse erwirtschaften
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kann, um die Verzinsung und Rickzahlung der Vermdgensanlagen erfillen zu kénnen (siehe
hierzu die Risikodarstellung auf den Seiten 50 — 51 ,Risiko: Einspeisevergitung und rechtliche
Rahmenbedingungen®).

= die termin- und vertragsgerechte Erflllung samtlicher grundlegender Projektvertrage, die bereits
abgeschlossen sind (Kaufvertrag fir die Windenergieanlagen vom 26.03.2021 und Vereinbarung
zur Vertragsibernahme vom 09.06.2022, Wartungsvertrag fiir die Windenergieanlagen vom
21.05.2021 sowie Vereinbarung zur Vertragsubernahme vom 17.06.2022, Projektvertrag ,Kattrepel
Erweiterung II* Gber die Planung, Koordination und Begleitung der Errichtung von vier (4) Wind-
energieanlagen (WEA) einschlieBlich Nebeneinrichtungen und Infrastruktur vom 28.03.2022 mit
Nachtrag vom 01.09.2022, Vereinbarungen zum Projekt ,Kattrepel Erweiterung II“ vom 16.03.2022
und 22.03.2022, Vertrag zum technischen und kaufmannischen Windparkmanagement vom
04.04.2022 mit Nachtrag vom 01.09.2022, Nutzungsvertrage fir die Windparkflachen aus dem
Zeitraum 04.02.2015 bis 08.07.2022 sowie Nachtragen vom 21.12.2018 und 12.06.2019, Nut-
zungsvertrage fur die Verlegung von Erdkabeln aus dem Zeitraum 25.03.2015 bis 18.11.2021 so-
wie Nachtragen aus dem Zeitraum 01.06.2015 bis 04.01.2016, Gestattungsvertrage utber die Ver-
legung von Kabeltrassen vom 10.07.2015 und 06.08.2015, Vertrage Uber die Versorgungs-(Abwas-
ser) Anlagen vom 18.06.2015, Grundsticksmietvertrag vom 19.04.2016, Vertrage Uber die Nut-
zung von Infrastruktureinrichtungen zum Betrieb von Windenergieanlagen im Windpark Kattrepel
Erw. Il (Infrastrukturnutzungsvertrage) vom 07.03.2022 und 28.03.2022, Vereinbarung Uber die
Lieferung und Installation einer Kuppelstation vom 28.03.2022, Schuldrechtlicher Austauschvertrag
Uber die Bereitstellung der Infrastruktur fiir die Burgerbeteiligung am Windpark Kattrepel-Nord vom
03.06.2022, Vertrag zur Aufschaltung einer bedarfsgerechten Steuerung von Windenergieanlagen
sowie zur Vermeidung von Stérungen des Flugplatzsuchradars der Bundeswehr am Militarflugplatz
Nordholz vom 04.10.2021, Vertrag Uber die Erfassung von Windenergieanlagen im FlightManager-
System vom 21.09.2021 mit Ubertragung auf die Emittentin mit dem Projektvertrag ,Kattrepel Er-
weiterung 11“ vom 28.03.2022, Stadtebaulicher Vertrag vom 15.06.2021 mit Ubertragung auf die
Emittentin mit dem Projektvertrag ,Kattrepel Erweiterung II“ vom 28.03.2022, LightManager-Vertrag
vom 18.08.2021 sowie die Leistungsfahigkeit der Vertragspartner, um die Windenergieanlagen
sowie die zugehdrige Infrastruktur plangemal betreiben und Strom erzeugen zu kdnnen. Durch
den Betrieb des Windparks kann die Betreibergesellschaft im Folgenden die geplanten
Uberschiisse erwirtschaften und die Verzinsung und Riickzahlung der Vermdgensanlagen ermogli-
chen (siehe hierzu die Risikodarstellung auf Seite 48 ,Risiko: Investitionskosten® und auf den
Seiten 56 — 57 ,Risiko: Insolvenz von Vertragspartnern®).

= die Einhaltung der Investitionskosten auf Grundlage der in diesem Beteiligungsangebot dargestell-
ten prognostizierten Anschaffungs- und Herstellungskosten in Héhe von 20.845.000 € sowie die
prognostizierten Sonstigen Kosten in Héhe von 655.000 €. Zudem missen die vorgesehenen Ei-
gen- und Fremdmittel von insgesamt 21.500.000 € fir die Finanzierung des Investitionsvorhabens
ausreichen, damit nicht eine Nachfinanzierung erforderlich wird, die zu einer Erhéhung der prog-
nostizierten Finanzierungskosten fiihren wiirde. Durch die Einhaltung der geplanten Investitions-
kosten kann das prognostizierte wirtschaftliche Ergebnis der Betreibergesellschaft erzielt werden,
um die Verzinsung und Rickzahlung der Vermogensanlagen zu ermdglichen (siehe hierzu die Risi-
kodarstellung auf Seite 48 ,Risiko: Investitionskosten®).

= die gesicherte Finanzierung durch Fremdmittel auf der Grundlage des am 29.09.2021 mit Nachtrag
vom 28.01.2022 abgeschlossenen Nachrangdarlehens zur Vorfinanzierung des Eigenkapitals, des
am 16.05.2022 mit Zusatzvereinbarung vom 16.05.2022 abgeschlossenen Projektkreditvertrags,
welcher einen Kontokorrentkredit zur Vorfinanzierung der langfristigen Mittel, eine
Umsatzsteuerzwischenfinanzierungslinie zur Zwischenfinanzierung der Umsatzsteuer und das
Darlehen in Hohe von 19.500.000 € zur langfristigen Finanzierung beinhaltet, sowie auf der
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Grundlage der Bestatigung des Zinssatzswap vom 06.07.2022 mit einem reibungslosen Mittel-
abruf. Die Einhaltung der geplanten Rahmenbedingungen fur die Projektfinanzierung ist Bedingung
fur die Erwirtschaftung der geplanten Ergebnisse der Betreibergesellschaft, damit die Verzinsung
und Rickzahlung der Vermogensanlagen wie prognostiziert erfolgen kann (siehe hierzu die Risiko-
darstellung auf den Seiten 52 — 53 ,Risiko: Finanzierung des Investitionsvorhabens / Einsatz von
Fremdkapital®).

die storungsfreie Erzeugung und Einspeisung des Stroms in das Stromnetz der Schleswig-Holstein
Netz AG, die fertiggestellten Netzanschlisse und eine ausreichende Aufnahmekapazitat des
Stromnetzes. Die kontinuierliche Einspeisung und Vergiitung der erzeugten elektrischen Energie
ist Bedingung fiir die Erwirtschaftung der geplanten Ergebnisse der Betreibergesellschaft sowie fiir
die Verzinsung und Ruckzahlung der Vermdgensanlagen (siehe hierzu die Risikodarstellung auf
den Seiten 54 — 55 ,Risiko: Vollauslastung des Stromnetzes®).

die Erzielung der in den Prospektkalkulationen dargestellten prognostizierten Energieertrage im ge-
planten Windpark Kattrepel Erweiterung |l auf Basis der vorliegenden Ertragsgutachten
(Gutachten | vom 17.02.2021 und Gutachten Il vom 22.12.2021), eine fristgerechte Einzahlung aus
dem Verkauf des erzeugten Stroms bei Uber den Planungszeitraum geltenden unveranderten
Regelungen des EEGs zur Vergitung des erzeugten Stroms sowie der Fortbestand der in diesem
Beteiligungsangebot zugrunde gelegten weiteren rechtlichen und steuerlichen Rahmenbedingun-
gen. Dies sind wesentliche Voraussetzungen fiir die Realisierung der prognostizierten Umsatz-
erlése, damit aus den erzielten Betriebsergebnissen der Betreibergesellschaft die Verzinsung und
Ruckzahlung der Vermogensanlagen maoglich werden (siehe hierzu die Risikodarstellung auf den
Seiten 50 — 51 ,Risiko: Einspeisevergitung und rechtliche Rahmenbedingungen®).

Anlegerbezogene Grundlagen und Bedingungen der Verzinsung und Riickzahlung sind

die Vollplatzierung der angebotenen Vermoégensanlagen innerhalb der Zeichnungsfrist ohne Wider-
ruf der Beitrittserkldrungen sowie die termingerechte und vollstandige Einzahlung des geplanten
Kommanditkapitals, da dies ein wichtiger Baustein in der Gesamtfinanzierung des Investitionsvor-
habens ist und anderenfalls weitere Fremdmittel in Anspruch genommen werden mussten, was zu
einer Veranderung der gesamten Projektkonzeption fiihren wirde. Die Vollplatzierung sowie der
vollstandige Eingang der Eigenmittel ist Bedingung flr die prognostizierte Liquiditats- und Rentabi-
litatsentwicklung der Betreibergesellschaft, damit die Verzinsung und Rickzahlung der
Vermodgensanlagen erfolgen kann (siehe hierzu die Risikodarstellung auf Seite 57 ,Risiko: Platzie-
rung des Kommanditkapitals®).

der Verbleib mdglichst aller Anleger in der Betreibergesellschaft auch tber den friihestmoglichen
ordentlichen Kindigungstermin (zum 31.12.2042) hinaus, um eine kontinuierliche Gesellschaf-
terstruktur zu halten und damit nicht ggfs. Liquiditatsengpasse durch zu zahlende Abfindungen an
ausscheidende Gesellschafter entstehen, sondern die geplanten Betriebsergebnisse der Betreiber-
gesellschaft realisiert werden, damit die Verzinsung und Rickzahlung der Vermoégensanlagen
erfolgen kann (siehe hierzu die Risikodarstellung auf der Seite 51 ,Risiko: Liquiditat).

Wenn die vorstehenden wesentlichen Grundlagen und Bedingungen eingehalten werden, ist die
Emittentin voraussichtlich in der Lage, die prognostizierte Verzinsung und Riickzahlung der Vermé-
gensanlagen zu leisten.
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Werden die vorstehenden wesentlichen Grundlagen und Bedingungen nicht eingehalten, kann es zu
Betriebseinschrankungen des Windparks, Kostenuberschreitungen, Mehraufwand, geringeren Um-
satzerlésen und erhéhtem Finanzierungs- und Liquiditatsbedarf der Emittentin kommen. Dies wiirde
dazu fiihren, dass sich die Verzinsung und Riickzahlung der Vermégensanlagen geringer darstellt als
prognostiziert. Geplante Ausschittungen an die Anleger kdnnen teilweise oder insgesamt ausfallen
und die Fahigkeit der Emittentin, die Rlckzahlung der Vermdgensanlagen vorzunehmen, kann ganz
oder teilweise beeintrachtigt werden. Die entsprechenden Risiken sind detailliert im Kapitel 5 ,Die we-
sentlichen tatsachlichen und rechtlichen Risiken im Zusammenhang mit den Vermdgensanlagen® (Sei-
ten 46 — 60) beschrieben. In den vorstehenden Aufzahlungen wird jeweils auf die betreffende Risiko-
darstellung verwiesen.

Ausfihrliche Darstellung der Auswirkungen der Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage sowie der Geschaftsaussichten auf die Fa-
higkeit der Emittentin, ihren Verpflichtungen zur Zins- und Ruck-
zahlung fur die Vermogensanlagen nachzukommen

Bei den angebotenen Vermdgensanlagen handelt es sich jeweils um eine Unternehmensbeteiligung in
Form einer Kommanditbeteiligung. Im Folgenden werden die Begriffe ,Verzinsung und Rickzahlung®
i. S. d. Vermogensanlagengesetzes (VermAnIG) sowie der Vermogensanlagen-Verkaufsprospektver-
ordnung (VermVerkProspV) verwendet. Gemeint sind damit ,,Ausschittungen” (aus Gewinnbeteiligun-
gen und Einlagen) sowie ,Auszahlungen® (aus einer Abfindung bzw. einem Liquidationsiiberschuss).
Eine feste Verzinsung der Beteiligung des Anlegers erfolgt nicht.

Bei den in diesem Verkaufsprospekt dargestellten Kalkulationen wurden Betrage und Prozentzahlen
kaufmannisch gerundet, so dass Rundungsdifferenzen vorhanden sein kénnen.

Die Vermogenslage der Emittentin (Prognose)

Die voraussichtliche Vermogenslage der Emittentin ist in den Planbilanzen der Betreibergesellschaft
dargestellt und erstreckt sich Uber den gesamten Prognosezeitraum (2023 — 2042). Die in der
folgenden Tabelle dargestellten Jahre betrachten jeweils den Bilanzstichtag zum 31.12. des Jahres.

Erlauterung der Vermogenslage Die Sachanlagen werden Uber 16 Jahre abge-
schrieben. Ab dem Jahr 2038 entstehen keine
aufwandswirksamen Abschreibungen mehr, so
dass das Jahresergebnis entsprechend an-
steigt.

Die Plan-Bilanzen zeigen die prognostizierte
Entwicklung des Eigen- und Fremdkapitals
(Passiva) der Emittentin unter Bericksichti-
gung des Beteiligungsangebots sowie die hie-
raus abgeleitete Vermogenslage (Aktiva). Das Umlaufvermdgen stellt die liquiden Mittel

Das Anlagevermogen umfasst im Bereich der G SR Rl

Sachanlagen neben den technischen Anlagen
und Maschinen (Windenergieanlagen und
Netzanbindung) die erforderlichen Zuwe-
gungen und Kranstellflachen.
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Als Eigenkapital wird das Kommanditkapital
mit dem Kapitalkonto | (Festkonto mit der ge-
leisteten Kommanditeinlage) sowie dem Kapi-
talkonto Il (variables Konto der Kommanditis-
ten mit Entnahmen sowie Gewinn- und Verlust-

lanz abgebildeten Ruckstellungen im jeweili-
gen Jahr aufgelést und in den Planbilanzen
nicht abgebildet.

Unter Verbindlichkeiten werden die langfristi-

gen Verbindlichkeiten durch das Darlehen
(siehe auch den Finanzierungsplan auf Seite
61 im Kapitel 6 ,Investition und Finanzierung®)
dargestellt.

anteilen) ausgewiesen. Dabei werden nachfol-
gend die Kapitalkonten Il sowie die Verlustvor-
trags- und Verrechnungskonten der Gesell-
schafter gemal § 4 des Gesellschaftsvertrags
der Emittentin (siehe Seite 154 im Kapitel 12
,Gesellschaftsvertrag der Emittentin®) aus Ver-
einfachungsgriinden im Kapitalkonto Il zu-
sammengefasst dargestellt. Der jeweils aus-
gewiesene Wert fir das Kapitalkonto Il ergibt
sich aus dem Stand des Kapitalkontos Il des
Vorjahres, den Entnahmen sowie dem Ge-
winn- und Verlustanteil.

Bei der dargestellten Prospektkalkulation han-
delt es sich um eine modellhafte Planungs-
rechnung, in der aus Vereinfachungsgriinden
insbesondere in den Plan-Bilanzen Positionen
zusammengefasst oder anders dargestellt
werden als z. B. in einem Jahresabschluss.
Insofern sind die Einzelpositionen in den Plan-
Bilanzen abweichend von der ausfihrlichen
Darstellung in der Zwischen-Bilanz zum
30.04.2023 (siehe Seite 134 im Kapitel 10
,vermogens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin®) ausgewiesen.

Die Ruckstellungen werden fiir den spateren
Ruckbau der Windenergieanlagen gebildet. Da
es sich um eine modellhafte Darstellung han-
delt, werden die weiteren in der Zwischenbi-

Die Entwicklung der Vermégenslage der Emittentin (Prognose)

Plan-Bilanzen (Prognose)

Planbilanzen Prognose
31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2026 31.12.2027 31.12.2028 31.12.2029 31.12.2030
€ € € € € € € €

A. Anlagevermégen
|. Sachanlagen

1. Zuwegungen, Kranstellflaichen 854.760 797.260 739.760 682.260 624.760 567.260 509.760 452.260

2. Technische Anlagen und Maschinen 18.460.751| 17.215.439| 15.970.126| 14.724.814| 13.479.501 12.234.189( 10.988.876| 9.743.564
Anlagen gesamt 19.315.511| 18.012.698| 16.709.886| 15.407.073| 14.104.261| 12.801.448| 11.498.636| 10.195.823
B. Umlaufvermdgen
|. Kasse, Bankguthaben 1.515.666| 1.544.708| 1.564.751 1.592.695| 1.627.557 1.569.027| 1.516.719| 1.469.738

20.831.177 19.557.407 18.274.636 16.999.769 15.731.818 14.370.475 13.015.355 11.665.561

Summe Aktiva

31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2026 31.12.2027 31.12.2028 31.12.2029 31.12.2030
€ € € € € € € €

A. Eigenkapital

I. Kapitalkonto | (Einlagen der Kommanditisten) 2.000.000| 2.000.000{ 2.000.000| 2.000.000| 2.000.000f 2.000.000| 2.000.000| 2.000.000

11. Kapitalkonto Il der Kommanditisten 311.274 349.341 376.721 410.215 448.732 391.851 339.069 289.366
1. Entnahmen -200.000 -212.510 -256.875 -257.516 -258.119 -358.684 -359.207 -359.688
2. Gewinn/Verlust 210.882 250.577 284.255 291.010 296.636 301.802 306.425 309.985

Summe Eigenkapital 2.311.274| 2.349.341| 2.376.721| 2.410.215| 2.448.732| 2.391.851| 2.339.069| 2.289.366

B. Riickstellungen

1. Riickstellungen fir Riickbau 19.903 41.398 64.582 89.553 116.419 145.291 176.286 209.529

C. Verbindlichkeiten

I. Verbindlichkeiten Kreditinstitute
1. Kurzfristige Verbindlichkeiten 0 0 0 0 0 0 0 0
2. Langfristige Darlehen 18.500.000| 17.166.667| 15.833.333| 14.500.000( 13.166.667( 11.833.333( 10.500.000| 9.166.667

20.831.177 19.557.407 18.274.636 16.999.769 15.731.818 14.370.475 13.015.355 11.665.561

Summe Passiva
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Auswirkungen von Anderungen der geringeren Einsatzes von Eigenkapital wiirden
Vermogenslage zu einem erhdhten Schuldenstand der Emit-

— . . : tentin fuhren.
Ein héheres Anlagevermdgen wirde einen er-

hohten Fremdkapitaleinsatz erfordern und zu Durch die vorgenannten Anderungen der Ver-
Mehrkosten der Emittentin fihren. mogenslage kann sich die Vermdgenslage der
Emittentin und deren Fahigkeit, ihren Verpflich-
tungen zur Verzinsung und Riickzahlung der
Vermdgensanlagen  nachzukommen, ver-

Ein geringeres Umlaufvermdgen wirde die Li-
quiditatslage der Emittentin verschlechtern.

Eine Abweichung des Eigenkapitals wirde schlechtern. Die geplante Verzinsung und
eine von der Planung abweichende Eigenka- Riickzahlung der Vermdgensanlagen der Emit-
pitaleinwerbung ausdriicken. Eine geringere tentin kénnte sich verzégern, sich verringern
Einwerbung von Eigenkapital wirde einen ho- oder ganz entfallen.

heren Einsatz von Fremdkapital erfordern und

zu erhohten Finanzierungskosten der Emitten- A elem EefiEn 188 il e fn kel 10

.vermogens-, Finanz- und Ertragslage der

tin fUhren. ) : : ) -

Emittentin® werden die einzelnen Positionen
Hohere Ruckstellungen wirden das jahrliche der prognostizierten Vermdgenslage im Detail
Ergebnis der Emittentin verringern. erlautert.

Hohere Verbindlichkeiten gegenuber Kredit-
instituten aufgrund erhohter Zinsen oder eines

Prognose
31.12.2031 31.12.2032 31.12.2033 31.12.2034 31.12.2035 31.12.2036 31.12.2037 31.12.2038 31.12.2039 31.12.2040 31.12.2041 31.12.2042

€ € € € € € €

394.760 337.260 279.760 222.260 164.760 107.260 49.760 0 0 0 0 0
8.498.251 7.252.939| 6.007.626| 4.762.314| 3.517.001| 2.271.689| 1.026.376 0 0 0 0 0
8.893.011 7.590.198| 6.287.386| 4.984.573| 3.681.761| 2.378.948| 1.076.136 0 0 0 0 0

1.427.752 1.281.218|  1.160.281 998.842 860.889 746.050 818.275( 1.107.645 1.245.487( 1.368.027| 1.477.094| 1.147.223

10.320.763 8.871.416  7.447.667  5.983.415 4.542.649 3.124.999  1.894.411 1.107.645  1.245.487  1.368.027  1.477.094

31.12.2031 31.12.2032 31.12.2033 31.12.2034 31.12.2035 31.12.2036 31.12.2037 31.12.2038 31.12.2039 31.12.2040 31.12.2041 31.12.2042
€ € € € € € € € € €

2.000.000 2.000.000( 2.000.000 2.000.000| 2.000.000| 2.000.000| 2.000.000| 2.000.000| 2.000.000{ 2.000.000| 2.000.000( 2.000.000
242.280 88.133 -43.076 -217.597 -371.602 -505.630 -622.575| -1.465.864| -1.388.241| -1.329.819| -1.329.306 -1.659.177
-360.123 -360.511 -360.850 -361.136 -361.367 -361.540 -361.652| -1.391.074| -1.390.189| -1.388.368| -1.386.471 -1.300.000
313.038 206.364 229.641 186.615 207.362 227.512 244.706 547.785| 1.467.812| 1.446.790| 1.386.984 970.129

2.242.280 2.088.133| 1.956.924| 1.782.403| 1.628.398| 1.494.370| 1.377.425 534.136 611.759 670.181 670.694 340.823

245.149 283.283 324.076 367.679 414.251 463.961 516.986 573.509 633.728 697.846 806.400 806.400

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
7.833.333 6.500.000( 5.166.667| 3.833.333| 2.500.000| 1.166.667 0 0 0 0 0 0

10.320.763 8.871.416  7.447.667  5.983.415 3.124.999  1.894.411 1.107.645  1.245.487  1.368.027  1.477.094
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Die Finanzlage der Emittentin (Prognose)

Die Emittentin erfllt ihre Verpflichtungen zur
Verzinsung und Rickzahlung der Vermégens-
anlagen aus den vorhandenen liquiden Mitteln.
Voraussetzung daflr ist, dass die Emittentin
aus dem Betrieb des Windparks Kattrepel Er-
weiterung |l entsprechende Liquiditatstuber-
schusse erwirtschaftet, damit die Verzinsung
und Rickzahlung an die Anleger erfolgen
kann.

Die voraussichtliche Finanzlage der Emittentin
ergibt sich aus den Einzahlungen und Auszah-
lungen der Betreibergesellschaft und ist in der
jeweiligen prognostizierten Plan-Liquiditatsent-
wicklung und den Plan-Ausschittungen dar-
gestellt.

Erlauterung der Finanzlage

Die Summe der Einzahlungen Uber den Pla-
nungszeitraum ergibt sich auf Grundlage des
anzulegenden Wertes (VerglUtungshéhe) ge-
malk EEG 2017 aus den Erlésen aus Strom-
verkauf und aus den Erlésen aus dem Schuld-
rechtlichen Austauschvertrag Uber die Be-
reitstellung der Infrastruktur fur die Burger-
beteiligung am Windpark Kattrepel-Nord. Zins-
einnahmen werden aus Grinden der kauf-
mannischen Vorsicht nicht prognostiziert.

Fir das Jahr 2023 wird das Guthaben bei dem
Kreditinstitut aus dem Vorjahr bericksichtigt.
Dartber hinaus ist im Jahr 2023 die Einzah-
lung des noch einzuwerbenden Kommanditka-
pitals (1.550.000 €) geplant. Sonstige Cash-
Flow-Anderungen (liquiditatswirksame Auflo-
sung der Bilanzpositionen ,Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen®, ,Sonstige Ver-
mogensgegenstande®, »,Rechnungsabgren-
zungsposten® und ,Aktive latente Steuern®)
wurden liquiditatswirksam berlcksichtigt.

Aus den Einnahmen hat die Emittentin Aus-
zahlungen zu leisten, die sich wie folgt zu-
sammensetzen: Haftungsvergitung der Kom-
plementéarin, kaufmannische und technische
Betriebsfiihrung (Management und Verwaltung
des Windenergieanlagenbetriebes sowie Auf-
gaben fur den technisch einwandfreien Betrieb
der Windenergieanlagen), Direktvermarktungs-

kosten (verpflichtende Direktvermarktung des
erzeugten Stroms gemal® EEG 2023), betrieb-
liche  Ausgaben, sonstige Cash-Flow-
Anderungen (liquiditatswirksame Auflésung der
Bilanzpositionen ,Steuerriickstellungen®, ,Rick-
stellungen“ und ,Verbindlichkeiten aus Liefe-
rungen und Leistungen®), Gewerbesteuer, In-
vestitionen (im Zusammenhang mit den An-
schaffungs- und Herstellungskosten, siehe In-
vestitionsplan auf Seite 61 sowie Laufende In-
vestitionen auf Seite 97), Kapitaldienst sowie
Avalprovisionen fiir den Windenergiean-
lagenriickbau. Eine detaillierte Erlduterung der
genannten Positionen befindet sich auf den
Seiten 142 - 144. Im Kapitaldienst sind jeweils
Zins- und Tilgungszahlungen fur das langfristi-
ge Darlehen (2023: 1.279.300 €) sowie im Jahr
2023 die Tilgung der Eigenkapitalvorfinanzie-
rung (Projektvorfinanzierung 1) in Héhe von
1.550.000 € und der Zwischenfinanzierung der
Umsatzsteuer (1.752.394 €) sowie die ent-
sprechenden prognostizierten Zinszahlungen
(44.143 €) enthalten. Der Kapitaldienst betragt
im Jahr 2023 insgesamt 4.625.837 €. Im Jahr
2038 soll die vollstandige Tilgung des langfris-
tigen Darlehens erfolgen.

Nach Berucksichtigung einer Liquiditatsrick-
lage fur den Kapitaldienst und einer Rucklage
fur den Windenergieanlagenriickbau (liquidi-
tatswirksam, Unterschied im Betrag zu den
gewinnwirksamen Ruckstellungen auf den Sei-
ten 28 — 29) verbleibt eine Liquiditat, aus der
die Verzinsung und Ruckzahlung der Ver-
mogensanlagen an die Kommanditisten geleis-
tet wird.

Diese werden im Verhaltnis ihrer festen Kapi-
talkonten vorgenommen und stellen sich fur
die Kommanditisten wie folgt dar (Prognose):

Vermogensanlage A:

2023 - 2027: 10 %
2028 — 2037: 15 %
2038 — 2041: 60 %
2042: 65 %

Insgesamt werden Ausschittungen in Héhe
von 505 % der Kommanditeinlage uber den
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gesamten Planungszeitraum (2023 — 2042)
prognostiziert. In den Ausschittungen ist auch
die Ruckzahlung der Kommanditeinlage ent-
halten. Es erfolgt keine endfallige Riickzahlung
der Kommanditeinlage.

Vermogensanlage B:

2023: 10 %
2024: 13 %
2025: 21 %
2026 — 2027: 22 %
2028 — 2037: 27 %
2038 — 2040: 98 %
2041: 97 %
2042: 65 %

Insgesamt werden Ausschuttungen in Hoéhe
von 814 % der Kommanditeinlage uber den
gesamten Planungszeitraum (2023 — 2042)
prognostiziert. In den Ausschuttungen ist auch
die Ruckzahlung der Kommanditeinlage ent-
halten. Es erfolgt keine endfallige Riuckzahlung
der Kommanditeinlage.

Auswirkungen von Anderungen der
Finanzlage

Sollten sich die prognostizierten Einzahlungen
verringern, weil z. B. die Umsatzerlése oder
die Ertrage fur die Bereitstellung der Blrger-
beteiligungsinfrastruktur nicht im geplanten
Umfang erzielt werden kénnen oder Einzah-
lungen aus Kommanditeinlagen nicht zeitge-
recht oder im geplanten Umfang erfolgen, kann
dies die Finanzlage der Emittentin ver-
schlechtern und ihre Fahigkeit, ihren Ver-
pflichtungen zur Verzinsung und Riickzahlung
der Vermogensanlagen nachzukommen, be-
eintréchtigen. Die geplante Verzinsung und
Rickzahlung der Vermdgensanlagen konnte
sich verzogern, sich verringern oder ganz ent-
fallen.

Sollten sich die prognostizierten Auszahlungen
z. B. aufgrund von gestiegenen Betriebskos-
ten, erhohter Gewerbesteuer, hdheren Investi-
tionskosten oder eines veranderten Kapital-
dienstes erhdéhen, wirde das die Finanzlage
der Emittentin verschlechtern und die Fahigkeit
der Emittentin, ihren Verpflichtungen zur Ver-
zinsung und Rulckzahlung der Vermdgens-
anlagen nachzukommen, negativ beeinflussen.

Die geplante Verzinsung und Ruckzahlung der
Vermdgensanlagen konnte sich verzdgern,
sich verringern oder ganz entfallen.

Sollte die prognostizierte Liquiditat nicht vor-
handen sein, wiirde dies die Finanzlage der
Emittentin verschlechtern und die Fahigkeit der
Emittentin, ihren Verpflichtungen zur Verzin-
sung und Rickzahlung der Vermégensanlagen
nachzukommen, beeintrachtigen. Die geplante
Verzinsung und Ruckzahlung der Vermogens-
anlagen kénnte spater oder nicht im vorgese-
henen Umfang erfolgen oder ganz entfallen.

In der Gesamtbetrachtung der Finanzlage tber
den Planungszeitraum wird deutlich, dass die
Emittentin in jedem Jahr eine freie Liquiditat
nach Ausschiittungen ausweist (siehe Position
21 ,freie Liquiditdt nach Ausschuttungen® der
Tabelle auf den Seiten 24 — 25), so dass die
Emittentin ihren Verpflichtungen zu Verzinsung
und Rickzahlung der Vermdgensanlagen
nachkommen kann.

Auf den Seiten 142 bis 144 im Kapitel 10
,vermégens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin® werden die einzelnen Positionen
der prognostizierten Plan-Liquiditatsentwick-
lung und Plan-Ausschittungen im Detail er-
[autert.

Die Tabelle auf den Seiten 24 und 25 zeigt die
prognostizierte Finanzlage der Betreibergesell-
schaft in den Jahren 2023 — 2042 jeweils flr
den Zeitraum 01.01. — 31.12. eines Jahres.

Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG
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Die Entwicklung der Finanzlage der Emittentin (Prognose)

Plan-Liquiditatsentwicklung und Plan-Ausschiittungen (Prognose)

Plan-Liquiditdtsrechnungen Prognose

2023 2024 2025 2026 2028 2029 2030 2031
01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12.
€ € € € € € € € €
Einzahlungen
Anzulegender Wert in Cent / kWh 6,56 6,56 6,56 6,56 6,56 6,56 6,56 6,56 6,56
1. Erlése aus Stromverkauf 2.376.000f 2.376.000| 2.376.000{ 2.376.000| 2.376.000| 2.376.000| 2.376.000| 2.376.000 2.376.000
2. Erlése Birgerbeteiligungsinfrastruktur 0 31.260 63.125 63.766 64.369 64.934 65.457 65.938 66.373
3. Zinseinnahmen 0 0 0 0 0 0 0 0 0
4. Einlagen der Kommanditisten 1.550.000 0 0 0 0 0 0 0 0
5. Guthaben bei Kreditinstituten aus 2022 4.949.587 0 0 0 0 0 0 0 0
6. Darlehensaufnahme 0 0 0 0 0 0 0 0 0
7. Sonstige Cash-Flow-Anderungen 2.682.129 0 0 0 0 0 0 0 0
Summe Einzahlungen 11.557.716| 2.407.260| 2.439.125| 2.439.766| 2.440.369| 2.440.934| 2.441.457| 2.441.938 2.442.373
Auszahlungen
8. Haftungsvergiitung der Komplementarin, 43.068 44.323 45.615 46.946 48.317 49.729 51.183 52.681 54.224
Kosten Betriebsflihrung
9. Direktvermarktungskosten -2.717 36.220 37.307 38.426 39.579 40.766 41.989 43.249 44.546
10. Betriebliche Ausgaben 433.560 436.200 445.558 454.408 464.336 474.562 485.095 495.944 507.118
11. Sonstige Cash-Flow-Anderungen 1.589.667 0 0 0 0 0 0 0 0
12. Gewerbesteuer 42.317 46.628 50.990 51.388 51.619 51.786 51.953 52.620 53.210
13. Investitionen 3.103.463 0 0 0 0 0 0 0 0
14. Kapitaldienst 4.625.837| 1.595.483| 1.575.883| 1.556.283| 1.536.683| 1.517.083| 1.497.483| 1.477.883 1.458.283
15. Avalprovisionen Anlagenriickbau (Gebihr Blrgschaft) 6.854 6.854 6.854 6.854 6.854 6.854 6.854 6.854 6.854
. Ausschiittungen an Kommanditisten der 10% 10% 10% 15% 15% 15%
Vermogensanlage A (Prognose) 150.000 150.000 150.000 225.000 225.000 225.000
. Ausschiittungen an Kommanditisten der 21% 22% 22% 27% 27% 27%
Vermogensanlage B (Prognose) 106.875 107.516 108.119 133.684 134.207 134.688
Summe Auszahlungen 10.042.050| 2.378.218| 2.419.083| 2.411.821| 2.405.507| 2.499.464| 2.493.765| 2.488.919 2.484.359
18. Jahresliquiditatsiiber-/unterschuss 1.515.666 20.042 27.945 34.862 -58.530 -52.307 -46.981
19. Liquiditatsergebnis kumuliert 1.515.666 1.564.751 1.592.695 1.627.557 1.569.027 1.516.719  1.469.738
20. Liquiditatsverwendung
- Zufiihrung Riicklage "Kapitaldienstreserve" 809.992 -22.050 -9.800 -9.800 -9.800 -9.800 -9.800 -9.800 51.690
kumulierte Riicklage 809.992 787.942 778.142 768.342 758.542 748.742 738.942 729.142 780.832
- Zufiihrung Riicklage "Windenergieanlagenriickbau" 0 0 0 0 0 0 0 0 0
kumulierte Ruicklage 0 0 0 0 0 0 0 0 0

21. freie Liquiditat nach Ausschiittungen 705.675 756.767 786.609 869.016

820.285

777.778

740.596
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Prognose
2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039 2040 2041 2042
01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12.
€ € € € € € € € € € €
6,56 6,56 6,56 6,56 6,56 6,56 6,56 6,56 6,56 6,56 6,56
2.376.000| 2.376.000| 2.376.000| 2.376.000| 2.376.000f 2.376.000| 2.376.000| 2.376.000| 2.376.000| 2.376.000( 1.900.000| 47.044.000
66.761 67.100 67.386 67.617 67.790 67.902 191.074 190.189 188.368 186.471 0f 1.645.879
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0f 1.550.000
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0of 2.682.129
2.442.761| 2.443.100| 2.443.386| 2.443.617| 2.443.790| 2.443.902| 2.567.074| 2.566.189| 2.564.368| 2.562.471 1.900.000] 52.922.008
55.813 57.450 59.136 60.872 62.661 64.503 66.401 68.356 70.369 72.442 74.578| 1.148.665
45.883 47.259 48.677 50.137 51.641 53.190 54.786 56.430 58.123 59.866 49.330 894.686
518.628 530.483 612.773 625.350 638.304 651.647 665.230 677.562 692.083 707.039 647.548] 11.163.430
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0of 1.589.667
39.943 41.957 39.545 42.766 45.884 48.578 93.358 228.956 226.031 220.732 151.560[ 1.631.821
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0f 3.103.463
1.561.663| 1.519.183| 1.476.703| 1.434.223 1.391.743| 1.185.252 0 0 0 0 0| 25.409.672
6.854 6.854 6.854 6.854 6.854 6.854 6.854 6.854 6.854 6.854 6.854 137.088
0
15% 15% 15% 15% 15% 15% 60% 60% 60% 60% 65%
225.000 225.000 225.000 225.000 225.000 225.000 900.000 900.000 900.000 900.000 975.000
27% 27% 27% 27% 27% 27% 98% 98% 98% 97% 65%
135.511 135.850 136.136 136.367 136.540 136.652 491.074 490.189 488.368 486.471 325.000
2.589.296| 2.564.037| 2.604.825| 2.581.570| 2.558.628| 2.371.677| 2.277.704| 2.428.348| 2.441.827| 2.453.405| 2.229.871| 56.724.372
-146.534 -120.937 -161.439 -137.953 -114.838 72.224 289.370 137.842 122.541 109.066 -329.871
1.281.218  1.160.281 998.842 860.889 746.050 818.275 1.107.645 1.245.487 1.368.027 1.477.094  1.147.223
-21.240 -21.240 -21.240 -21.240 -103.246 -592.626 0 0 0 0 0 0
759.592 738.352 717.112 695.872 592.626 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 592.626 213.774 0 0 0 0 806.400
0 0 0 0 0 592.626 806.400 806.400 806.400 806.400 806.400 806.400

521.626

421.929 281.730 165.017 153.425 225.649 301.245 439.087

561.627 670.694 340.823

Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG
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Darstellung der Tilgungsfahigkeit fiir den Kapitaldienst der Emittentin (Prognose)

Bevor Ausschittungen an die Anleger getatigt
werden konnen, sind die Auszahlungen fiir die
operativen Kosten der Betreibergesellschaft
sowie der Kapitaldienst (Zins und Tilgung des
aufgenommenen Darlehens) an die finanzie-
rende Bank zu leisten.

Die Fahigkeit der Emittentin, den Kapitaldienst
zu leisten, kann mit der Kennzahl des Kapital-
dienstdeckungsgrades dargestellt werden.

Dieser sogenannte DSCR (=Debt Service
Coverage Ratio) zeigt das Verhaltnis von er-
weitertem Cash Flow (Einzahlungen abziglich
Auszahlungen ohne Kapitaldienst und Aus-

schuttungen) zum Kapitaldienst. Je héher der
DSCR ist, desto besser ist die Emittentin in der
Lage, aus dem erweiterten Cash Flow den Ka-
pitaldienst zu leisten.

Die nachstehende Tabelle zeigt die prognosti-
zierte Tilgungsfahigkeit der Betreibergesell-
schaft. Bezogen auf die vollen Tilgungsjahre
(jahrlich vier Tilgungsraten des langfristigen
Darlehens) 2024 — 2037 innerhalb des Finan-
zierungszeitraums (bis Marz 2038) wurde ein
durchschnittlicher  Kapitaldienstdeckungsgrad
(DSCR) von 1,19 ermittelt.

2023 2024 2025

Prognose

2026 2027 2028 2029 2030 2031

01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12.

€ € €
2.439.125
586.324
1.852.801
1.575.883

6.608.129
5.216.213
1.391.916
4.625.837

Einzahlungen

Auszahlungen ohne Kapitaldienst und Ausschiittungen
Erweiterter Cash-Flow

Kapitaldienst

Kapitaldienstdeckungsgrad (DSCR)

€ € € € € €
2.440.369 2.441.457 2.442.373
610.705 637.074 665.953
1.829.664 1.804.383 1.776.420
1.536.683 1.497.483 1.458.283

2032
01.01.-31.12.

2033 2034 2035
01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12.
€ € €
2.443.617

785.980
1.657.637
1.434.223

2.443.100

684.004
1.759.096
1.519.183

Einzahlungen

Auszahlungen ohne Kapitaldienst und Ausschiittungen
Erweiterter Cash-Flow

Kapitaldienst

Kapitaldienstdeckungsgrad (DSCR)

Prognose

2036 2037 2038 2039 2040 2041
01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12.

€
2.443.902
824.774

2.566.189
1.038.158
1.528.031

2.562.471
1.066.934
1.495.538

Die Ertragslage der Emittentin (Prognose)

Die voraussichtliche Ertragslage der Emittentin
ergibt sich aus den Ertragen und Aufwendun-
gen der Betreibergesellschaft und ist in den
jeweiligen prognostizierten Plan-Gewinn- und
Verlustrechnungen dargestellit.

Erlauterung der Ertragslage

Die Ertrage der Emittentin Uber den Planungs-
zeitraum bestehen zum einen aus den erwirt-
schafteten Umsatzerldsen aus dem Verkauf
der erzeugten elektrischen Energie, die sich
aus den prognostizierten Energieertragen im
Windpark Kattrepel Erweiterung Il ergeben.
Die Vergutungshohe der erzeugten elektri-
schen Energie gibt der anzulegende Wert ge-
malk EEG 2017 an. Zum anderen erhalt die
Emittentin fir die Bereitstellung der Birgerbe-
teiligungsinfrastruktur von der Windpark

Kattrepel-Nord GmbH & Co. KG einen jahrlich
neu zu ermittelnden Betrag. Eine detaillierte
Erlduterung zu dieser Position befindet sich auf
Seite 146.

Zinsertrage werden aus Grinden der kauf-
mannischen Vorsicht nicht angenommen.

Die Aufwendungen umfassen die Haftungsver-
gutung der Komplementarin, Kosten fir die
kaufmannische und technische Betriebsfih-
rung, Direktvermarktungskosten (Erlauterung
siehe Seite 147), Kosten fir die Wartung und
Versicherung der Windenergieanlagen sowie
Rechts-, Gerichts- und Beratungskosten (um-
fasst steuerliche und rechtliche Beratung sowie
Wirtschaftsprifung). AuRerdem umfassen die
Aufwendungen fir den Strombezug sowie die
laufenden Umspannwerkskosten (siehe Seite
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147), sonstige betriebliche Aufwendungen
(siehe Seite 147), Nutzungsentgelte fur die
Windparkflachen und Kabeltrasse sowie die
Griundungskosten (Finanzierungskosten und
Rechts-, Gerichts- und Beratungskosten in der
Investitionsphase).

Die Zinsaufwendungen ergeben sich aus der
Inanspruchnahme des Darlehens zur langfris-
tigen Finanzierung der Investitionen der
Emittentin sowie im Jahr 2023 zusatzlich aus
den Zinsen fir das Nachrangdarlehen zur
Vorfinanzierung des Eigenkapitals sowie fir
die Umsatzsteuerzwischenfinanzierungslinie.

Fur die Ertragslage sind des Weiteren Ab-
schreibungen, Kosten fiir die Stellung einer
Ruckbaubtirgschaft, Rickstellungen fiir den
Windenergieanlagenrickbau (gewinnwirksam,
Unterschied im Betrag zu den liquiditatswirk-
sam gebildeten Ricklagen ,Windenergieanla-
genrickbau® auf den Seiten 24 und 25) und
Gewerbesteuer zu beriicksichtigen. Durch das
im Laufe des Jahres 2038 vollstandig ab-
geschriebene Sachanlagevermoégen fur die
Windenergieanlagen steigt das Ergebnis ab
dem Jahr 2038 an. Im Jahr 2032 sinkt das Er-
gebnis aufgrund steigender Zinszahlungen, im
Jahr 2034 aufgrund steigender Nutzungsent-
gelte fur die Windparkflachen zwischenzeitlich
ab.

Der Saldo aus den betrieblichen Ertragen und
Aufwendungen sowie den Steuern ergibt das
ausgewiesene Jahresergebnis der Windpark
Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG.

Auswirkungen von Anderungen der
Ertragslage

Sollten die prognostizierten Energieertrage
z. B. aufgrund eines geringeren Windangebots
niedriger ausfallen oder sich aufgrund gesetz-

lich vorgeschriebener Anpassungen die Hohe
des anzulegenden Wertes verandern, oder
sollten die prognostizierten Zahlungen fir die
Bereitstellung der Birgerbeteiligungsinfra-
struktur niedriger ausfallen, wirde dies zu ge-
ringeren Erlésen filhren und damit die Er-
tragslage der Emittentin negativ beeinflussen.
Die Erhéhung der Kosten fur den Betrieb des
Birgerwindparks sowie hohere Zinsaufwen-
dungen als geplant wirden ebenfalls die Er-
tragslage der Emittentin beeintrachtigen. Auch
eine Veranderung der steuerlichen Bedingun-
gen im Planungszeitraum kann negative Fol-
gen auf die Ertragslage der Emittentin haben.

Die genannten Veranderungen der Ertragslage
der Emittentin wirden dazu fiihren, dass die
Fahigkeit der Emittentin, ihren Verpflichtungen
zur Verzinsung und Rlckzahlung der Vermo-
gensanlagen nachzukommen, verringert wird.
Dies hatte zur Folge, dass die geplante Ver-
zinsung und Ruckzahlung der Vermdgensan-
lagen spater oder nicht im vorgesehenen Um-
fang erfolgen oder ganz entfallen kénnte.

Uber den gesamten Planungszeitraum von
2023 — 2042 ergibt sich eine Summe der Jah-
resergebnisse in Hohe von 9.686.310 €. Die
Gesamtbetrachtung der Ertragslage zeigt so-
mit die Fahigkeit der Emittentin, ihren Ver-
pflichtungen zu Verzinsung und Ruckzahlung
der Vermdgensanlagen nachzukommen.

Auf den Seiten 146 — 148 im Kapitel 10 ,Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage der Emit-
tentin® werden die einzelnen Positionen der
prognostizierten Plan-Gewinn- und Verlust-
rechnungen im Detail erlautert.

Die Tabelle auf den Seiten 28 und 29 zeigt die
prognostizierte Ertragslage der Betreiberge-
sellschaft in den Jahren 2023 — 2042 jeweils
fur den Zeitraum 01.01. — 31.12. eines Jahres.

Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG
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Die Entwicklung der Ertragslage der Emittentin (Prognose)

Plan-Gewinn- und Verlustrechnungen (Prognose)

Plan-Gewinn- und Verlustrechnungen

Ertrage

Umsatzerlose

2023
01.01.-31.12.

€

2024
01.01.-31.12.
€

2025
01.01.-31.12.
€

2026

Prognose
2027

2028

2029

2030

2031

01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12.

€

€

€

€

€

€

(anzulegender Wert in Cent / kWh) 6,56 6,56 6,56 6,56 6,56 6,56 6,56 6,56 6,56
1. Erlése aus Stromverkauf 2.376.000| 2.376.000{ 2.376.000| 2.376.000| 2.376.000| 2.376.000| 2.376.000{ 2.376.000 2.376.000
2. Erlése Birgerbeteiligungsinfrastruktur 0 31.260 63.125 63.766 64.369 64.934 65.457 65.938 66.373
Umsatzerlése insgesamt 2.376.000| 2.407.260| 2.439.125| 2.439.766| 2.440.369| 2.440.934| 2.441.457| 2.441.938 2.442.373

Aufwendungen
3. Haftungsverglitung der Komplementarin 1.250 1.250 1.250 1.250 1.250 1.250 1.250 1.250 1.250
4. Kaufmannische und technische Betriebsfiihrung 41.818 43.073 44.365 45.696 47.067 48.479 49.933 51.431 52.974
5. Direktvermarktungskosten -2.717 36.220 37.307 38.426 39.579 40.766 41.989 43.249 44.546
Rohergebnis 2.335.649| 2.326.717| 2.356.204| 2.354.394| 2.352.474| 2.350.439| 2.348.285| 2.346.008 2.343.603
Betriebliche Aufwendungen
6. Wartung Windenergieanlagen, Versicherungen 26.651 212.713 219.094 225.667 232.437 239.410 246.593 253.990 261.610
7. Rechts-, Gerichts- und Beratungskosten 12.360 12.731 13.113 13.506 13.911 14.329 14.758 15.201 15.657
8. Umspannwerks- und Strombezugskosten 40.170 41.375 42.616 43.895 45.212 46.568 47.965 49.404 50.886
9. Sonstige betriebliche Aufwendungen 43.812 45.126 46.480 47.875 49.311 50.790 52.314 53.883 55.500
10. Nutzungsentgelt fir Windparkflachen, Kabeltrasse 124.255 124.255 124.255 123.465 123.465 123.465 123.465 123.465 123.465
11. Griindungskosten

- Finanzierungskosten 175.000 0 0 0 0 0 0 0 0
- Rechts-, Gerichts- und Beratungskosten 11.312 0 0 0 0 0 0 0 0
in der Investitionsphase

Summe betriebliche Aufwendungen 433.560 436.200 445.558 454.408 464.336 474.562 485.095 495.944 507.118
12. Abschreibungen auf Anschaffungs- 1.302.813| 1.302.813| 1.302.813| 1.302.813| 1.302.813| 1.302.813| 1.302.813| 1.302.813 1.302.813

und Herstellungskosten
Betriebliches Ergebnis 599.276 587.705 607.833 597.174 585.325 573.064 560.378 547.252 533.672
13. Zinsertrage 0 0 0 0 0 0 0 0 0
14. Zinsaufwendungen
- kurzfristige Verbindlichkeiten 44,143 0 0 0 0 0 0 0 0
- lang- und mittelfristige Verbindlichkeiten 279.300 262.150 242.550 222.950 203.350 183.750 164.150 144.550 124.950

15. Avalprovisionen Windenenergieanlagenriickbau 6.854 6.854 6.854 6.854 6.854 6.854 6.854 6.854 6.854
(Gebihr Blrgschaft)

16. Riickstellungen fir den Windenergieanlagenrickbau 15.780 21.495 23.183 24.972 26.866 28.872 30.995 33.243 35.620
17. Gewerbesteuer 42.317 46.628 50.990 51.388 51.619 51.786 51.953 52.620 53.210

210.882

250.577

284.255

291.010

296.636

301.802

306.425

309.985

Jahresergebnis
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2032

2033

2034

01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12.

€

€

€

2035

2036

Prognose

2037

2038

2039

2040

2041

2042

01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12.

€

€

€

€

€

€

€

€

Gesamt

€

6,56 6,56 6,56 6,56 6,56 6,56 6,56 6,56 6,56 6,56 6,56
2.376.000| 2.376.000| 2.376.000| 2.376.000| 2.376.000| 2.376.000| 2.376.000| 2.376.000| 2.376.000| 2.376.000| 1.900.000f 47.044.000
66.761 67.100 67.386 67.617 67.790 67.902 191.074 190.189 188.368 186.471 0] 1.645.879
2.442.761| 2.443.100] 2.443.386| 2.443.617| 2.443.790] 2.443.902| 2.567.074| 2.566.189| 2.564.368| 2.562.471 1.900.000) 48.689.879
1.250 1.250 1.250 1.250 1.250 1.250 1.250 1.250 1.250 1.250 1.250 25.000
54.563 56.200 57.886 59.622 61.411 63.253 65.151 67.106 69.119 71.192 73.328] 1.123.665
45.883 47.259 48.677 50.137 51.641 53.190 54.786 56.430 58.123 59.866 49.330 894.686
2.341.066| 2.338.391| 2.335.573| 2.332.607| 2.329.487| 2.326.208| 2.445.887| 2.441.404| 2.435.876| 2.430.163| 1.776.092| 46.646.527
269.458 277.542 285.868 294.445 303.278 312.376 321.587 329.416 339.299 349.478 301.877] 5.302.792
16.127 16.611 17.109 17.622 18.151 18.696 19.256 19.834 20.429 21.042 21.673 332.118
52.413 53.985 55.605 57.273 58.991 60.761 62.584 64.461 66.395 68.387 56.351 1.065.295
57.165 58.880 60.646 62.466 64.340 66.270 68.258 70.306 72.415 74.587 74.103| 1.174.525
123.465 123.465 193.545 193.545 193.545 193.545 193.545 193.545 193.545 193.545 193.545)  3.102.389
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 175.000
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 11.312
518.628 530.483 612.773 625.350 638.304 651.647 665.230 677.562 692.083 707.039 647.548| 11.163.430
1.302.813| 1.302.813| 1.302.813| 1.302.813| 1.302.813| 1.302.813| 1.076.136 0 0 0 0] 20.618.323
519.625 505.095 419.987 404.444 388.370 371.748 704.522| 1.763.842| 1.743.794| 1.723.124| 1.128.544| 14.864.774
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 44.143
228.330 185.850 143.370 100.890 58.410 18.585 0 0 0 0 0] 2.563.135
6.854 6.854 6.854 6.854 6.854 6.854 6.854 6.854 6.854 6.854 6.854 137.088
38.134 40.793 43.603 46.573 49.710 53.024 56.524 60.218 64.118 108.554 0 802.277
39.943 41.957 39.545 42.766 45.884 48.578 93.358 228.956 226.031 220.732 151.560f 1.631.821

206.364

229.641

186.615

207.362

227.512

547.785

1.467.812

1.446.790

1.386.984

970.129

Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG
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Kennzahlen im Zusammenhang mit den Vermogensanlagen
(Prognosen)

Um die prognostizierte Geschéaftsentwicklung der Betreibergesellschaft zu verdeutlichen, kénnen ver-
schiedene betriebswirtschaftliche Kennzahlen hilfreich sein. Nachfolgend wird dargestellt, wie sich
Uber den Planungszeitraum die Eigenkapitalrentabilitdt, die Eigenkapitalquote und der Verschul-
dungsgrad entwickeln.

Entwicklung der Eigenkapitalrentabilitit liber den Planungszeitraum (Prognose)

Prognose
31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2026 31.12.2027 31.12.2028 31.12.2029 31.12.2030 31.12.2031

€ € € € € € € € €
Jahresergebnis 210.882 250.577 284.255 291.010 296.636 301.802 306.425 309.985 313.038
Summe Eigenkapital 2.311.274] 2.349.341| 2.376.721] 2.410.215] 2.448.732| 2.391.851| 2.339.069| 2.289.366 2.242.280

Eigenkapitalrentabilitét 9% 11% 12% 12% 12% 13% 13% 14% 14%

Die jahrliche Eigenkapitalrentabilitdt wird fur die Betriebsjahre des Planungszeitraums (2023 — 2042)
dargestellt. Setzt man das Jahresergebnis in das Verhaltnis zum Eigenkapital (Summe Eigenkapital),
errechnet sich daraus die jeweilige Eigenkapitalrentabilitat.

Entwicklung der Eigenkapitalquote liber den Planungszeitraum (Prognose)

Prognose
31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2026 31.12.2027 31.12.2028 31.12.2029 31.12.2030 31.12.2031

€ € € € € € € € €
Summe Eigenkapital 2.311.274| 2.349.341| 2.376.721 2.410.215( 2.448.732| 2.391.851 2.339.069| 2.289.366 2.242.280
Gesamtkapital (Bilanzsumme 20.831.177| 19.557.407| 18.274.636| 16.999.769| 15.731.818| 14.370.475[ 13.015.355| 11.665.561 10.320.763

Eigenkapitalquote 11% 12% 13% 14% 16% 17% 18% 20% 22%

Die dargestellte Eigenkapitalquote zeigt auf der Basis der Planbilanzen fur jedes Planungsjahr das
Verhaltnis des Eigenkapitals (Summe Eigenkapital) zum Gesamtkapital (Bilanzsumme). Uber den
Planungszeitraum von 2023 — 2042 steigt die Eigenkapitalquote zunachst von anfénglich 11 % im
Jahr 2023 auf 73 % im Jahr 2037 und sinkt dann bis zum Jahr 2042 auf 30 % ab.

Entwicklung des Verschuldungsgrades iiber den Planungszeitraum (Prognose)

Prognose
31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2026 31.12.2027 31.12.2028 31.12.2029 31.12.2030 31.12.2031

€ € € € € € € € €
Summe Fremdkapital 18.519.903| 17.208.065| 15.897.915| 14.589.553| 13.283.086| 11.978.624| 10.676.286( 9.376.196 8.078.482
Summe Eigenkapital 2.311.274] 2.349.341 2.376.721[ 2.410.215] 2.448.732| 2.391.851 2.339.069| 2.289.366 2.242.280

Verschuldungsgrad 801% 732% 669% 605% 542% 501% 456% 410% 360%

Der jeweilige Verschuldungsgrad in den einzelnen Jahren des Planungszeitraums wird auf der Basis
der Planbilanzen durch das Verhaltnis der Summe des Fremdkapitals (Verbindlichkeiten und Ruick-
stellungen) zur Summe des Eigenkapitals dargestellt.
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Prognose
31.12.2032 31.12.2033 31.12.2034 31.12.2035 31.12.2036 31.12.2037 31.12.2038 31.12.2039 31.12.2040 31.12.2041 31.12.2042

€ € € € € € € € € € €
206.364 229.641 186.615 207.362 227.512 244.706 547.785| 1.467.812 1.446.790( 1.386.984 970.129
2.088.133] 1.956.924| 1.782.403| 1.628.398| 1.494.370| 1.377.425 534.136 611.759 670.181 670.694 340.823

10% 12% 10% 13% 15% 18% 103% 240% 216% 207% 285%

Prognose
31.12.2032 31.12.2033 31.12.2034 31.12.2035 31.12.2036 31.12.2037 31.12.2038 31.12.2039 31.12.2040 31.12.2041 31.12.2042

€ € € € € € € € € € €
2.088.133( 1.956.924| 1.782.403| 1.628.398| 1.494.370| 1.377.425 534.136 611.759 670.181 670.694 340.823
8.871.416] 7.447.667| 5.983.415| 4.542.649] 3.124.999| 1.894.411 1.107.645| 1.245.487| 1.368.027( 1.477.094| 1.147.223

24% 26% 30% 36% 48% 73% 48% 49% 49% 45% 30%

Prognose
31.12.2032 31.12.2033 31.12.2034 31.12.2035 31.12.2036 31.12.2037 31.12.2038 31.12.2039 31.12.2040 31.12.2041 31.12.2042

€ € € € € € € € € € €
6.783.283| 5.490.743| 4.201.012| 2.914.251 1.630.628 516.986 573.509 633.728 697.846 806.400 806.400
2.088.133| 1.956.924| 1.782.403| 1.628.398| 1.494.370| 1.377.425 534.136 611.759 670.181 670.694 340.823

325% 281% 236% 179% 109% 38% 107% 104% 104% 120% 237%
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Das Ergebnis des Anteils eines Anlegers (Prognose)

Die zuvor beschriebene Vermdgenslage
(Seiten 19 — 21), Finanzlage (Seiten 22 — 25)
und Ertragslage (Seiten 26 — 29) der Emitten-
tin sowie die im Folgenden dargestellten Ge-
schaftsaussichten (Seiten 34 — 37) wirken sich
auf das Ergebnis der Emittentin und damit auf
die Kommanditbeteiligung aus. Fur die Vermo-
gensanlagen A und B wird nachstehend je-
weils das prognostizierte Ergebnis einer Kom-
manditbeteiligung an der Windpark Neufeld
Kattrepel GmbH & Co. KG modellhaft darge-
stellt.

Kommanditeinlage (Prognose)

Die Kommanditeinlage stellt den Anteil an der
Gesamtpflichteinlage aller Anleger dar und ist
somit Grundlage der Renditeberechnung.

Im Geschaftsjahr 2023 ist modellhaft die Ein-
zahlung der Kommanditeinlage eines Anlegers
in Hohe von 1.000 € aufgefiihrt.

Ausschiittungen (Prognose)

Die in den jeweiligen Geschaftsjahren prog-
nostizierten Auszahlungen an die Anleger wer-
den in diesem Verkaufsprospekt in der Form
jahrlicher Ausschittungen dargestellt. Bei den
Ausschittungen handelt es sich auch um die
Ruckzahlung der Kommanditeinlage.

Es erfolgt keine endféllige Ruckzahlung der
Vermogensanlage.

Die Betrachtung bezieht sich auf den gesamten
Planungszeitraum 2023 — 2042.

Liquiditatsuber-/-unterschuss vor
Einkommensteuer kumuliert (Prognose)

Die dargestellten Einlagen bzw. Ausschuttun-
gen an einen Gesellschafter werden hier ku-
muliert.

Bei den getatigten Annahmen wurden steuer-
liche Auswirkungen nicht bertcksichtigt. Diese
sind von den individuellen wirtschaftlichen Ver-
haltnissen des jeweiligen Anlegers sowie von
der entsprechenden Steuerprogression abhan-
gig.

Die Berechnungen erfolgten ohne BerUlcksich-
tigung der jeweils persdnlichen Einkommen-
steuern, des Solidaritatszuschlags, der Kir-
chensteuer und der mdglichen Anrechnung
von Gewerbesteuer.
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Vermégensanlage A:

Prognose

Kommandit- Ausschiittungen Liquiditatsiiber-/
einlage -unterschuss
vor ESt.
(kumuliert)
€

2023 -1.000 10% 100 -900
2024 10% 100 -800
2025 10% 100 -700
2026 10% 100 -600
2027 10% 100 -500
2028 15% 150 -350
2029 15% 150 -200
2030 15% 150 -50
2031 15% 150 100
2032 15% 150 250
2033 15% 150 400
2034 15% 150 550
2035 15% 150 700
2036 15% 150 850
2037 15% 150 1.000
2038 60% 600 1.600
2039 60% 600 2.200
2040 60% 600 2.800
2041 60% 600 3.400
2042 65% 650 4.050
-1.000 505% 5.050 4.050

Ab dem Geschaftsjahr 2023 werden jahrliche
Ausschittungen von 10 — 65 % der Kommandit-
einlage an die Anleger prognostiziert.

Uber den gesamten Planungszeitraum werden
fur die Vermdgensanlage A somit Ausschit-
tungen von insgesamt 505 % des Beteiligungs-
betrages angenommen. In den Ausschittun-
gen ist auch die Ruckzahlung der Kommandit-
einlage enthalten.

Die durchschnittliche Eigenkapitalrendite tber
den Prognosezeitraum wurde nach der Me-
thode des internen ZinsfulRes berechnet und
betragt 16,43 %.

Vermégensanlage B:

Prognose

Kommandit- Ausschiittungen Liquiditatsiuber-/
einlage -unterschuss
vor ESt.
(kumuliert)
€

2023 -1.000 10% 100 -900
2024 13% 125 -775
2025 21% 214 -561
2026 22% 215 -346
2027 22% 216 -130
2028 27% 267 137
2029 27% 268 406
2030 27% 269 675
2031 27% 270 945
2032 27% 271 1.216
2033 27% 272 1.488
2034 27% 272 1.760
2035 27% 273 2.033
2036 27% 273 2.033
2037 27% 273 2.306
2038 98% 982 3.289
2039 98% 980 4.269
2040 98% 977 5.246
2041 97% 973 6.219
2042 65% 650 6.869
-1.000 814% 8.142 6.869

Ab dem Geschaftsjahr 2023 werden jahrliche
Ausschuttungen von 10 — 98 % der Kommandit-
einlage an die Anleger prognostiziert.

Uber den gesamten Planungszeitraum werden
fur die Vermogensanlage B somit Ausschiit-
tungen von insgesamt 814 % des Beteiligungs-
betrages angenommen. In den Ausschittun-
gen ist auch die Riickzahlung der Kommandit-
einlage enthalten.

Die durchschnittliche Eigenkapitalrendite tber
den Prognosezeitraum wurde nach der Me-
thode des internen ZinsfuRes berechnet und
betragt 25,89 %.

Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG
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Angaben uber die Geschaftsaussichten und deren Auswirkungen
auf die Fahigkeit der Emittentin zur Zins- und Riickzahlung der

Vermogensanlagen

Die Geschaftsaussichten der Windpark Neu-
feld Kattrepel GmbH & Co. KG stellen sich wie
folgt dar:

Die erste Windenergieanlage des Windparks
Kattrepel Erweiterung Il wurde im 2. Quartal
2022, die weiteren drei Windenergieanlagen im
4. Quartal 2022 fertiggestellt und in Betrieb
genommen. Ab der jeweiligen Inbetriebnahme
der Windenergieanlagen ist mit der
Stromproduktion und Vermarktung des er-
zeugten Stroms gemal den Bedingungen des
Erneuerbaren-Energien-Gesetzes 2017 / 2023
begonnen worden.

Im 2. Halbjahr 2023 sollen weitere Kommandi-
tisten in Verbindung mit der Einzahlung des
Kommanditkapitals aufgenommen werden.

Die Fahigkeit der Emittentin, ihren Verpflich-
tungen zur Verzinsung und Ruckzahlung der
Vermdgensanlagen nachzukommen, wird ins-
besondere durch die folgenden speziellen
Markt- und Branchenbedingungen, den ge-
wahlten Standort mit den fir das Vorhaben
geltenden EinflussgroRen, die rechtlichen und
steuerlichen Rahmenbedingungen sowie den
erwarteten Emissions- und Investitionsverlauf
beeinflusst.

Markt- und Branchenbedingungen

Der Markt fur die Erzeugung von Strom aus
erneuerbaren Energien bzw. die Branche der
Windenergie wird maRgeblich durch die von
der Bundesregierung beschlossene Energie-
wende bestimmt. Diese sieht einen Ausstieg
aus der Atomenergie und einen beschleunig-
ten Ausbau der Erneuerbaren Energien vor.

Grundlage hierfir ist das im Jahr 2022 (iberar-
beitete Erneuerbare-Energien-Gesetz (EEG
2023). Es gelten jedoch Ubergangsvorschrif-
ten, so dass fir den Windpark Kattrepel Er-
weiterung Il auch Regelungen aus dem EEG
2017 anzuwenden sind. Nach dem EEG 2023
soll der Anteil des aus erneuerbaren Energien
erzeugten Stroms am Bruttostromverbrauch
bis zum Jahr 2030 80 % betragen. Das EEG

(2017 und 2023) regelt u. a. den rechtlichen
Rahmen zur Abgabe von regenerativ erzeug-
tem Strom an den Netzbetreiber sowie die
Vergltung der abgegebenen Strommenge.
Insbesondere die gesetzlichen Regelungen zur
Anschluss- und Abnahmepflicht sind die Vo-
raussetzungen fir die Vergitung des erzeug-
ten Stroms der Emittentin und damit fir die
Planung, Umsetzung und Wirtschaftlichkeit des
Investitionsvorhabens.

Dabei werden durch die Umstellung des For-
dersystems von gesetzlich festgelegter Ver-
gutung auf das wettbewerbliche Ausschrei-
bungsverfahren mit jahrlich maximalen Aus-
schreibungsmengen die Bedingungen fir die
Marktteilnehmer erschwert. Der plangemafe
Verlauf der Vermdgensanlagen der Emittentin,
die der Branche der Energieerzeuger im Be-
reich der Erneuerbaren Energien zuzurechnen
ist, hangt insbesondere von der Hohe der Ver-
gutung gemal EEG 2017 (anzulegender Wert)
ab. Diese folgt aus einer erfolgreichen Teil-
nahme an der Ausschreibung der Bundesnetz-
agentur und errechnet sich aus dem Zu-
schlagswert sowie der Gute des Windpark-
standortes nach einem einstufigen Referenz-
ertragsmodell. Einen Zuschlag im Ausschrei-
bungsverfahren erhalten im Rahmen des je-
weiligen Ausschreibungsvolumens nur diejeni-
gen, die die Kilowattstunde Strom zum ge-
ringsten Preis erzielen kénnen.

Die Emittentin hat im Juni 2020 erfolgreich an
der Ausschreibung der Bundesnetzagentur
teilgenommen und auf ihre Gebote von 6,11
Cent / kWh Zuschlage von 6,11 Cent / kWh er-
halten.

Unter Berucksichtigung der prognostizierten
Standortgiite wird davon ausgegangen, dass
der erzeugte Strom des Windparks Kattrepel
Erweiterung Il mit einem anzulegenden Wert
von 6,56 Cent je kWh voraussichtlich tiber den
gesamten Planungszeitraum des Betriebes der
Windenergieanlagen (2023 —2042) vergutet
wird (Marktpramie).
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Die Erlose fur die Emittentin setzen sich aus
der vorgenannten finanziellen Férderung nach
dem EEG 2023 (Marktpramie) sowie den im
Rahmen der Direktvermarktung erzielten
Stromverkaufserlése zusammen. Aus Grinden
der kaufmannischen Vorsicht wird in der Pla-
nungsrechnung in diesem Verkaufsprospekt
ausschlieRlich mit der Marktpramie kalkuliert,
da diese gesetzlich gesichert und unabhangig
von der Entwicklung des Strommarktes ist.

Sollten sich jedoch im Planungszeitraum auf-
grund der gesetzlichen Regelungen Anpas-
sungen des anzulegenden Wertes ergeben
oder sollten sich zukiinftige Anderungen des
EEG 2023 riuckwirkend auch auf Bestands-
anlagen auswirken, wurde sich dies im Falle
von niedrigeren Vergltungen negativ auf die
Geschaftsaussichten der Emittentin und auf
ihre Fahigkeit zu Verzinsung und Rickzahlung
der Vermégensanlagen auswirken. Dies hatte
zur Folge, dass geplante Verzinsung und
Ruckzahlung der Vermdgensanlagen durch die
Emittentin spater oder nicht im vorgesehenen
Umfang erfolgen oder ganz entfallen konnte.

Standort und Einflussgrofen

Die Windverhaltnisse am Standort der Wind-
energieanlagen der Emittentin im Ortsteil
Kattrepel der Gemeinde Neufeld im Kreis
Dithmarschen in Schleswig-Holstein beeinflus-
sen die Ertrage und damit das Ergebnis der
Emittentin maRgeblich. Aus Grinden der
kaufmannischen Vorsicht wurde bei der Kal-
kulation der Energieertrage auf der Basis der
vorliegenden Gutachten ein zusatzlicher Ab-
schlag fur die Verringerung des Zahlungsan-
spruchs bei negativen Strompreisen (§ 51 EEG
2023) vorgenommen. Der Jahresenergieertrag
wird mit 36.220.080 kWh (2023 — 2041, im
Jahr 2042 anteilig) prognostiziert.

Veranderte Windverhaltnisse am Standort
kdnnen bei hdheren Windenergieertragen po-
sitive und bei geringeren Windenergieertragen
negative Auswirkungen auf die Geschéaftsaus-
sichten der Emittentin und ihre Fahigkeit zur
Verzinsung und Ruckzahlung der Vermogens-
anlagen haben. Eine Beeintrachtigung der Ge-
schaftsaussichten der Emittentin hatte zur

Folge, dass die geplante Verzinsung und
Ruckzahlung der Vermdgensanlagen spater
oder nicht im vorgesehenen Umfang erfolgen
oder ganz entfallen kénnte.

Mit der Inbetriebnahme des Windparks
Kattrepel Erweiterung Il ist die Planungs-, Pro-
jektierungs- und Investitionsphase (bis auf
ausstehende Restarbeiten und Restzahlungen)
beendet worden und die Betriebsphase des
Windparks hat begonnen. Die in der Planungs-
rechnung dargestellten Aufwendungen wurden
anhand vorliegender vertraglicher Regelungen,
Angebote und projektiiblicher Schatzungen
unter Berucksichtigung jahrlicher Kostensteige-
rungen kalkuliert.

Die Einhaltung der prognostizierten Kosten
wird durch die Leistungen des Windenergie-
anlagenherstellers aus dem abgeschlossenen
Wartungsvertrag vom 21.05.2021 und die
Durchsetzbarkeit von moglichen Ansprichen
aus Garantie- und Gewahrleistungsfallen so-
wie von Versicherungsleistungen im Scha-
densfall beeinflusst.

Abweichungen der Betriebskosten von der
Prognose, z. B. durch starkere Kostenerho-
hungen oder eine veranderte Leistungsfahig-
keit der Vertragspartner, kdnnen dazu flihren,
dass sich die geplanten Jahres- und Finanz-
Uberschusse anders darstellen und sich nega-
tiv auf die Geschaftsaussichten der Emittentin
und ihre Fahigkeit zur Verzinsung und Ruck-
zahlung der Vermdgensanlagen auswirken.
Die geplante Verzinsung und Ruckzahlung der
Vermoégensanlagen koénnte spater oder nicht
im vorgesehenen Umfang erfolgen oder ganz
entfallen.

Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG
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Rechtliche und steuerliche Rahmenbedin-
gungen

Der Betrieb des Windparks Kattrepel Erweite-
rung Il wird durch die Genehmigungen gemaf
Bundesimmissionsschutzgesetz vom
07.05.2020 mit Anderungsgenehmigungen vom
10.03.2021 und 05.08.2021 ermoglicht. Sollten
durch die Genehmigungsbehdrde weitere Auf-
lagen zum Windenergieanlagenbetrieb ange-
ordnet werden, konnte dies zu Betriebsein-
schrankungen flihren. Betriebseinschrankun-
gen wirken sich negativ auf die Geschaftsaus-
sichten der Emittentin und ihre Fahigkeit zur
Verzinsung und Rickzahlung der Vermégens-
anlagen aus. Die geplante Verzinsung und
Rickzahlung der Vermogensanlagen konnte
spater oder nicht im vorgesehenen Umfang
erfolgen oder ganz entfallen.

Die rechtlichen Rahmenbedingungen zur Ver-
gutung des erzeugten Stroms regelt, wie auf
den Seiten 34 und 35 beschrieben, das
Erneuerbare-Energien-Gesetz 2023. Fur die
steuerliche Konzeption der Vermogensanlagen
wurde die zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung geltende Steuergesetz-
gebung zugrunde gelegt. Die Windpark
Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG gilt als
gewerblich tatige Personengesellschaft und ist
damit gewerbesteuerpflichtig.

Sollten zukiinftige Anderungen des Erneuer-
bare-Energien-Gesetzes 2023 auch ruckwir-
kend fur Bestandsanlagen gelten und zu ge-
ringeren Vergutungen fluhren, oder kame es zu
Anderungen des Gewerbesteuergesetzes oder
des Gewerbesteuerhebesatzes mit entspre-
chend hoheren Aufwendungen, kann dies die
Geschaftsaussichten der Emittentin und ihre
Fahigkeit zur Verzinsung und Ruckzahlung der
Vermogensanlagen negativ beeintrachtigen.
Dies hatte zur Folge, dass die geplante Ver-
zinsung und Ruickzahlung der Vermoégensan-
lagen spater oder nicht im vorgesehenen Um-
fang erfolgen oder ganz entfallen kénnte.

Es wird davon ausgegangen, dass die recht-
lichen und steuerlichen Rahmenbedingungen
weiterhin Bestand haben.

Daher werden keine von der Planung abwei-
chenden Vergutungen (gemalk EEG 2017) und
Gewerbesteuerbelastungen erwartet, die sich
positiv oder negativ auf die Geschaftsaussich-
ten der Emittentin und ihre Fahigkeit zur Ver-
zinsung und Ruckzahlung der Vermdgensan-
lagen auswirken kénnten.

Emissions- und Investitionsverlauf

Das Investitionsvorhaben ist zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung bis auf ausstehende Rest-
arbeiten und Restzahlungen abgeschlossen.
Die Infrastruktur (Zuwegung, Kranstellflachen)
sowie die Fundamente wurden im 4. Quartal
2021 und die Netzanbindung im 2. Quartal
2022 fertiggestellt. Die erste Windenergie-
anlage wurde im 2. Quartal 2022 und die drei
weiteren Windenergieanlagen im 4. Quartal
2022 in Betrieb genommen. Damit konnte mit
der Stromproduktion und Vermarktung des er-
zeugten Stroms begonnen werden.

Im 2. Halbjahr 2023 sind die Aufnahme weite-
rer Kommanditisten sowie die Einzahlung des
Kommanditkapitals (1.550.000 €) vorgesehen.

Die Mittel werden zur teilweisen Rickflihrung
der Eigenkapitalvorfinanzierung (Nachrang-
darlehen der Denker & Wulf AG - Projektvorfi-
nanzierung | (1.485.875 €) und zur Bildung ei-
ner Liquiditatsreserve genutzt. Die weitere
Ruckfuhrung der Eigenkapitalvorfinanzierung
(64.125 €) erfolgt aus dem laufenden Ge-
schéftsbetrieb.

Im Jahr 2023 sollen erstmals Ausschittungen
an die Kommanditisten erfolgen.

Eine Verzoégerung bei der Platzierung und Ein-
zahlung des Eigenkapitals kdnnte dazu fuhren,
dass der Eigenkapitalanteil in der Gesamt-
finanzierung langer vorfinanziert werden muss
und dadurch héhere als die geplanten Zins-
aufwendungen entstehen. Dies wirde sich ne-
gativ auf die Geschaftsaussichten der Emitten-
tin und ihre Fahigkeit, ihrer Verpflichtung zur
Verzinsung und Ruckzahlung der Vermégens-
anlagen nachzukommen, auswirken. Die ge-
plante Verzinsung und Rickzahlung der Ver-
mogensanlagen kénnte spater oder nicht im
vorgesehenen Umfang erfolgen oder ganz
entfallen.
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Die Gesellschaft wurde auf unbestimmte Zeit
errichtet. Zum Zeitpunkt der Prospektaufstel-
lung steht daher noch nicht fest, wann die
Vermdgensanlagen beendet werden. Sofern
es sich wirtschaftlich darstellen lasst und es
technisch und rechtlich moglich ist, sollen die
Windenergieanlagen Uber den Planungszeit-
raum hinaus weiterbetrieben werden.

Exit-Szenario

Die Emittentin geht davon aus, dass sie bei
Eintritt der prognostizierten Entwicklung der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage zum
erstmoglichen Kindigungstermin des Anlegers
(31.12.2042) in der Lage ist, ihren Verpflich-
tungen zur Verzinsung und Ruckzahlung der
Vermogensanlagen an den Anleger nachzu-
kommen, sofern es nicht zu massenhaften
Kindigungen der Vermdgensanlagen durch
Anleger kommt.

Die Zahlung massenhafter Abfindungen wirde
die Fahigkeit der Emittentin, ihren Verpflich-
tungen zur Verzinsung und Ruckzahlung der
Vermdgensanlagen nachzukommen, beein-
trachtigen. Es kann daher dazu kommen, dass
aus Liquiditatsgrinden die prognostizierte Ver-
zinsung und Rickzahlung der Vermogens-
anlagen an die verbleibenden Anleger erst zu
einem spateren Zeitpunkt, in geringerem Um-
fang oder gar nicht erfolgen kann.

Im Falle einer Liquidation der Gesellschaft am
Ende des Planungszeitraums wirden die

Windenergieanlagen abgebaut werden. Fir
den Windenergieanlagenriickbau werden uber
die Bildung von Riickstellungen fir den Wind-
energieanlagenrickbau hinaus entsprechende
Liquiditatsricklagen gebildet.

Sollten diese nicht ausreichend sein, wirden
sich die Mehrkosten negativ auf die Fahigkeit
der Emittentin, ihren Verpflichtungen zur Ver-
zinsung und Rickzahlung der Vermogens-
anlagen nachzukommen, auswirken. Die ge-
plante Verzinsung und Rickzahlung der Ver-
mogensanlagen konnte in geringerem Umfang
erfolgen oder ganz entfallen.

Die Refinanzierung der Verzinsung und Rick-
zahlung der Vermoégensanlagen z. B. durch die
Aufnahme von Bankdarlehen oder Anschluss-
emissionen ist nicht vorgesehen. Die Verzin-
sung und Ruckzahlung der Vermogensanlagen
erfolgt ausschlieRlich aus dem Geschaftsbe-
trieb der Emittentin.

Hinweis

Die vorgenannten Ausfliihrungen im Hinblick
auf die Geschaftsaussichten zeigen die fur den
Beteiligungserfolg wichtigsten Bedingungen
und Einflussgroflen auf, um einen plangema-
Ren Verlauf der Vermdgensanlagen zu ermég-
lichen, damit die Emittentin ihre Verpflichtun-
gen zur Verzinsung und Ruckzahlung der
Vermdgensanlagen gegeniber den Anlegern
erfullen kann.

Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG
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In der folgenden Sensitivitdtsanalyse (Abweichung von Prognosen) wird anhand eines Szenarios dar-
gestellt, wie sich das Ergebnis einer Beteiligung durch Abweichungen von den angenommenen Bedin-

gungen und Einflussgréen verandern wirde.

Die Sensitivitatsanalyse (Abweichungen von Prognosen)

Das wirtschaftliche Ergebnis einer Beteiligung
an einem Windpark ist von zahlreichen Fakto-
ren abhangig. Ein Abweichen der tatsachlichen
Erfolgsgréfen von den in diesem Beteiligungs-
angebot kalkulierten Planzahlen kann sich ne-
gativ oder auch positiv auf die Rentabilitat der
Betreibergesellschaft sowie auf die Fahigkeit
der Emittentin, ihrer Verpflichtung zu Aus-
schuttungen und Auszahlungen der Vermo-
gensanlagen  nachzukommen, auswirken
(siehe auch Seiten 46 — 60 im Kapitel 5: ,Die
wesentlichen tatsachlichen und rechtlichen Ri-
siken im Zusammenhang mit der Vermdgens-
anlagen").

Im Ausgangszenario wird mit einer jahrlichen
Steigerung der Betriebskosten von 3 % p. a.
und einem Abschlag fiir negative Strompreise
in Héhe von 6 % kalkuliert.

Im Abweichungsszenario 1 wird angenommen,
dass die jahrliche Steigerung der Betriebskos-
ten mit 5 % p. a. und der Abschlag fir negative
Strompreise mit 8 % jeweils héher ausfallen
als in der Prognoserechnung angenommen.

Im Abweichungsszenario 2 wird angenommen,
dass die jahrliche Steigerung der Betriebskos-
ten mit 2 % p. a. und der Abschlag fir negative
Strompreise mit 4 % jeweils niedriger ausfallen
als in der Prognoserechnung kalkuliert.

Nachfolgend wird das Abweichungspotenzial
des Ergebnisses einer Beteiligung an der
Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG
untersucht.
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Vermogensanlage A

Im Ausgangsszenario (Prognose) wird von Ausschiittungen und Auszahlungen an die Kommanditisten
in Héhe von insgesamt 505 % ihrer Einlage Uber den gesamten Planungszeitraum ausgegangen. Es
erfolgt keine endfallige Riickzahlung der Kommanditeinlage.

Abweichungsszenario 1

Die prognostizierten Ausschittungen und Auszahlungen an die Kommanditisten wirden auf
insgesamt 355 % sinken.

Abweichungsszenario 2

Die prognostizierten Ausschuttungen und Auszahlungen an die Kommanditisten wurden auf
insgesamt 590 % steigen.

Die nachstehende Grafik veranschaulicht die Sensitivitat des prognostizierten Ergebnisses im Falle
von veranderten Betriebskostensteigerungen und verdnderten Abschlégen fur negative Strompreise.

Vermogensanlage A

Abweichungsszenarien 1 und 2: Annahme veranderter Betriebskostensteigerungen und veranderter Abschléage fiir
negative Strompreise (Prognosen)
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355%

. Abweichung von Prognosen:
Geringere Steigerung der Betriebskosten (2 % p.a.)
und geringerer Abschlag fir negative Strompreise (4 %)

Prognostizierte Ausschittungen und Auszahlungen im Planungszeitraum (2023 - 2042)
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Vermogensanlage B

Im Ausgangsszenario (Prognose) wird von Ausschittungen und Auszahlungen an die Kommanditisten
in Hohe von insgesamt 814 % ihrer Einlage Uber den gesamten Planungszeitraum ausgegangen. Es
erfolgt keine endfallige Rickzahlung der Kommanditeinlage.

Abweichungsszenario 1

Die prognostizierten Ausschiittungen und Auszahlungen an die Kommanditisten wirden auf
insgesamt 664 % sinken.

Abweichungsszenario 2

Die prognostizierten Ausschittungen und Auszahlungen an die Kommanditisten wirden auf
insgesamt 899 % steigen.

Die nachstehende Grafik veranschaulicht die Sensitivitdt des prognostizierten Ergebnisses im Falle
von veranderten Betriebskostensteigerungen und veranderten Abschlagen fir negative Strompreise.

Vermogensanlage B

Abweichungsszenarien 1 und 2: Annahme veranderter Betriebskostensteigerungen und veranderter Abschlage fiir
negative Strompreise (Prognosen)
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Prognostizierte Ausschittungen und Auszahlungen im Planungszeitraum (2023 - 2042)
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Hauptmerkmale der Anteile der Anleger

Die Hauptmerkmale der Anteile der Anleger
(d. h. Rechte und Pflichten) sind:

a) Rechte

Anspruch auf Erhalt einer Bestatigung des
Beitritts mit der HOhe des gezeichneten
Kommanditanteils.

Recht auf Zusendung der Handelsregister-
vollmacht durch die personlich haftende
Gesellschafterin spatestens mit der Besta-
tigung der Annahme des Beitritts.

Teilnahme und Stimmrecht auf Gesellschaf-
terversammlungen oder bei Gesellschafter-
beschlissen in Textform. Die Gesellschaf-
ter erhalten je volle 1 € des von ihnen ge-
zeichneten Kommanditkapitals eine Stim-
me. Kommanditisten, die oder deren Glau-
biger das Gesellschaftsverhéltnis gekindigt
oder Auflosungsklage erhoben haben, ha-
ben kein Stimmrecht mehr. Eine Vertretung
durch einen Angestellten, einen Mitgesell-
schafter, den Ehegatten, den Lebens-
partner nach dem Lebenspartnerschafts-
gesetz, volljahrige Verwandte ersten Gra-
des oder durch einen Angehorigen eines
gesetzlich zur Verschwiegenheit verpflich-
teten rechts-, steuer- oder wirtschaftsbera-
tenden Berufs aufgrund einer Vollmacht in
Schriftform ist moglich. Durch Beschluss
der Gesellschafterversammlung ist die Zu-
lassung anderer oder weiterer Personen
zur Vertretung oder Begleitung eines Ge-
sellschafters moglich.

Kommanditisten, die zusammen mindes-
tens 10 % des Kommanditkapitals halten,
kdénnen unter Angabe des Zwecks und der
Griinde die Einberufung einer Gesellschaf-
terversammlung zu verlangen. Wird dem
Verlangen innerhalb von zwei Wochen nicht
entsprochen, haben die Kommanditisten
das Recht selbst eine Gesellschafterver-
sammlung einzuberufen.
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Recht auf Bestimmung eines Versamm-
lungsleiters einer Gesellschafterversamm-
lung.

Anspruch auf Zurverflgungstellung des
Protokolls der Gesellschafterversammlung
in Textform.

Recht auf schriftlichen Einspruch gegen
Protokolle der Gesellschafterversammlung
innerhalb von vier Wochen nach Absen-
dung.

Recht auf Antrag einer virtuellen Gesell-
schafterversammliung.

Recht auf Abstimmung Uber die Durchfuh-
rung einer Gesellschafterversammlung als
virtuelle Gesellschafterversammlung.

Recht auf Anfechtung eines fehlerhaften
Gesellschafterbeschlusses durch Klage ge-
gen die Gesellschaft innerhalb eines Mo-
nats nach Bekanntgabe des Beschlusses.

Recht auf Stimmrecht, wenn es bei der Be-
schlussfassung um die Vornahme eines
Rechtsgeschéafts gegenuber dem Kom-
manditisten selbst geht.

Recht auf Anfechtung des Ausscheidens
oder des Zeitpunktes des Ausscheidens.

Beschlussfassung im Rahmen der Gesell-
schafterversammlung der Emittentin oder in
Textform Uber die Feststellung des Jahres-
abschlusses, Verwendung des Jahreser-
gebnisses und von Liquiditatsiberschis-
sen, Entnahmen, Wahl des Abschlusspri-
fers, Entlastung der GeschéftsfiUhrung und
des Beirats, sofern ein solcher besteht,
Wahl der Beiratsmitglieder und Beschluss-
fassung Uber die Wahrnehmung der Bei-
ratsaufgaben durch den Beirat trotz Unter-
besetzung.
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Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG

Beschlussfassung mit einer Mehrheit von
80 % der abgegebenen Stimmen (iber An-
derungen des Gesellschaftsvertrages, mit
Ausnahme der notwendigen Anderungen
fur die Aufnahme neuer Kommanditisten
oder die Erhéhung von Kommanditeinlagen
(§ 3 Ziffer 11 des Gesellschaftsvertrages
der Emittentin) und soweit sich aus den fol-
genden Bestimmungen keine Beschran-
kungen ergeben, Abstimmung Uber zu-
stimmungsbedurftige Rechtsgeschafte ge-
maR § 5 Ziffer 3 des Gesellschaftsvertra-
ges der Emittentin, AusschlieBung von Ge-
sellschaftern, Aufnahme neuer Gesell-
schafter nach Erreichen des Gesamtkom-
manditkapitals in Hoéhe von 2.000.000 €,
Bestellung und Abberufung der Geschéafts-
fihrung sowie Anderungen der Geschéfts-
fuhrungsbefugnisse, Errichtung oder Ab-
schaffung des Beirats; Veraullerung des
Unternehmens als Ganzes, die Veraule-
rung oder die Ubertragung des gesamten
oder eines wesentlichen Teils des Gesell-
schaftsvermdgens oder die Eintragung ei-
nes Rechtes daran; Umwandlung der Ge-
sellschaft im Sinne des Umwandlungsge-
setzes und Uber die Auflésung der Gesell-
schaft.

Beschlussfassung in der Gesellschafterver-
sammlung Uber Einspriche gegen das
Protokoll

Recht auf Zuweisung eines einmaligen
Vorweggewinns gemal § 11 Ziffer 3 des
Gesellschaftsvertrages  der  Emittentin
(siehe Seite 159 — 161 im Kapitel 12
.Gesellschaftsvertrag der Emittentin®) im
Jahr des Eintritts der in § 3 Ziffer 4 des
Gesellschaftsvertrages  der  Emittentin
(siehe Seite 151 — 152 im Kapitel 12
.Gesellschaftsvertrag der Emittentin®
genannten Berechtigen.

Ubertragung von Kommanditanteilen ge-
maRk § 12 des Gesellschaftsvertrages der
Emittentin (siehe auf der Seite 162 im Ka-
pitel 12 ,Gesellschaftsvertrag der Emitten-
tin“) unter der Voraussetzung der Zustim-
mung der Gesellschafterversammlung.
Ubertragung ohne Zustimmung ist an fol-

gende nachfolgeberechtigte  Personen
moglich: Abkdmmlinge |. Grades, Ehegat-
ten, Lebenspartner nach dem Lebenspart-
nerschaftsgesetz, Mitgesellschafter und
verbundene Unternehmen im Sinne des
§ 15 Aktiengesetz.

Im Fall der Ubertragung eines Gesell-
schaftsanteils, auer bei einer Ubertragung
an vorgenannte nachfolgeberechtigte Per-
sonen, steht den Ubrigen Kommanditisten
ein Vorkaufsrecht im Verhaltnis ihrer Betei-
ligung zu.

Stirbt ein  Kommanditist, so geht seine
Beteiligung auf seine Erben Uber.

Recht auf Erstattung bereits geleisteter Ein-
zahlungen abziglich des entstandenen
Schadens im Falle eines Ausschlusses des
Kommanditisten

Ordentliche Kiindigung der Beteiligung mit
einer Frist von einem Jahr zum Ende eines
Geschaftsjahres, frihestens jedoch zum
31.12.2042.

Anspruch auf Abfindung bei Ausscheiden
aus der Gesellschaft. Wird die Abfindung in
zeitlich gestreckten Teilbetragen gezahlt,
besteht Anspruch auf Verzinsung des
Abfindungsbetrages.

Beteiligung der Anleger am nach Abzug der
Vorzugsausschittungen verbleibenden Ge-
winn und Verlust im Verhaltnis ihrer Kom-
manditeinlagen.

Recht auf Auskunft Uber Zahlungen aus
oder im Zusammenhang mit der Bereitstel-
lungsvereinbarung (Schuldrechtlicher Aus-
tauschvertrag Uber die Bereitstellung der
Infrastruktur fir die Blrgerbeteiligung am
Windpark Kattrepel-Nord, abgeschlossen
am 03.06.2022).

Recht auf Einsicht in die Bicher der Gesell-
schaft.

Beteiligung am verbleibenden Liquidations-
erlds nach Auflésung der Gesellschaft.
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Zusétzliche Rechte der Kommanditisten der
Vermégensanlage B

Kommanditisten nach § 3 Ziffer 4 b. des
Gesellschaftsvertrages  der  Emittentin
(siehe auf Seite 152 im Kapitel 12
.Gesellschaftsvertrag  der  Emittentin®)
erhalten ein vorrangiges Gewinnbezugs-
recht (Vorzugsausschittungen) im Verhalt-
nis ihrer Kommanditeinlagen vorbehaltlich
des Entstehens eines ausschittungsfahi-
gen Gewinns. Der Anspruch auf ein vorran-
giges Gewinnbezugsrecht erlischt im Falle
einer Ubertragung der Kommanditanteile an
eine oder mehrere nicht nachfolgeberech-
tigte Personen (Abkdmmlinge I. Grades,
Ehegatten, Lebenspartner nach dem Le-
benspartnerschaftsgesetz, Mitgesellschaf-
ter und verbundene Unternehmen im Sinne
des § 15 Aktiengesetz).

b) Pflichten

Pflicht zur Einzahlung der Kommanditein-
lage nach Aufforderung durch die persén-
lich haftende Gesellschafterin.

Pflicht zur Erteilung einer notariell beglau-
bigten Handelsregistervollmacht nach Auf-
forderung durch die personliche Gesell-
schafterin innerhalb von vier Wochen.

Pflicht zum Verzicht auf den Zugang der
Annahmeerkldrung seines Beitritts als
Wirksamkeitsvoraussetzung fir seinen Bei-
tritt zur Gesellschaft

Pflicht zur Kostenubernahme der Erteilung
der Handelsregistervollmacht.

Pflicht zum Ersatz des Schadens, der sich
aus nicht rechtzeitiger Einzahlung der
Kommanditeinlage ergibt.

Pflicht zur Vollmacht in Schriftform bei Ver-
tretung durch einen Angestellten, einen
Mitgesellschafter, den Ehegatten, den Le-
benspartner nach dem Lebenspartner-
schaftsgesetz, volljdhrige Verwandte ersten
Grades oder durch einen Angehorigen ei-
nes gesetzlich zur Verschwiegenheit ver-
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pflichteten rechts-, steuer- oder wirtschafts-
beratenden Berufs bei einer Gesellschaf-
terversammlung.

Pflicht zur Ubernahme der gewerbesteuer-
lichen Mehrbelastung durch den Uber-
tragenden bzw. ausscheidenden Komman-
ditisten, wenn durch die Ubertragung von
Kommanditanteilen oder das Ausscheiden
eines Kommanditisten eine gewerbesteuer-
liche Mehrbelastung entsteht.

Pflicht zur Ubernahme samtlicher Kosten,
die durch die Ubertragung von Kommandit-
anteilen entstehen sowie Pflicht zur Zah-
lung einer Aufwandsentschadigung in Hohe
von 500 € durch den ausscheidenden und
den eintretenden Kommanditisten.

Pflicht zur Mitteilung der Anschrift und zur
unverziiglichen Mitteilung bei Anderungen
dieser.

Pflicht zur Form des eingeschriebenen Brie-
fes mit Rickschein fir die Kiindigung des
Gesellschaftsverhaltnisses. Die personliche
Ubergabe an die Gesellschaft kann die
Form des eingeschriebenen Briefes erset-
zen.

Pflicht zur Zahlung der Halfte Schiedsgut-
achterkosten im Falle der Bestimmung der
Hoéhe und Zahlungsweise der Abfindung
durch einen Schiedsgutachter bei Aus-
scheidung des Gesellschafters aus der Ge-
sellschaft.

Pflicht zum  Schlichtungsversuch bei
Streitigkeiten zwischen der Gesellschaft,
Beiratsmitgliedern und/oder Gesellschaf-
tern.

Die Haftung der Kommanditisten ist grund-
satzlich auf ihre jeweils in das Handelsre-
gister eingetragene Hafteinlage beschrankt.
Die Hafteinlage entspricht jeweils 10 % der
Kommanditeinlage eines Kommanditisten.
Werden jedoch in Jahren, in denen keine
oder nur geringe Gewinne erwirtschaftet
werden, Ausschattungen an die Anleger
getétigt, so lebt die personliche Haftung bis
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zur Hohe ihrer Hafteinlage wieder auf, da
die Ausschittung nach handelsrechtlichen
Vorschriften als Rickzahlung der Einlage
gilt. Bei den Ausschittungen handelt es
sich entsprechend auch um die Rickzah-
lung der Kommanditeinlage.

Hintergrund dafiir ist, dass die Einlage
regelmalig Uber den Planungszeitraum
(2023 — 2042) an die Anleger zurtckflieRen
soll. Es erfolgt keine vollstandige Ruck-
zahlung der Kommanditeinlage innerhalb
der ersten 24 Monate. Nach dem Ausschei-
den aus der Betreibergesellschaft oder bei
Aufldsung der Gesellschaft besteht eine
funfjahrige Nachhaftung in Hohe der
Haftsumme.

Zusétzliche Pflichten der Kommanditisten der
Vermégensanlage B

= Die Kommanditisten nach § 3 Ziffer 4 b. des
Gesellschaftsvertrages  der  Emittentin
(siehe auf Seite 152 im Kapitel 12
.Gesellschaftsvertrag der Emittentin“) sind
verpflichtet, die Kosten, die im Rahmen der
Beteiligung fur die Verkaufspros-
pekterstellung entstehen, zu tragen.

= Die Kommanditisten nach § 3 Ziffer 4 b. des
Gesellschaftsvertrages  der  Emittentin
(siehe auf Seite 152 im Kapitel 12
,Gesellschaftsvertrag der Emittentin®) sind
verpflichtet, berechtigte Rulckforderungen
von an die Gesellschaft im Zusammenhang
mit der Bereitstellungsvereinbarung
(Schuldrechtlicher Austauschvertrag Uber
die Bereitstellung der Infrastruktur fir die
Birgerbeteiligung am Windpark Kattrepel-
Nord, abgeschlossen am 03.06.2022) durch
die  Windpark Kattrepel-Nord GmbH
entrichteten Zahlungen, fur die bereits Vor-
zugsausschattungen geleistet wurden, im
Verhaltnis ihrer Kommanditeinlagen derge-
stalt zu tragen, dass auf sie entfallende
Ruckforderungsbetrage mit ihren in kiinfti-
gen Geschaftsjahren jeweils entstehenden
Ansprichen auf Vorzugsausschittungen zu
verrechnen sind.

Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG

Details zu den hier genannten Rechten,
Pflichten und Haftungsregelungen sind in dem
auf den Seiten 150 — 181 im Kapitel 12 ,Ge-
sellschaftsvertrag der Emittentin“ abgedruckten
Gesellschaftsvertrag der Emittentin beschrie-
ben.

Die abweichenden Rechte und Pflichten der
Gesellschafter der Emittentin zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung sind in Kapitel 7 ,Die
Emittentin® auf den Seiten 82 — 84 dargestellt.

Ehemalige Gesellschafter

Es gibt keine ehemaligen Gesellschafter, de-
nen Anspriche aus einer Beteiligung an der
Emittentin zustehen.

Wesentliche Grundlagen der steuerlichen
Konzeption der Vermdgensanlagen

Die Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co.
KG ist eine gewerblich tatige Personengesell-
schaft im Sinne des § 15 EStG. Die Gesell-
schafter gelten steuerlich als Mitunternehmer
und erzielen Einkiinfte aus Gewerbebetrieb
entsprechend ihrer quotalen Beteiligung am
Ergebnis der Gesellschaft.

Die wesentlichen Grundlagen der steuerlichen
Konzeption der Vermdgensanlagen sind im
Kapitel 13 "Wesentliche steuerliche Grund-
lagen" (Seiten 182 — 185) dargestellt.

Weder die Emittentin, die Windpark Neufeld
Kattrepel GmbH & Co. KG, noch andere
Personen ibernehmen fiir den Anleger die
Zahlung von Steuern.
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5 | Die wesentlichen tatsachlichen und
rechtlichen Risiken im Zusammen-
hang mit den Vermogensanlagen

Maximalrisiko

Fiir den Anleger besteht das Risiko des Totalverlustes des eingesetzten Kapitals und der
zusatzlichen Vermogensgefihrdung des Anlegers. Das Maximalrisiko fiir den Anleger ist
die Privatinsolvenz.

Eine solche liber den Totalverlust hinausgehende Gefahrdung des sonstigen Vermogens
bis hin zur Privatinsolvenz kann sich im Falle einer Fremdfinanzierung durch den Anleger
ergeben, wenn der Anleger nicht in der Lage ist, die sich aus der Fremdfinanzierung
ergebenden Verbindlichkeiten unabhidngig von der Entwicklung der Vermoégensanlagen
aus seinem sonstigen Vermoégen zu bedienen, sowie dann, wenn der Anleger zur Zahlung
von Steuern, sogenannten Nebenleistungen (z. B. Veranlagungszinsen) oder erhohten
Beitragen zur Krankenversicherung aufgrund der Anderung der Besteuerungsgrundlage
durch aus den Vermogensanlagen resultierenden steuerlichen Einkiinften des Anlegers
aus seinem sonstigen Vermogen verpflichtet ist, auch wenn er keine entsprechenden
Ausschiittungen von der Emittentin erhilt, oder aufgrund zu versteuernder Gewinne, die
bei einem friihzeitigen Verkauf von Kommanditanteilen entstehen oder aufgrund
erbschafts- und schenkungssteuerpflichtiger Ubertragungen.

AuBerdem kann eine iiber den Totalverlust hinausgehende Gefahrdung des sonstigen
Vermdgens bis hin zur Privatinsolvenz eintreten, wenn es beim Anleger aufgrund der Uber-
schreitung von Hinzuverdienstgrenzen zu Kiirzungen von sozialversicherungsrechtlichen
oder anderen Versorgungszahlungen und / oder etwaiger sonstiger Einkommensersatzleis-
tungen und Zuschiissen zur Lebenshaltung kommt und der Anleger zur Riickzahlung von
bereits erhaltenen Leistungen verpflichtet ist oder derartige Leistungen zukiinftig ausblei-
ben, oder wenn die Geschifte der Emittentin durch Anordnung der Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) riickabgewickelt werden miissen und der Anleger
deshalb zu Unrecht erhaltene Ausschiittungen aus seinem sonstigen Vermoégen zuriick-
zahlen muss.

Eine liber den Totalverlust hinausgehende Gefahrdung des sonstigen Vermoégens bis hin
zur Privatinsolvenz ist auch moglich, wenn es zu einem Wiederaufleben der Haftung des
Anlegers kommt. Der Anleger haftet grundsatzlich in Hohe seiner Hafteinlage. Die Haftein-
lage betragt 10 % der Kommanditeinlage. Die Haftung des Anlegers lebt wieder auf, soweit
ein Anleger Gewinnanteile entnimmt, wiahrend sein Kapitalanteil durch Verlust unter den
Betrag der eingezahlten Einlage herabgemindert wird, wenn durch Ausschiittungen das
Kapital des Anlegers unter den Betrag der geleisteten Einlage herabgemindert wird oder
wenn es zu nicht durch Gewinn gedeckten Auszahlungen aus Liquiditatsiiberschiissen an
den Anleger kommt.

Nach dem Ausscheiden aus der Betreibergesellschaft besteht fiir den Anleger eine Nach-
haftung in Hohe seiner Hafteinlage fiir die bis zum Ausscheiden begriindeten Verbindlich-
keiten der Betreibergesellschaft, die bis zum Ablauf von fiinf Jahren nach seinem Aus-
scheiden fallig werden und gegen sie gerichtlich geltend gemacht oder von den Komman-
ditisten schriftlich anerkannt worden sind.

Eine fiinfjahrige Nachhaftung des Anlegers besteht auBerdem im Fall der Auflosung der
Betreibergesellschaft. Der Eintritt dieser Haftungsrisiken kann iliber den Totalverlust des
eingesetzten Kapitals hinaus aufgrund von Riickzahlungen von erhaltenen Ausschiittun-
gen auch das sonstige Vermogen des Anlegers gefihrden und bis zur Privatinsolvenz fiih-
ren.
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Allgemeine Hinweise

In diesem Kapitel werden die wesentlichen tat-
sachlichen und rechtlichen Risiken im Zusam-
menhang mit den angebotenen Vermdgens-
anlagen dargestellt.

Bei einer Beteiligung an der Emittentin, der
Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG
(Betreibergesellschaft), handelt es sich um
eine unternehmerische Beteiligung mit allen
damit verbundenen Risiken, die keinesfalls mit
mundelsicheren Geldanlagen vergleichbar ist.
Die Beteiligung sollte grundsétzlich nicht unter
kurzfristigen, spekulativen Aspekten eingegan-
gen werden.

Die Beteiligung eines Anlegers sollte seinen
wirtschaftlichen Verhaltnissen entsprechen und
eigenfinanziert sein. Der Anleger sollte Uber
ausreichende Liquiditat verfugen und die dar-
gestellten Vermogensanlagen lediglich als Bei-
mischung zu seinem ubrigen Vermobgensport-
folio erwerben. Die Vermdgensanlage sollte
nur einen unwesentlichen Teil des Vermdgens
des Anlegers betragen.

Es sollten sich daher nur risikobewusste Per-
sonen beteiligen, die bei einer negativen Ent-
wicklung der Vermdgensanlagen aufgrund
ihrer Einkommens- und Vermoégenssituation
den Totalverlust des eingesetzten Kapitals
verkraften kdnnen.

Fir die Prognoserechnungen ist bei einer Be-
triebsdauer des Windparks Kattrepel Erweite-
rung Il von rund 20 Jahren nicht auszuschlie-
Ren, dass zum Zeitpunkt der Prospektaufstel-
lung nicht vorhersehbare Entwicklungen und
Ereignisse in der Zukunft die Werthaltigkeit der
Vermdgensanlagen negativ beeinflussen kon-
nen. Abweichungen kdénnen dann entstehen,
wenn sich im Zeitraum des Betriebes des
Windparks Kattrepel Erweiterung Il die diesem
Beteiligungsangebot zugrunde liegenden aktu-
ellen rechtlichen, wirtschaftlichen und steuer-
lichen, politischen und anderen Rahmenbedin-
gungen sowie Umwelteinflisse andern.

Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG

Fir das Eintreten der prognostizierten Ergeb-
nisse wird keine Gewahr Ubernommen. Zusa-
gen oder Gewahrleistungen hinsichtlich Ertrag
oder Rilckzahlung der Vermobgensanlagen
existieren nicht.

Fir die Emittentin existieren keine durch Dritte
erstellte Vermdgensbewertungen und kein Ra-
ting.

Eine Beurteilung der angebotenen Beteiligung
ist daher ausschlie8lich anhand des vorliegen-
den Verkaufsprospektes und sonstiger 6ffent-
lich zugangiger Informationen Uber die Emit-
tentin, etwa Handelsregistereintrage, moglich.

Die Darstellungen in dem vorliegenden Beteili-
gungsangebot ersetzen nicht eine individuell
notwendige Beratung durch einen qualifizierten
Berater.

Die Entscheidung zur Zeichnung eines Kom-
manditanteils wie vorliegend angeboten sollte
nicht allein aufgrund der Ausfihrungen im vor-
liegenden Kapitel Uber die Risiken der Beteili-
gung und / oder den weiteren Ausfihrungen im
Verkaufsprospekt getroffen werden. Der Anle-
ger sollte individuellen fachlichen Rat einholen,
um eine Anlageentscheidung zu treffen, die
seinen personlichen Zielen, Bedirfnissen und
den besonderen Umstanden seiner personli-
chen Verhaltnisse angemessen Rechnung
tragt.

47



5 Die wesentlichen tatsachlichen und rechtlichen Risiken im Zusammenhang mit den Vermogensanlagen

Prognose- und anlagegefahrdende Risiken

Definition: Prognosegefédhrdende Risiken sind
solche Risiken, die zu niedrigeren Ergebnissen
der Emittentin und einer Verringerung der Aus-
schuttungen an den Anleger fuhren kdnnen.
Anlagegefédhrdende Risiken sind solche Risi-
ken, die zu einem Teil- oder Totalverlust des
eingesetzten Kapitals fuhren kénnen.

Risiko: Investitionskosten

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung sind die
Vertrédge flr das Bauvorhaben abgeschlossen,
die vier Windenergieanlage sind errichtet und in
Betrieb genommen. Es besteht das Risiko, dass
die Vertragspartner insolvent werden und ver-
traglich vereinbarte Leistungen nicht erbringen
kénnen. Insofern besteht das Risiko von Kos-
tenlberschreitungen, die von der Emittentin
finanziert werden mussen. Dies bedeutet einen
zusatzlichen Finanzierungsbedarf, aus dem sich
ein héherer Kapitaldienst ergibt. Eine Erhdhung
des Investitionsumfangs fuhrt zu negativen
Auswirkungen auf die Liquiditdt und auf das
Ergebnis der Emittentin.

Sollte die Emittentin nicht in der Lage sein, die
Kostenliberschreitungen zu finanzieren, kann
dies die Insolvenz der Emittentin zur Folge ha-
ben.

Der Eintritt der im vorstehenden Abschnitt ge-
nannten Risiken kann fur den Anleger negative
Auswirkungen auf das Ergebnis seiner Beteili-
gung in Form von verringerten oder gar keinen
Ausschuttungen bis hin zu einem teilweisen
oder vollstandigen Verlust des eingesetzten
Kapitals haben.
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Risiko: Baumangel

Baumangel oder Serienschaden, die nach Ab-
lauf bestehender Gewahrleistungsfristen auf-
treten oder nicht unter die Gewahrleistung fal-
len, kénnen dazu fihren, dass Beeintrachti-
gungen im Produktionsbetrieb oder Mangel-
beseitigungskosten anfallen, die aufgrund von
vertraglich vereinbarten Leistungs- oder Haf-
tungsbegrenzungen oder durch Gewabhrleis-
tungsanspriche gegen Vertragspartner nicht
mehr gedeckt sind.

Die genannten Risiken kdnnen das wirtschaft-
liche Ergebnis der Emittentin deutlich reduzie-
ren mit der Folge, dass an den Anleger verrin-
gerte oder gar keine Ausschuttungen geleistet
werden.

Auch ist nicht auszuschlieRen, dass fir den
Anleger ein teilweiser oder vollstandiger Verlust
des eingesetzten Kapitals eintritt.

Risiko: Windenergiepotenzial

Es besteht das Risiko, dass das in den vorlie-
genden  Ertragsgutachten  prognostizierte
Windangebot am geplanten Windparkstandort
in einzelnen Jahren vom langjahrigen Jahres-
mittel nach unten abweicht. Zudem besteht
das Risiko, dass das grundsatzliche Windpo-
tenzial durch die Gutachterbiros fehlerhaft be-
rechnet wurde.

Die vorliegenden  Ertragsgutachten  der
anemos Gesellschaft fir Umweltmeterologie
mbH (17.02.2021) und der TUV NORD EnSys
GmbH & Co. KG (22.12.2021) berucksichtigen
Abschattungsverluste, Schattenverluste, Ab-
schldge fur einen schallreduzierten Betrieb,
Sektormanagement und Vereisung sowie ei-
nen Abschlag fiir die Abschaltung wegen kolli-
sionsgefahrdeter WEA-empfindlicher Fleder-
mause. Daruber hinaus werden die durch-
schnittlichen Verflugbarkeiten der Windener-
gieanlagen, die elektrische Effizienz, das
Leistungsverhalten der Windenergieanlagen,
die Umgebungsbedingungen sowie weitere
Leistungseinschrankungen bertcksichtigt.
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Es besteht das Risiko, dass die genannten
Energieverluste durch die Gutachterburos un-
terschatzt wurden und entsprechend grofiere
Energieverluste auftreten als angenommen.

Aufgrund der vorgenannten Risiken kann es zu
geringeren Einspeiseerlésen und nicht plan-
baren Liquiditatsengpassen bei der Emittentin
kommen. Dies kann Reduzierungen der prog-
nostizierten Erldse zur Folge haben und damit
die Zahlungsfahigkeit sowie das Ergebnis der
Emittentin reduzieren mit der Folge, dass an
den Anleger verringerte oder gar keine Aus-
schittungen geleistet werden. Auch ist nicht
auszuschlieBen, dass fur den Anleger ein teil-
weiser oder vollstandiger Verlust des einge-
setzten Kapitals eintritt.

Technische Ausfélle, Abnutzung und Ver-
schlei} der eingesetzten Windenergie- und
Nebenanlagen koénnen zu Produktionsausfal-
len oder Produktionsunterbrechungen sowie
Ertragseinbufien flihren. Globale Veranderun-
gen der Witterungsverhaltnisse kdnnen nega-
tive Auswirkungen auf das Standort-Wind-
potenzial haben, dies kann zu einem verrin-
gerten Betriebsergebnis der Emittentin flihren
mit der Folge, dass verringerte oder gar keine
Ausschittungen an den Anleger geleistet wer-
den und es zu einem teilweisen oder vollstan-
digen Verlust des eingesetzten Kapitals
kommt. Auch Umstande der naheren Umge-
bung, etwa Bautatigkeit oder die Errichtung
anderer Bauwerke wie benachbarte Windener-
gieanlagen, kénnen die Windverhaltnisse ne-
gativ beeinflussen und damit zu Veranderun-
gen des Windenergiepotenzials des Standorts
fihren, die zum Zeitpunkt der Prospektaufstel-
lung nicht absehbar sind.

Anderungen der 6ffentlich-rechtlichen Rah-
menbedingungen, Gesetzesanderungen oder
behordliche Auflagen (gesteigerte temporare
.Fledermaus-Abschaltung®, sonstige Betriebs-
unterbrechungen) koénnen Betriebseinschran-
kungen mit Minderungen der Menge an produ-
zierter elektrischer Energie mit sich bringen.

Der Eintritt eines oder mehrerer der aufgezahl-
ten Risiken kann das wirtschaftliche Ergebnis
der Emittentin deutlich reduzieren mit der
Folge, dass an den Anleger verringerte oder

Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG

gar keine Ausschuittungen geleistet werden. Es
kann zu einem Teil- oder Totalverlust des ein-
gesetzten Kapitals kommen.

Risiko: Bestehende Beschrankungen der
Verwendungsmaéglichkeit der Anlage-
objekte der Vermoégensanlagen

Gemal den Genehmigungsbescheiden nach
Bundesimmissionsschutzgesetz vom 07.05.2019
sowie den Anderungsgenehmigungen vom
10.03.2021 und 05.08.2021 bestehen hinsicht-
lich der Windenergieanlagen folgende rechtli-
che und tatsachliche Beschrankungen der
Verwendungsmaglichkeit der Anlageobjekte
der Vermdgensanlagen:

Die Windenergieanlagen durfen keine tonhalti-
gen Gerausche verursachen und missen
nachts (22:00 bis 6:00 Uhr) in einem anderen
Betriebsmodus schallreduziert betrieben
werden, um die jeweiligen vorgegebenen
Schallleistungspegel einzuhalten.

Es besteht das Risiko, dass tonhaltige Gerau-
sche durch die Windenergieanlagen auftreten
und / oder die definierten Schallleistungspegel
die zulassigen Hochstwerte Uberschreiten und
der Windenergieanlagenbetrieb eingeschrankt
werden muss. Dies kann zu Produktionsaus-
fallen oder Produktionsunterbrechungen sowie
Ertragseinbulien fihren.

Es besteht das Risiko, dass die vertraglich
vereinbarten Leistungen der Anlagenhersteller
bezlglich der garantierten Schallleistungspe-
gel fur eine Kompensation des Ertragsausfalls
nicht ausreichen und sich dies negativ auf das
Ergebnis der Emittentin auswirkt.

Es besteht das Risiko, dass die Genehmi-
gungsbehorde aufgrund von neuen Erkennt-
nissen und Verfahren zum Schallimmissions-
schutz die vorliegenden Genehmigungen mit-
tels Uberwachungsmessung tberprift und An-
derungen des Betriebsmodus anordnet, die zu
Betriebseinschrankungen des Windparks fiih-
ren.

Zudem konnen sich durch Mangel an den
Windenergieanlagen, die der Anlagenhersteller
nicht beseitigen kann, im Planungszeitraum
erhéhte Gerauschimmissionen an den Wind-
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energieanlagen ergeben, die zu einer Anord-
nung der Behoérden hinsichtlich veranderter
Betriebsmodi mit geringeren Energieertragen
fuhren.

Die Windenergieanlagen dirfen an keinem
Immissionsort einen periodischen Schatten-
wurf von 30 Stunden je Jahr und 30 Minuten je
Tag uberschreiten. Dies entspricht einer realen
Beschattungsdauer von 8 Stunden pro Kalen-
derjahr. Eine technische Abschalteinrichtung
ist nachzuweisen. Die Abschaltzeiten sind zu
dokumentieren.

Es besteht das Risiko, dass die Wetterverhalt-
nisse, die zum dauerhaften Schattenwurf an
den definierten Immissionsorten und somit zu
einer Abschaltung der Windenergieanlagen
fuhren, haufiger vorliegen als angenommen.
Aufgrund dessen kann es zu geringeren Ener-
gieertrdgen kommen als geplant.

Zum Schutz von Fledermdusen missen die
Windenergieanlagen wahrend der Betriebs-
dauer jahrlich im Zeitraum 10.05. — 30.09. eine
Stunde vor Sonnenuntergang bis eine Stunde
nach Sonnenaufgang bei Temperaturen von
mindestens 10 °C, Niederschlagsfreiheit sowie
Windgeschwindigkeiten von héchstens 6 m/s
in Gondelhéhe abgeschaltet werden.

Es besteht das Risiko, dass die entsprechen-
den Wetterverhaltnisse wahrend der genann-
ten Fledermausaktivitatsperioden, die zu einer
Abschaltung der Windenergieanlagen fiihren,
haufiger vorliegen als angenommen. Aufgrund
dessen kann es zu geringeren Energieertragen
kommen als geplant.

Aufgrund der vorgenannten Risiken kann es zu
geringeren Einspeiseerlésen und nicht plan-
baren Liquiditatsengpassen bei der Emittentin
kommen. Dies kann Reduzierungen der prog-
nostizierten Erlése zur Folge haben und damit
die Zahlungsfahigkeit sowie das Ergebnis der
Emittentin reduzieren mit der Folge, dass an
den Anleger verringerte oder gar keine Aus-
schittungen geleistet werden. Auch ist nicht
auszuschlieBen, dass fur den Anleger ein teil-
weiser oder vollstandiger Verlust des einge-
setzten Kapitals eintritt.
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Risiko: Einspeisevergiitung und rechtliche
Rahmenbedingungen

Den wesentlichen Einflussfaktor fir die Wirt-
schaftlichkeit von Windenergieanlagen stellen
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung die Re-
gelungen gemafl Erneuerbare-Energien-Ge-
setz (EEG 2023) zur Vergltung des erzeugten
Stroms dar.

Mit den zum 01.01.2017 in Kraft getretenen
Anderungen des EEGs 2014 wurde der bislang
gewahrte Anspruch auf staatlich festgelegte
Foérdersatze fir die Verglitung von Strom aus
Windenergieanlagen an Land abgeschafft.
Stattdessen wird seither der Zahlungsanspruch
in wettbewerblichen Ausschreibungen ermittelt.
Der erzeugte Strom wird grundsatzlich nur
noch dann vergutet, wenn die Betreiber der
Windenergieanlagen erfolgreich an einer Aus-
schreibung teilgenommen haben. Einen Zu-
schlag erhalten nur diejenigen, die die Kilo-
wattstunde Strom zum geringsten Preis erzie-
len kdnnen. Voraussetzung zur Teilnahme an
einer Ausschreibung ist, dass eine BImSchG-
Genehmigung vorliegt. Wenn die Windener-
gieanlagen nicht innerhalb von 24 Monaten
nach der offentlichen Bekanntgabe des Zu-
schlags in Betrieb genommen werden, hat der
Betreiber eine Ponale (Strafgebihr) zu leisten.
Sind die Windenergieanlagen 30 Monate nach
der offentlichen Bekanntgabe des Zuschlags
nicht in Betrieb genommen worden, erlischt der
Zuschlag. Eine Verlangerung um 18 Monate ist
mdglich, wenn ein Dritter Rechtsmittel gegen
die Genehmigung nach der Gebotsabgabe
eingelegt hat oder wenn der Hersteller der
Windenergieanlage insolvent geworden ist. Ist
der Zuschlag erloschen, besteht die Maoglich-
keit der erneuten Teilnahme an einer Aus-
schreibung.

Die Denker & Wulf AG hat am im Juni 2020 an
der Ausschreibung der Bundesnetzagentur
teilgenommen und am 15.09.2020 die Zu-
schlage erhalten. Diese wurden am
15.06.2022 und 22.08.2022 jeweils mit Wir-
kung zum 15.06.2022 auf die Emittentin Uber-
tragen.

Das EEG 2023 schreibt eine turnusmalige
Anpassung der Vergltung des erzeugten
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Stroms (anzulegender Wert) vor. Alle 5 Jahre
ist der tatsdchliche Standortertrag zu bestim-
men. Es besteht das Risiko, dass der Stand-
ortertrag zu den jeweiligen Uberpriifungstermi-
nen hoéher ist als prognostiziert, der anzule-
gende Wert rlickwirkend korrigiert wird und die
Emittentin zuviel geleistete Zahlungen an den
Netzbetreiber verzinst zuriickzahlen muss.

Das genannte Risiko hat negative Auswirkun-
gen auf die Ertragslage der Emittentin zur
Folge. Das Ergebnis der Beteiligung fir den
Anleger kann sich reduzieren, geplante Aus-
schittungen koénnen niedriger ausfallen als
geplant oder ganz entfallen, so dass es zum
Teil- oder Totalverlust des eingesetzten Kapi-
tals kommen kann.

Es besteht das Risiko, dass zukinftige Neu-
regelungen und Auslegungen des EEGs 2023
insbesondere hinsichtlich der Hohe der Ein-
speisevergutung, zu den Referenzertragen,
Ubertragung und Verteilung des Stroms wah-
rend des Betriebs der Windenergieanlagen
negative Auswirkungen auf die Ertragslage der
Emittentin haben kénnen. Dies kann zur Folge
haben, dass an den Anleger verringerte oder
gar keine Ausschittungen geleistet werden.
Auch ist nicht auszuschlieRen, dass fir den
Anleger ein teilweiser oder vollstandiger Ver-
lust des eingesetzten Kapitals eintritt.

Die Veranderung der rechtlichen Rahmenbe-
dingungen kann Reduzierungen der prognosti-
zierten Erlése zur Folge haben und damit die
Zahlungsfahigkeit sowie das Ergebnis der
Emittentin negativ beeinflussen. Hierdurch
kénnen sich prognostizierte Ausschuittungen
an den Anleger verringern oder ganz entfallen
und es kann zu einem Teil- oder Totalverlust
des eingesetzten Kapitals kommen.

Risiko: Vergiitungsausfille durch negative
Strompreise

Aufgrund der Regelungen der § 51 EEG 2017
und § 51 EEG 2023 besteht das Risiko, dass
die Vergutung vollstandig entfallt, sobald die
Preise fur die stindlich gehandelten Stromlie-
ferungen am Spotmarkt der Stromborse EPEX
Spot SE in Paris an mehr als sechs aufeinan-
der folgenden Stunden negativ sind.

Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG

Der Ausfall der Foérderung gilt dann fir den ge-
samten Zeitraum, in dem die Strompreise ohne
Unterbrechung negativ sind. In der Branche
wird damit gerechnet, dass sich diese Effekte
in den nachsten 20 Jahren zunehmend auswir-
ken kénnen.

Dies kann das wirtschaftliche Ergebnis der
Emittentin deutlich reduzieren mit der Folge,
dass an den Anleger verringerte oder gar keine
Ausschittungen geleistet werden. Auch ist
nicht auszuschlief3en, dass fur den Anleger ein
teilweiser oder vollstandiger Verlust des einge-
setzten Kapitals eintritt.

Risiko: Liquiditat

Sollten die Einzahlungen aus dem Stromver-
kauf in geringerem Umfang oder verspatet er-
folgen oder Einzahlungen anderer Forderun-
gen ausfallen und bzw. oder sollten zusatzliche
Auszahlungen anfallen, kann sich die Liquidi-
tatslage der Emittentin gegenlber den prog-
nostizierten Werten verschlechtern. Gleiches
gilt, falls die Emittentin die bendétigten Zah-
lungsmittel nicht oder nur zu erhdhten Kosten
beschaffen kann.

Derartige Umstande kénnen dazu fiihren, dass
die Emittentin ihren Zahlungsverpflichtungen
gegenuber Dritten ganz oder teilweise nicht
oder nur verspatet nachkommen kann, so dass
es zum Eintritt der Insolvenz auf Ebene der
Emittentin kommen kann, die einen Totalver-
lust des eingesetzten Kapitals des Anlegers
zur Folge haben kann.

Durch eine Verschlechterung der Liquiditats-
lage der Emittentin kann es auf’erdem dazu
kommen, dass unter Berlcksichtigung einer
vorzuhaltenden Mindestliquiditat zur Absiche-
rung des Fremdkapitaldienstes Ausschuittun-
gen an den Anleger nicht, nur teilweise oder zu
einem spateren Zeitpunkt als prognostiziert
mdglich sind. Es kann zu einem teilweisen
oder vollstandigen Verlust des eingesetzten
Kapitals kommen.
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Risiko: Finanzierung des Investitions-
vorhabens / Einsatz von Fremdkapital

Fur die Fremdfinanzierung des Vorhabens
wurden die folgenden Darlehensvertrage ab-
geschlossen:

Das Darlehen | hat einen Umfang von
19.500.000 €. Zum Zeitpunkt der Prospektauf-
stellung sind 19.500.000 € des Darlehens
abgerufen und ausgezahlt. Das Darlehen soll
plangemal vom 30.06.2023 bis 31.03.2038 in
vierteljdhrlichen Raten zurtickgefuhrt werden.

Der Zinssatz des langfristigen Darlehens | ist
Uber 10 Jahre festgeschrieben. Fir die Rest-
laufzeit des Darlehens wurde der Zinssatz
durch einen Zinssatzswap festgeschrieben.

Zur Vorfinanzierung des Eigenkapitals (Pro-
jektvorfinanzierung 1) wurde ein Vertrag Uber
ein Nachrangdarlehen mit einem Umfang von
1.550.000 € abgeschlossen. Zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung wurde das Nachrangdar-
lehen vollstandig abgerufen. Fir dieses Nach-
rangdarlehen wurde ein fester Zinssatz verein-
bart. Die Laufzeit des Nachrangdarlehens ist
bis zur Einzahlung des einzuwerbenden Ei-
genkapitals, langstens jedoch bis zum
31.12.2023 befristet.

Zur Vorfinanzierung der langfristigen Mittel
(Projektvorfinanzierung 1) wurde im Rahmen
des Projektkreditvertrags ein Kontokorrentkre-
dit mit einem variablen Umfang von bis zu
200.000 € abgeschlossen. Zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung wurde der Kontokorrent-
kredit nicht abgerufen. Es war ein variabler
Zinssatz vereinbart. Die Laufzeit des Kontokor-
rentkredits war bis zum 31.03.2023 befristet.

Zur Zwischenfinanzierung der Umsatzsteuer
wurde im Rahmen des Projektkreditvertrags
eine Umsatzsteuerzwischenfinanzierungslinie
mit einem variablen Umfang bis zu einer Hohe
von 4.000.000 € abgeschlossen. Zum Zeit-
punkt der Prospektaufstellung wurde die Um-
satzsteuerzwischenfinanzierungslinie vollstan-
dig zurickgefihrt. Es war ein variabler Zins-
satz vereinbart. Die Laufzeit des Darlehens
war bis zum 31.03.2023 befristet.

Im Falle von hoéheren als den angenommenen
Zinsaufwendungen kann sich das prognosti-
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zierte Ergebnis verschlechtern und die mdg-
lichen Ausschuttungen an den Anleger kdnnen
geringer ausfallen als geplant. Es kann ein
Teilverlust des eingesetzten Kapitals eintreten.

Durch die Fremdfinanzierung besteht das Ri-
siko, dass das finanzierende Kreditinstitut die
Emittentin bei Verletzungen der Zahlungs-
pflicht auf Ruckzahlung der Fremdmittel ein-
schlieBlich Zinsen und Kosten in Anspruch
nimmt, soweit sie den in Anspruch zu neh-
menden Kredit nicht oder nicht rechtzeitig zu-
rickzahlen kann. Ist keine anderweitige
Fremdfinanzierung erhaltlich, kann die Emit-
tentin gezwungen sein, eine oder mehrere
Windenergieanlagen vorzeitig zu veraulern,
um die Anspriiche der finanzierenden Bank zu
erfullen. Dies hat negative Auswirkungen auf
die Ertragslage der Emittentin zur Folge. Das
Ergebnis der Beteiligung fir den Anleger kann
sich reduzieren, geplante Ausschuttungen
kénnen niedriger ausfallen als geplant oder
ganz entfallen, so dass es zum Teil- oder To-
talverlust des eingesetzten Kapitals kommen
kann.

Reichen die erzielten Erldse nicht zur Deckung
der ausstehenden Darlehensforderungen aus,
kdnnen prognostizierte Ausschuttungen an den
Anleger entfallen und es kann zum Totalverlust
des eingesetzten Kapitals kommen.

Der Einsatz von Fremdkapital bringt das Risiko
mit sich, dass der Fremdkapitalzins hoher ist
als die Verzinsung des Eigenkapitals im Ver-
haltnis zum Gesamtkapital. Dies kann bei einer
Anschlussfinanzierung mit héherem Fremdka-
pitalzinssatz, bei geringeren Stromerldsen oder
héheren Kosten der Emittentin gegenlber den
Prognosewerten eintreten.

In diesem Fall geht die Verzinsung des einge-
setzten Eigenkapitals umso starker zurtck, je
héher der prozentuale Anteil des Fremdkapi-
tals am Gesamtkapital ist (sogenannter negati-
ver ,Hebeleffekt").

Ist die Verzinsung des Gesamtkapitals niedri-
ger als der Fremdkapitalzins, kann es dazu
kommen, dass verringerte oder gar keine Aus-
schittungen an den Anleger geleistet werden
und fir den Anleger ein teilweiser oder voll-
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standiger Verlust des eingesetzten Kapitals
eintritt.

Risiko: Betrieb des Windparks

Es besteht das Risiko, dass die technische
Verfugbarkeit der vier Windenergieanlagen
hinsichtlich der Betriebsdauer (innerhalb der
Nutzungsdauer anfallende Produktionszeiten)
und der Nutzungsdauer (Dauer der mdglichen
Nutzung der Windenergieanlagen) geringer ist
als in der Prognose vorgesehen.

Die Leistungskennlinie der Windenergieanla-
gen (diese gibt an, bei welcher Windgeschwin-
digkeit eine bestimmte Leistung an Energie er-
zeugt wird) kann wahrend der Nutzungsdauer
negativ von den Herstellerangaben abweichen.

Mdogliche Serienschaden an den Windenergie-
anlagen bzw. Fehler bei der Windenergieanla-
genauswahl kdénnen zu geringeren Energieer-
tragen fuhren als geplant.

Stérungen und Ausfalle von Satelliten, die zur
Fernsteuerung und -Uberwachung der Wind-
energieanlagen dienen, kdnnen den Betrieb
beeintrachtigen und damit zu geringeren Ener-
gieertragen fihren als geplant.

Die genannten Umstande koénnen zu einem
geringeren Ergebnis der Emittentin flhren.
Ausschittungen an den Anleger kdnnen hier-
durch im Umfang reduziert werden oder ganz
entfallen. Es kann zum Teil- oder Totalverlust
des eingesetzten Kapitals kommen.

Die Nutzung der Stromtrasse kann hohere als
in der Prognose zugrunde gelegte Leitungsver-
luste mit sich bringen. Ferner kénnen War-
tungs- und Reparaturarbeiten an der Trasse zu
Einspeiseunterbrechungen fihren, die nicht
entschadigungsfahig sind und Erlésausfalle zur
Folge haben.

Zudem besteht das Risiko eines Ausfalls des
Stromnetzes bzw. des Umspannwerkes. Auch
dies kann zu Einspeiseunterbrechungen flihren
und das Ergebnis des Windparks reduzieren.

Ausschittungen an den Anleger kénnen durch
den Eintritt der vorgenannten Risiken reduziert
werden oder ganz entfallen. Auch ist nicht aus-
zuschliel3en, dass flr den Anleger ein teilwei-
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ser oder vollstandiger Verlust des eingesetzten
Kapitals eintritt.

Die Emittentin kann beim Betrieb der Wind-
energieanlagen im Zusammenhang mit den
Verkehrssicherungspflichten fir Schadener-
satzanspriche Dritter direkt verantwortlich
sein.

Es kann aufgrund von nachtréaglichen Ande-
rungen oder Anfechtbarkeiten der Betriebsge-
nehmigungen zu Stillstandszeiten des Wind-
parks kommen.

Geanderte gesetzliche Auflagen, wie beispiels-
weise hohere Sicherheitsanforderungen, tech-
nische Nachrustungen, zusétzlich geforderte
Dokumentationen oder Untersuchungen, kon-
nen zu hoheren Kosten der Emittentin fUhren
und sich damit negativ auf das Ergebnis des
Windparks auswirken.

Ereignisse hoherer Gewalt (Unwetter, Erdbe-
ben und sonstige, vergleichbare Umstande)
kénnen die Windenergieanlagen sowie deren
Infrastruktur beschadigen, zerstéren oder den
Betrieb beeintrachtigen.

Der Eintritt der vorgenannten Risiken kann das
wirtschaftliche Ergebnis der Emittentin deutlich
reduzieren mit der Folge, dass an den Anleger
verringerte oder gar keine Ausschittungen
geleistet werden. Auch ist nicht auszuschlie-
Ren, dass fur den Anleger ein teilweiser oder
vollstandiger Verlust des eingesetzten Kapitals
eintritt.

Es besteht das Risiko, dass im Falle einer Be-
triebsstérung die Leistungen aus dem Vollwar-
tungsvertrag des Windenergieanlagenherstel-
lers sowie der Versicherung nicht im vollen
MaRe erbracht werden und es zu langeren
Betriebsausfallen und damit geringeren Ertra-
gen der Emittentin kommt. Dadurch kdnnen die
Ausschittungen an den Anleger niedriger als
geplant ausfallen und es kann zu einem teil-
weisen Verlust des eingesetzten Kapitals
kommen.

Windenergieanlagen sind hohen wechselnden
Belastungen ausgesetzt. Daraus kénnen sich
Probleme durch Materialermidung und Ver-
schleil} ergeben. Auch bei bestehenden War-
tungs- und Servicevertragen zu Festpreisen
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kénnen sich héhere Kosten fiir steigende Ver-
sicherungspramien und / oder Ausgaben fiur
Wartung und Instandhaltung ergeben. Kosten-
steigerungen sind gemaR Vollwartungsvertrag
aufgrund einer Preisgleitformel mdglich.

Es kann zudem nicht ausgeschlossen werden,
dass die Windenergieanlagen einem hdheren
als dem erwarteten Verschleil3 unterliegen und
sich damit die Lebensdauer oder die Leistung
reduzieren oder auch hdhere Ersatzinvestitio-
nen als kalkuliert erforderlich werden.

Die vorgenannten Umstande kénnen das wirt-
schaftliche Ergebnis der Emittentin deutlich re-
duzieren mit der Folge, dass an den Anleger
verringerte oder gar keine Ausschittungen
geleistet werden. Auch ist nicht auszuschlie-
Ren, dass fur den Anleger ein teilweiser oder
vollstandiger Verlust des eingesetzten Kapitals
eintritt.

Weiterhin ist es moglich, dass der Windener-
gieanlagenhersteller wahrend der Garantiezeit
fur die Windenergieanlagen oder wahrend der
Laufzeit des Wartungsvertrages insolvent wird
oder Leistungen aufgrund von vertraglichen
Haftungsobergrenzen oder aus anderen Griin-
den nicht erbringt. Ein Ersatz der Leistungen
kann zu héheren Kosten fluihren, was sich auf
das Ergebnis der Emittentin negativ auswirken
kann. Dadurch kdénnen die Ausschittungen an
den Anleger niedriger ausfallen als prognosti-
ziert und es kann zu einem Teilverlust des ein-
gesetzten Kapitals kommen.

Ferner besteht das Risiko, dass Versicherun-
gen zum erforderlichen Zeitpunkt nicht oder
nicht zu wirtschaftlich sinnvollen Konditionen
verflgbar sind, Versicherungskosten Uber den
Betriebszeitraum stark ansteigen und/oder
hohe Selbstbehalte vereinbart werden mussen.
Madglicherweise wird bei einem Versicherungs-
fall kein Neuwertersatz geleistet. Zudem sind
nicht alle Risiken flr den Betrieb der Wind-
energieanlagen vollstandig versicherbar und
Haftungszeitraume kdnnen seitens der Versi-
cherer begrenzt werden. Demzufolge kdnnen
Licken im Versicherungsschutz nicht ausge-
schlossen werden.

54

Nicht versicherbare Schadensfalle kdnnen das
wirtschaftliche Ergebnis der Emittentin erheb-
lich nachteilig beeinflussen.

Zudem besteht das Risiko, dass héhere als die
geplanten Direktvermarktungskosten fir den
erzeugten Strom das wirtschaftliche Ergebnis
der Emittentin deutlich reduzieren.

Darlber hinaus besteht das Risiko, dass nicht
geplante Betriebskosten entstehen und zu ei-
ner reduzierten Ertragslage der Emittentin fiih-
ren.

Die vorgenannten Umstande kénnen dazu fiih-
ren, dass an den Anleger verringerte oder gar
keine Ausschuttungen geleistet werden. Auch
ist nicht auszuschlieen, dass fiir den Anleger
ein teilweiser oder vollstandiger Verlust des
eingesetzten Kapitals eintritt.

Einzelne Aufwendungen der Emittentin, wie sie
in der Prognoserechnung vorgesehen sind,
kdénnen sich durch allgemeine Preissteigerung
(Inflation) erhéhen. Dies kann verringerte oder
gar keine Ausschattungen an den Anleger zur
Folge haben und bis zum Totalverlust des ein-
gesetzten Kapitals fiihren.

Risiko: Vollauslastung des Stromnetzes

Bei Vollauslastung des Stromnetzes kann es
dazu kommen, dass die erzeugte Menge an
Energie nicht oder nur teilweise in das Netz
eingespeist und abgesetzt werden kann. Un-
regelmaRigkeiten oder Unterbrechungen der
Netzanbindung durch den Netzbetreiber kon-
nen auftreten. Gemall § 13a Abs. 2 EnWG
erhalt die Emittentin vom Netzbetreiber im
Rahmen des Redispatch-Verfahrens einen
angemessenen finanziellen Ausgleich.

Durch zukiinftig veranderte gesetzliche Grund-
lagen kann es auch dazu kommen, dass ein
geringerer oder kein Anspruch mehr auf Ent-
schadigung wegen Nichteinspeisung besteht
und es bei fortdauernden Netzengpassen zu
erheblichen Einnahmeeinbuflen kommt. Au-
Rerdem koénnen erhdhte netztechnische Anfor-
derungen an Windparks zu hoheren Investi-
tions- und Betriebskosten fuhren.

Es kann durch Verzdgerungen bei der Ab-
wicklung des Redispatch-Verfahrens zu ver-
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spateteten Auszahlungen der Kompensations-
zahlungen kommen.

Die genannten Risiken kénnen zu einer Beein-
trachtigung der Ertragslage der Emittentin und
zu geringeren oder gar keinen Ausschittungen
an den Anleger sowie zum teilweisen oder
vollstandigen Verlust des eingesetzten Kapitals
fuhren.

Risiko: Nutzungsdauer und Restwert der
Windenergieanlagen

Die voraussichtliche Nutzungsdauer der Wind-
energieanlagen betragt 20 Jahre. Allerdings ist
Uber die vorgesehene Betriebsdauer nicht
auszuschlielen, dass zum Zeitpunkt der Pros-
pektaufstellung nicht vorhersehbare Entwick-
lungen zu niedrigeren Ergebnissen der Emit-
tentin fihren kénnen als prognostiziert. Sollte
die Nutzungsdauer der Windenergieanlagen
geringer sein als prognostiziert, kann dies zu
geringeren oder gar keinen Ausschittungen an
den Anleger sowie zum teilweisen oder voll-
standigen Verlust des eingesetzten Kapitals
fuhren.

Da es noch keine Erfahrungswerte bezlglich
der tatsachlichen Nutzungsdauer dieser Wind-
energieanlagen gibt, kann aus heutiger Sicht
auch keine verlassliche Schatzung eines
Restwertes fiir gebrauchte Windenergieanla-
gen vorgenommen werden. GemalR der
BImSchG-Genehmigungen  nach  Bundes-
immissionsschutzgesetz vom vom 07.05.2020
mit Anderungsgenehmigungen vom
10.03.2021 und 05.08.2021 muss eine Sicher-
heitsleistung durch eine Bankbirgschaft in
Hohe von insgesamt 806.400 € hinterlegt
werden. Die Emittentin geht entsprechend da-
von aus, dass Rulckbaukosten in Héhe von
insgesamt rd. 806.400 € anfallen, die zurick-
gelegt werden.

Es besteht das Risiko, dass sich die Ruckbau-
kosten erhdhen und entsprechend ein hoherer
Betrag flir Riickbaukosten zuriickgestellt wer-
den muss. Es ist dartber hinaus nicht auszu-
schlieBen, dass die tatsachlichen Rickbau-
kosten hoéher ausfallen als die gutachterlich
prognostizierten Ruckbaukosten.
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Die genannten Risiken im Zusammenhang mit
den Rickbaukosten der Windenergieanlagen
kdbnnen zu einem geringeren Ergebnis der
Emittentin fihren und niedrigere Ausschittun-
gen an den Anleger sowie den teilweisen oder
vollstandigen Verlust des eingesetzten Kapitals
zur Folge haben.

Risiko: Globale Wirtschaftslage

Die Invasion russischer Truppen in die Ukraine
im Februar 2022 und die damit verbundenen
bereits beschlossenen bzw. noch zu erwarten-
den Sanktionen gegen Russland sowie deren
Gegenreaktionen bringen Unsicherheiten fir
die gesamte Weltwirtschaft. In Deutschland
zahlen zu den ersten wirtschaftlichen Folgen
des Konfliktes unter anderem eine hohe Infla-
tion, ein enormer Anstieg der Energiepreise
sowie geringere Verfligbarkeiten von Bau- und
Ersatzteilen.

Die vorgenannten Umstande kénnen zu Pro-
duktionseinschrankungen bei der Energieer-
zeugung und entsprechend einem geringeren
wirtschaftlichen Ergebnis und mdglichen Liqui-
ditatsschwierigkeiten der Emittentin fihren.

Dies kann verringerte oder gar keine Aus-
schuttungen an den Anleger zur Folge haben
und bis zum Totalverlust des eingesetzten Ka-
pitals fuhren.

Risiko: Anderung der steuerlichen Rahmen-
bedingungen

Uber die Festsetzung der Besteuerungsgrund-
lagen sowie die endglltige Hohe und die Auf-
teilung der steuerlichen Ergebnisse entschei-
det die Finanzverwaltung erst im Rahmen der
Veranlagung bzw. des Feststellungsverfahrens
oder nach einer steuerlichen Auflenprifung.
Dabei besteht das Risiko, dass die Finanzver-
waltung zu einer anderen Beurteilung der
steuerlichen Konzeption des Beteiligungsan-
gebotes gelangt als die Emittentin. Dies kann
dazu flhren, dass die Festsetzung von Steu-
ern fiir noch nicht endgultig veranlagte Veran-
lagungszeitraume rlckwirkend geandert wird.
Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass
sich wahrend der Dauer der Beteiligung des
Anlegers die Gesetzeslage andert oder dass
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aufgrund der Fortentwicklung bei der Ausle-
gung der geltenden Steuergesetze durch die
Finanzverwaltung und die Rechtsprechung
nachteilige steuerliche Konsequenzen fir die
Emittentin und ihre Anleger entstehen.

Eine abweichende Beurteilung der Abzugs-
fahigkeit von Betriebsausgaben kann dem
Grunde oder der Héhe nach zu héheren steu-
erlichen Belastungen, Nachzahlungszinsen
oder Strafzahlungen bei der Emittentin fihren.

Darlber hinaus kénnen der Emittentin durch
die Einlegung von Rechtsmitteln oder die Be-
schreitung des Rechtsweges nicht kalkulierte
Mehrkosten entstehen.

Die vorgenannten Risiken im Zusammenhang
mit den steuerlichen Rahmenbedingungen
kénnen zu einer Beeintrachtigung der Ertrags-
lage der Emittentin fiihren mit der Folge, dass
an den Anleger verringerte oder gar keine
Ausschittungen geleistet werden. Auch ist
nicht auszuschlief3en, dass flr den Anleger ein
teilweiser oder vollstandiger Verlust des einge-
setzten Kapitals eintritt.

Risiko: Schliisselpersonen

Es besteht das Risiko, dass aufgrund von
Fehlern und Fehlentscheidungen der Ge-
schaftsfihrung der Komplementarin oder von
beauftragten Dritten niedrigere Erl0se bzw.
héhere Aufwendungen als geplant erzielt wer-
den. Es besteht auch das Risiko, dass bei
Ausscheiden von Mitarbeitern in Schlissel-
positionen Schwierigkeiten bei der Suche nach
geeigneten Nachfolgern entstehen und eine
ordnungsgemale Leitung der Emittentin nicht
mehr sicherzustellen ist.

Beides kann sich erheblich nachteilig auf die
Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin auswirken. Die Fahigkeit der Emit-
tentin, Ausschuttungen an den Anleger zu tati-
gen, kann dadurch entfallen. Dies kann bis
zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals des
Anlegers flihren.
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Risiko: Interessenkonflikte

Die Denker & Wulf AG, Grindungsgesell-
schafterin und Gesellschafterin der Emittentin
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung, ist
gleichzeitig Gesellschafterin der Windpark
Kattrepel GmbH und der WuF-Windenergie
und Flugsicherheit GmbH.

Torsten Levsen und Rainer Newe, Mitglieder
der Geschaftsfliihrung der Emittentin, sind zu-
gleich Geschaftsfliihrer der DW Buirgerwind-
park Verwaltungs-GmbH, Komplementéarin der
Emittentin, der Windpark Kattrepel GmbH, der
ISG Auenbuttel-Brunsbuttel GmbH und der
GREE Kattrepel GmbH & Co. KG sowie Vor-
standsmitglieder der Denker & Wulf AG.
Torsten Levsen, Mitglied der Geschéftsfliihrung
der Emittentin, ist aulRerdem Geschaftsfihrer
der WuF-Windenergie und Flugsicherheit
GmbH.

Durch die personellen und finanziellen Ver-
flechtungen sowie die vertraglichen Beziehun-
gen besteht grundsatzlich das Risiko von Inte-
ressenkonflikten durch die genannten Perso-
nen, wenn sie nicht die Interessen der Emit-
tentin in den Vordergrund stellen, sondern ei-
gene Interessen verfolgen. Dies kann sich
nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin auswirken. Aus-
schuttungen an den Anleger kdnnen hierdurch
im Umfang reduziert werden oder ganz entfal-
len.

Es kann zum Teil- oder Totalverlust des einge-
setzten Kapitals kommen.

Risiko: Insolvenz von Vertragspartnern

Sollte es zur Insolvenz eines oder mehrerer
Vertragspartner, insbesondere des Windener-
gieanlagenherstellers, kommen, besteht das
Risiko, dass bestimmte Leistungen wie z. B.
die Lieferung und Errichtung der Windenergie-
anlagen oder die Vollwartung der Windener-
gieanlagen nicht erbracht werden und neue
Vertrage mit anderen Anbietern geschlossen
werden mussten. Der Abschluss neuer Ver-
trage sowie die damit verbundenen zeitlichen
Verzégerungen kdnnen weitere Aufwendungen
verursachen, die das Ergebnis der Emittentin
und somit auch die Ausschittungen an den
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Anleger verringern kénnen. Es besteht auch
das Risiko, dass aufgrund derartiger Insolven-
zen die Emittentin zur Einstellung ihrer ge-
schaftlichen Aktivitaten gezwungen ist. Dies
kann zu einem Totalverlust des bis dahin ge-
leisteten eingesetzten Kapitals des Anlegers
fuhren.

Risiko: Platzierung des Kommanditkapitals

Das Vorhaben der Windpark Neufeld Kattrepel
GmbH & Co. KG ist darauf ausgelegt, dass
das vorgesehene Kommanditkapital in voller
Hoéhe eingezahlt wird. Sollte das vorgesehene
Kommanditkapital nicht in voller Hohe einge-
zahlt werden kénnen, muss das fehlende Ei-
genkapital durch Fremdkapital ersetzt werden.
Es besteht das Risiko, dass fir diese Rest-
finanzierung zusatzlicher Zinsaufwand ent-
steht, der zu einem geringeren Ergebnis der
Emittentin fiihren kann. Dies kann zur Folge
haben, dass an den Anleger verringerte oder
gar keine Ausschuttungen geleistet werden.
Auch ist nicht auszuschlieRen, dass fur den
Anleger ein teilweiser oder vollsténdiger Ver-
lust des eingesetzten Kapitals eintritt.

Risiko: Verdnderte Kosten- und Erlésent-
wicklung und / oder von den Prognoserech-
nungen abweichende Beschlussfassungen

Bei den dargestellten prognostizierten Aus-
schittungen handelt es sich um Auszahlun-
gen, die nach der in den Prognoserechnungen
unterstellten Liquiditatsentwicklung der Emit-
tentin mdglich erscheinen. Anderungen ge-
genuber der prognostizierten Kosten- und Er-
I6sentwicklung und / oder von den Prognose-
rechnungen abweichende Beschlussfassungen
der Gesellschafterversammlung kénnen zu ei-
nem geringeren Ergebnis der Emittentin flihren
mit der Folge, dass an den Anleger verringerte
oder gar keine Ausschuittungen geleistet wer-
den. Auch ist nicht auszuschlieRen, dass fir
den Anleger ein teilweiser oder vollstandiger
Verlust des eingesetzten Kapitals eintritt.
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Risiko: Eingeschrankte Handelbarkeit der
Beteiligung und Ubertragung der Vermé-
gensanlagen

Jeder Kommanditist kann seine Kommandit-
beteiligung mit Zustimmung der Gesellschaf-
terversammlung Ubertragen. Bei der Ubertra-
gung mussen die Kommanditanteile der Ver-
mogensanlage A ohne Rest durch 1 teilbar
sein und Kommanditanteile der Vermodgens-
anlage B ohne Rest durch 500 teilbar sein.

Bei der Ubertragung besteht ein Vorkaufsrecht
fur die tbrigen Gesellschafter. Eine Ubertra-
gung an Abkémmlinge |. Grades, Ehegatten,
Lebenspartner nach dem Lebenspartner-
schaftsgesetz, Mitgesellschafter und verbun-
dene Unternehmen im Sinne des § 15 Aktien-
gesetzes ist ohne Zustimmung zuldssig. Au-
Rerdem besteht kein Vorkaufsrecht der tbrigen
Gesellschafter.

Stirbt ein Anleger, geht seine Beteiligung an
der Emittentin auf seine Erben iber. Im Falle
von mehreren Erben wird ein gemeinsamer
Vertreter die Rechte aus der Beteiligung
ausuben.

Es besteht kein organisierter Zweitmarkt fir
den Handel von Kommanditanteilen, so dass
eine Ubertragung mit Schwierigkeiten verbun-
den sein kann.

Ebenso ist das Risiko gegeben, einen Preis
unter der Zeichnungssumme zu erhalten. Zu-
dem kann der Anleger nicht sicher sein, dass
er jederzeit einen Kaufer findet.

Die vorgenannten Umstande kdnnen sich ne-
gativ auf die Liquiditatssituation und die indivi-
duelle Vermdgensplanung des Anlegers aus-
wirken. Es kann fir den Anleger zu einem Teil-
verlust des eingesetzten Kapitals kommen.

Risiko: Klagen gegen die Genehmigung

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung haben
zwei Anwohner jeweils eine zivilrechtliche
Klage beim Landgericht Itzehoe eingereicht.
Das Verfahren ist zum Zeitpunkt der Prospekt-
aufstellung noch nicht abgeschlossen.

Es besteht das Risiko, dass das zustandige
Gericht entscheidet, dass die Windenergie-
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anlagen nicht oder nur mit Betriebseinschran-
kungen betrieben werden dirfen. Die genann-
ten Risiken kdnnen das Ergebnis der Emitten-
tin deutlich reduzieren und fir den Anleger ne-
gative Auswirkungen auf das Ergebnis seiner
Beteiligung in Form von verringerten oder gar
keinen Ausschuttungen bis hin zu einem teil-
weisen oder vollstdndigen Verlust des einge-
setzten Kapitals haben.

Anlegergefahrdende Risiken

Definition: Anlegergefahrdende Risiken sind
solche Risiken, die nicht nur zum vollstandigen
Verlust des eingesetzten Kapitals des Anlegers
fuhren kénnen, sondern durch die auch das
sonstige Vermdgen des Anlegers gefahrdet
werden kann. Daraus kann die Privatinsolvenz
des Anlegers folgen.

Risiko: Haftung des Gesellschafters

Jeder Gesellschafter haftet gegenuber Glaubi-
gern der Emittentin in Héhe der von ihm Uber-
nommenen Hafteinlage. Die Hafteinlage
betragt 10 % der Kommanditeinlage. Soweit
die Einlage eines Kommanditisten zurtck-
bezahlt wird, z. B. durch nicht durch Gewinn
gedeckte Auszahlungen aus Liquiditats-
Uberschissen, gilt sie den Glaubigern der
Emittentin gegeniuber als nicht geleistet. Das
gleiche gilt, soweit ein Anleger auf Grundlage
der Beschlussfassung im Rahmen der Gesell-
schafterversammlung Gewinnanteile entnimmt,
wahrend sein Kapitalanteil durch Verlust unter
den Betrag der eingezahlten Einlage herab-
gemindert ist, oder soweit durch die Entnahme
der Kapitalanteil unter den bezeichneten Be-
trag herabgemindert wird (§ 172 Abs. 4 HGB).

Gemal § 160 HGB haften die ausscheidenden
Kommanditisten - wenn nicht gleichzeitig die
Betreibergesellschaft aufgeldst wird - bis zur
Hoéhe der im Handelsregister eingetragenen
Hafteinlage fur bis dahin begriindete Verbind-
lichkeiten der Emittentin, die bis zum Ablauf
von funf Jahren nach seinem Ausscheiden fal-
lig werden und gegen sie gerichtlich geltend
gemacht oder von den Kommanditisten schrift-
lich anerkannt worden sind. Die Frist beginnt
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mit Ablauf des Tages, an dem das Ausschei-
den in das Handelsregister eingetragen wird.
Im Fall der Auflésung der Emittentin verjahren
die Anspriiche der Gesellschaftsglaubiger ge-
gen die Kommanditisten spatestens funf Jahre
nach Eintragung der Auflésung der Emittentin
in das Handelsregister oder, wenn die Anspru-
che erst fallig werden, nachdem die Auflésung
eingetragen ist, funf Jahre nach Falligkeit der
Anspruche.

Der Eintritt der vorgenannten Haftungsrisiken
kann Uber den Totalverlust des eingesetzten
Kapitals hinaus aufgrund von Riickzahlungen
von erhaltenen Ausschittungen auch das
sonstige Vermogen des Anlegers gefahrden
und bis zur Privatinsolvenz flhren.

Risiko: Ausschluss eines Anlegers wegen
Zahlungsverzuges

Kommt ein Anleger seiner Verpflichtung zur
Leistung seiner vollstdndigen Einlage nicht
fristgerecht nach, scheidet der Gesellschafter
mit seiner gesamten Einlage aus der Gesell-
schaft aus, wenn er seinen Zahlungsver-
pflichtungen gegeniber der Gesellschaft trotz
Mahnung unter Setzung einer Nachfrist von
zwei Wochen nicht vollstandig nachkommt.

Der Ausschluss aus der Gesellschaft fihrt fur
den Anleger zum Verlust seiner Gesellschaf-
terstellung und aller damit verbundenen Rech-
te. Insbesondere nimmt der Anleger nicht am
Ergebnis der Emittentin teil.

Risiko: Fremdfinanzierung der Kommandit-
einlage

Dem Anleger steht es frei, den Erwerb der Be-
teiligung an der Windpark Neufeld Kattrepel
GmbH & Co. KG ganz oder teilweise durch
Fremdmittel (Bankdarlehen) zu finanzieren. Bei
einer Fremdfinanzierung erhéht sich die Risi-
kostruktur der Beteiligung des jeweiligen Anle-
gers, weil der Anleger verpflichtet ist, die auf-
genommenen Fremdmittel zu tilgen und die mit
den Fremdmitteln verbundenen Kosten (Zinsen
und etwaige Geblhren) zu begleichen. Dies
gilt auch im Fall des vollstandigen oder teilwei-
sen Verlusts der geleisteten bzw. noch zu
leistenden Einlage und / oder auch, soweit die
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Beteiligung keine oder keine zur Bedienung
der Fremdfinanzierung ausreichenden Ergeb-
nisse erbringt. In diesen Fallen kommt es Uber
den Totalverlust des eingesetzten Kapitals
hinaus zu einer Gefadhrdung des sonstigen
Vermogens des Anlegers. Kann der Anleger
seinen von der Entwicklung der Beteiligung
unabhangigen Verpflichtungen zur Bedienung
der Fremdfinanzierung nicht nachkommen,
kann es auf der Ebene des Anlegers zum Ein-
tritt einer Privatinsolvenz kommen. Von einer
Fremdfinanzierung der Einlage wird daher ab-
geraten.

Risiko: Anderung der Vertrags- oder
Anlagebedingungen

Nach den Vertrags- und Anlagebedingungen
der Vermodgensanlagen stellt die Emittentin
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung kein
Investmentvermdgen im Sinne des Kapital-
anlagegesetzbuchs (KAGB) dar, so dass die in
diesem Beteiligungsangebot dargestellten
Vermobgensanlagen zum Zeitpunkt der Pros-
pektaufstellung nicht den Regelungen des
KAGB unterliegt.

Die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungs-
aufsicht (BaFin) ist berechtigt, gegen uner-
laubte Investmentgeschafte einzugreifen, in-
dem sie die Einstellung des Geschéftsbetrie-
bes sowie die Ruckabwicklung der Geschéfte
anordnet, Weisungen fir die Abwicklung er-
lasst und eine geeignete Person als Abwickler
bestellt. Die Eingriffsbefugnisse der BaFin
kdnnen zu einer erheblichen Kostenbelastung
fihren, die eine Beeintrachtigung der Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
und fir den Anleger verringerte oder verspa-
tete Ausschuttungen zur Folge hat.

Es besteht das Risiko, dass die Vertrags- oder
Anlagebedingungen so geandert werden oder
sich die Tatigkeit der Emittentin so verandert,
dass die Emittentin ein Investmentvermdgen
im Sinne des KAGB darstellt, so dass die
BaFin MaRBnahmen nach § 15 des KAGB er-
greifen und insbesondere die Rickabwicklung
der Geschafte der Emittentin der Vermogens-
anlagen anordnen kann. Es ist nicht auszu-
schlielen, dass fur den Anleger ein teilweiser
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oder vollstandiger Verlust des eingesetzten
Kapitals eintritt.

Es besteht das Risiko, dass die Emittentin bei
einer Rickabwicklung ihrer Geschafte ihren
vertraglichen Verpflichtungen gegenuber den
finanzierenden Banken nicht mehr nachkom-
men kann und die Banken ihre Sicherheiten
z.B. durch eine Zwangsversteigerung der
Windenergieanlagen verwerten.

Durch den Eintritt der genannten Risiken kon-
nen sich die Ausschittungen an den Anleger
verringern. Es kann zur Insolvenz der Emitten-
tin kommen mit der Folge, dass keine Aus-
schuttungen an den Anleger geleistet werden.
Auch ist nicht auszuschlieBen, dass fir den
Anleger ein teilweiser oder vollstandiger Ver-
lust des eingesetzten Kapitals eintritt. Im Falle
der Rickabwicklung der Geschafte der Emit-
tentin muss der Anleger zu Unrecht erhaltene
Ausschittungen aus seinem sonstigen Vermo-
gen zurtckzahlen. Dadurch kann das sonstige
Vermdgen des Anlegers gefahrdet werden,
was bis zur Privatinsolvenz fihren kann.

Risiko: Steuerzahllast / Nebenleistungen

Es ist moglich, dass der Anleger Steuerzah-
lungen oder die Zahlung von sogenannten
Nebenleistungen (z. B. Veranlagungszinsen)
aus seinem sonstigen Vermdgen leisten muss,
ohne dass aus den Vermdgensanlagen Ruck-
flisse stattfinden. Dies ist der Fall, wenn zum
Beispiel die personliche Einkommenssteuer
auf die steuerpflichtigen Einkunfte des Wind-
parks hoher ausfallen sollte als die fir das be-
treffende Jahr vorgesehene Ausschittung oder
wenn bei einem frihzeitigen Verkauf von Kom-
manditanteilen Gewinne entstehen und diese
zu versteuern sind oder in Fallen von erb-
schafts- und  schenkungssteuerpflichtigen
Ubertragungen. Die hieraus entstehenden
mdglichen Belastungen der personlichen
Liquiditdt waren vom Anleger aus seinem
sonstigen Vermodgen abzudecken. Bei nicht
ausreichendem sonstigen Vermogen kann dies
auf der Ebene des Anlegers zu persodnlichen
Liquiditadtsengpassen bis hin zur Privatinsol-
venz fuhren.
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Risiko: Versorgungszahlungen / Renten /
Krankenversicherung

Bei Bezug von Sozialversicherungsrenten und
mdglicherweise anderen Versorgungsrenten
vor Vollendung des sozialversicherungsrecht-
lichen regelmafRigen Renteneintrittsalters so-
wie bei Einkommensersatzleistungen und Zu-
schussen zur Lebenshaltung durfen bestimmte
Hinzuverdienstgrenzen nicht  Uberschritten
werden. Auf diesen Hinzuverdienst wird auch
das steuerpflichtige Einkommen aus einer Be-
teiligung an der Emittentin angerechnet. Ein
Verlustabzug gemal § 10d EStG mindert die-
sen Hinzuverdienst nicht.

Es besteht das Risiko, dass das steuerpflich-
tige Einkommen aus der Beteiligung an der
Emittentin die Hinzuverdienstgrenzen eines
Anlegers Uberschreitet und es dadurch zu Kiir-
zungen der sozialversicherungsrechtlichen
oder anderen Versorgungszahlung und / oder
etwaiger sonstiger Einkommensersatzleistun-

gen und Zuschlissen zur Lebenshaltung
kommt. Ruckzahlungen bereits erhaltener
Leistungen oder zukiinftig ausbleibende derar-
tige Leistungen waren vom Anleger aus sei-
nem sonstigen Vermdgen abzudecken und
kénnen zu einer erheblichen Beeintrachtigung
der Liquiditat des Anlegers bis hin zur Privat-
insolvenz fihren.

Ferner sind die aus den Vermodgensanlagen
resultierenden steuerlichen Einklnfte beim
Anleger Grundlage fir die Bemessung der
Beitrage zur Krankenversicherung. Hierdurch
kénnen sich die Beitrage zur Krankenversiche-
rung erhéhen. Die hieraus mdglichen Belastun-
gen der personlichen Liquiditdt waren vom
Anleger aus seinem sonstigen Vermdgen ab-
zudecken. Bei nicht ausreichendem sonstigen
Vermbégen kann es zur Privatinsolvenz des
Anlegers kommen.

Uber die in diesem Kapitel erlauterten Risiken hinaus sind der Anbieterin zum Zeitpunkt der Prospekt-
aufstellung keine weiteren wesentlichen tatsachlichen und rechtlichen Risiken im Zusammenhang mit

den Vermogensanlagen bekannt.
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6 | Investition und Finanzierung

Der Investitions- und Finanzierungsplan der Emittentin (Prognose)

Die folgenden Tabellen zeigen den Investitions- und Finanzierungsplan (Mittelverwendung und Mittel-
herkunft) in der Investitions- und Finanzierungsphase:

Investitionsphase Gesamt-

Investitionsplan (Mittelverwendung) (Prognose) investition

€ %
A) Anschaffungs- und Herstellungskosten

1. Netzanschlusskosten 1.320.000
2. Windenergieanlagen, Fundamente, Projektierung,
Standortkauf, Genehmigungen, Gutachten 17.183.500
3. Zuwegungen, Kranstellflachen, AusgleichsmalRnahmen,
Sonstiges 2.341.500
Summe Anschaffungs- und Herstellungskosten 20.845.000 97,0

B) Sonstige Kosten

4. Finanzierungskosten 175.000
5. Rechts-, Gerichts- und Beratungskosten der
Investitionsphase 30.000
6. Vorfinanzierungskosten 400.000
7. Liquiditatsreserve und zur Rundung 50.000
Summe der Sonstigen Kosten 655.000 3,0
C) Gesamtinvestition 21.500.000 100,0

Finanzierungsphase Gesamt-

Finanzierungsplan (Mittelherkunft) (Prognose) finanzierung
3

A) Eigenmittel
Kommanditeinlagen 2.000.000 9.3
davon von der Kommanditistin der Emittentin
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung bereits
gezeichnet und eingezahlt: 450.000 €

B) Fremdmittel
Darlehen 19.500.000 90,7

C) Gesamtfinanzierung 21.500.000

Bei den dargestellten Mitteln handelt es sich um Endfinanzierungsmittel.
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Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung ist der Windpark Kattrepel Erweiterung Il samt zugehdriger
Infrastruktur errichtet, in Betrieb genommen und produziert plangemal Strom. Ein Grofteil der
Investition ist damit keine Prognose mehr. Die Investition wird im vorliegenden Verkaufsprospekt
dennoch weiterhin als ,Prognose“ bezeichnet, da noch Restarbeiten und Restzahlungen ausstehen
und aulRerdem die Rechts-, Gerichts- und Beratungskosten in der Investitionsphase sowie die Kosten
fur die Vor- und Zwischenfinanzierung (Projektvorfinanzierung) erst feststehen, wenn Anleger in die
Gesellschaft aufgenommen worden sind und die Einzahlung des einzuwerbenden Eigenkapitals
erfolgt ist (Phase der Eigenkapitaleinwerbung).

Uber die Mittel der Endfinanzierung hinaus werden zusétzlich Vor- und Zwischenfinanzierungsmittel
zur Finanzierung der Anlageobjekte eingesetzt. Diese sind in der folgenden Tabelle dargestellt:

Vor- und

Finanzierungsphase
I zlerungsp Zwischen-

(Prognose)

Vor- und Zwischenfinanzierungsmittel finanzierung

€ %
D) Projektvorfinanzierung
1. Projektvorfinanzierung |

(Eigenkapitalvorfinanzierung durch ein Nachrangdarlehen der

Denker & Wulf AG) 1.550.000 27,0
2. Projektvorfinanzierung Il

(Vorfinanzierung der langfristigen Mittel) 200.000 3,56
E) Zwischenfinanzierung der Umsatzsteuer 4.000.000 69,6

F) Vor- und Zwischenfinanzierung gesamt 5.750.000
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Erlauterungen zum prognostizierten Investitionsplan

A) Anschaffungs- und Herstellungs-
kosten (Prognose)

Netzanschlusskosten

Fir den Netzanschluss sowie die interne und
externe Verkabelung entstehen der Betreiber-
gesellschaft Kosten in Hohe von 1.320.000 €.

Windenergieanlagen, Fundamente,
Projektierung, Standortkauf,
Genehmigungen, Gutachten

Die Kosten fur die Windenergieanlagen, die
Fundamente, die Projektierung, den Standort-
kauf, Genehmigungen und Gutachten ergeben
sich aus dem abgeschlossenen Kaufvertrag
mit der Enercon GmbH und der dazugehorigen
Vereinbarung zur Vertragstubernahme sowie
Abrechnungen, Angeboten und projektiblichen
Kostenschatzungen. Weitere Kosten wurden
fur die Projektierung sowie fur den Erwerb der
Projektrechte von der Denker & Wulf AG
(1.600.000 €) bericksichtigt. Fur die genann-
ten Positionen wurden Kosten von 17.183.500
€ berlcksichtigt.

Zuwegungen, Kranstellflachen,
AusgleichsmaRnahmen, Sonstiges

Der Aufwand fir die Errichtung von Zuwegun-
gen und Kranstellflachen, fir die Ausgleichs-
malnahmen sowie flr Sonstiges wurde in
Hohe von 2.341.500 € berlcksichtigt. In dieser
Position sind auch die Kosten fiur die
Anlagevermittiung (14.125 €) enthalten.

Die Anschaffungs- und Herstellungskosten
wurden insgesamt mit 20.845.000 € kalkuliert.

B) Sonstige Kosten (Prognose)

Finanzierungskosten

Unter dieser Position wurden Kosten in Hohe
von 175.000 € fur die Strukturierung der finan-
zierenden Bank im Zusammenhang mit der
Gesamtfinanzierung kalkuliert.
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Rechts-, Gerichts- und Beratungskosten
der Investitionsphase

Rechts-, Gerichts- und Beratungskosten fir die
Investitionsphase wurden in Hohe von
30.000 € angesetzt. Davon wurden im Jahr
2022 bereits 18.688 € getatigt.

Vorfinanzierungskosten

Die Vorfinanzierungskosten in Hohe von
400.000 € umfassen Zinsaufwendungen aus
den nachfolgend dargestellten Projektvorfinan-
zierungen | und Il sowie der Zwischenfinanzie-
rung der Umsatzsteuer.

Liquiditatsreserve und zur Rundung

Als Liquiditatsreserve und zur Rundung des
Gesamtbetrages wurden insgesamt 50.000 €
veranschlagt, entsprechend 0,2 % des Ge-
samtinvestitionsvolumens. Die Liquiditats-
reserve der Vermdgensanlage A betragt dabei
33.871 € (3,26 % der Nettoeinnahmen der
Vermdgensanlage A), die Liquiditatsreserve
der Vermdgensanlage B 16.129 € (3,26 % der
Nettoeinnahmen der Vermdgensanlage B).

Insgesamt wurden sonstige Kosten von
655.000 € kalkuliert.

C) Gesamtinvestition (Prognose)

Insgesamt betragen die prognostizierten Inves-
titionskosten flir den Windpark Kattrepel
Erweiterung 11 21.500.000 €.
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Erlauterungen zum prognostizierten Finanzierungsplan

Die Finanzierungsmittel, bestehend aus Eigen- und Fremdmitteln, werden im Folgenden detailliert dar-

gestellt:

A) Eigenmittel (Konditionen)

Kommanditeinlagen

Fur die Finanzierung des Gesamtvorhabens
sind Eigenmittel in Hoéhe von 2.000.000 €
durch Kommanditeinlagen vorgesehen. Dies
entspricht einem Anteil von rd. 9,3 % an der
geplanten Gesamtfinanzierung von
21.500.000 €. Die Kommanditeinlagen sind
spatestens bei Kindigung der Kommanditein-
lage zur Rickzahlung fallig, wobei die Kiindi-
gung frihestens zum 31.12.2042 erfolgen
kann.

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung wurden
von der Kommanditistin zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung bereits Einlagen in Hohe
von insgesamt 450.000 € gezeichnet und voll-
standig eingezahlt. Die gezeichneten Einlagen
der Kommanditistin zum Zeitpunkt der Pros-
pektaufstellung sind verbindlich zugesagt und
stehen der Emittentin bis zur Kindigung durch
die Kommanditistin uneingeschrankt zur Verfi-
gung.

Die Einzahlung der noch einzuwerbenden
Kommanditeinlagen in Héhe von 1.550.000 €
soll vollstandig im 2. Halbjahr 2023 erfolgen.
Nach Zeichnung der Kommanditeinlage und
vor Eintragung des Beitritts in das Handelsre-
gister handelt es sich um atypisch stille Gesell-
schaftsbeteiligungen.

Das noch ausstehende Kommanditkapital in
Hoéhe von 1.550.000 € ist noch nicht verbind-
lich zugesagt. Durch die Einzahlung des Ei-
genkapitals erhalten die Kommanditisten der
Vermogensanlage A sowie die Kommanditis-
ten der Vermdgensanlage B, ebenso wie die
Kommanditistin zum Zeitpunkt der Prospekt-
aufstellung, im Verhaltnis ihrer Einlagen An-
spruch auf Beteiligung am Gewinn und Verlust,
Anspruch auf eine Abfindung bei Ausscheiden
bzw. auf Beteiligung am Liquidationserlés der
Emittentin.
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Darlber hinaus haben die Kommanditisten der
Vermdgensanlage B Anspruch auf Vorzugs-
ausschuttungen.

Das Eigenkapital steht der Emittentin bis zur
Kindigung durch den Anleger uneingeschrankt
zur Verfugung.

B) Fremdmittel (Konditionen)

Die weitere Finanzierung des Vorhabens er-
folgt durch eine Bank. Hierfur wurde ein Ver-
trag Uber ein langfristiges Darlehen abge-
schlossen.

Der finanzierenden Bank werden projektubli-
che Sicherheiten zur Verfiigung gestellt.

Nachfolgend werden die eingesetzten und ge-
planten Fremdmittel dargestellt:

Darlehen

Die KfW-Bank fordert mit dem Programm ,Er-
neuerbare Energien Standard Nr. 270 Investi-
tionen wie z. B. die Errichtung von Windener-
gieanlagen mit langfristigen, zinsglinstigen
Darlehen.

Am 16.05.2022 mit Zusatzvereinbarung vom
16.05.2022 wurde ein Projektkreditvertrag Uber
ein Refinanzierungsdarlehen der KfW-Bank in
Hoéhe von 20.000.000 € abgeschlossen, wel-
ches von dem finanzierenden Kreditinstitut
ausgereicht wird. Das Darlehen wurde verbind-
lich zugesagt und ist zum Zeitpunkt der Pros-
pektaufstellung in Hohe von 19.500.000 € ab-
gerufen und ausgezahlt. Projektbedingt wer-
den die Ubrigen Mittel in Héhe von 500.000 €
nach Vereinbarung mit dem finanzierenden
Kreditinstitut nicht abgerufen. Das Darlehen
hat somit einen Umfang von 19.500.000 €,
entsprechend rd. 91 % der Ge-
samtfinanzierung des Vorhabens.

Es ist ab dem 30.06.2023 zur Rickzahlung fal-
lig und hat eine Laufzeit bis zum 31.03.2038.
Die Tilgung des Darlehens erfolgt in gleichma-
Rigen Vierteljahresraten. Aufgrund der Redu-
zierung des Darlehensbetrages auf
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19.500.000 € wird die vollstandige Tilgung
(letzte Ratenzahlung) des Darlehens am
31.12.2037 erfolgen.

Der Zinssatz fir dieses Darlehen betragt
1,47 % p. a. bei einem Auszahlungskurs von
100 % und ist Uber 10 Jahre festgeschrieben.

Fir die Restlaufzeit des Darlehens wurde zur
Absicherung gegen Zinsanderungsrisiken die
Hoéhe des Anschlusszinssatzes durch einen
Zinssatzswap (Zinsderivat) gemal Zinssatz-
swapbestatigung vom 06.07.2022 auf 3,186 %
p. a. festgeschrieben.

C) Gesamtfinanzierung (Prognose)

Die gesamten Endfinanzierungsmittel fur den
Windpark Kattrepel Erweiterung |l belaufen
sich auf 21.500.000 €.

Vor und Zwischenfinanzierungsmittel (Konditionen)

Zur Vorfinanzierung des Eigenkapitals sowie zur Zwischenfinanzierung der Umsatzsteuer werden je-
weils kurzfristige Darlehen eingesetzt, die im Folgenden detailliert dargestellt werden.

D) Projektvorfinanzierung

1. Projektvorfinanzierung |
(Eigenkapitalvorfinanzierung durch ein
Nachrangdarlehen der Denker & Wulf AG)

Zur Vorfinanzierung des Projektes hat die
Emittentin am 29.09.2021 mit Nachtrag vom
28.01.2022 einen Darlehensvertrag uber ein
Nachrangdarlehen mit der Denker & Wulf AG
geschlossen. Der Umfang dieser Vorfinanzie-
rung betragt 1.550.000 €. Dieses Nachrang-
darlehen dient der Vorfinanzierung von Eigen-
kapital und hat eine maximale Laufzeit bis zur
Einzahlung des einzuwerbenden Kommandit-
kapitals, ldngstens bis zum 31.12.2023.

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung wurde
das Nachrangdarlehen in  Hohe von
1.550.000 € abgerufen und ausgezahlt. Die
Ruckfuhrung des Nachrangdarlehens soll im
2. Halbjahr 2023 mit der Einzahlung des Ei-
genkapitals sowie aus dem laufenden Ge-
schaftsbetrieb erfolgen.

Der Zinssatz des Nachrangdarlehens betragt
3,00 % p. a. bei einem Auszahlungskurs von
100 %.

2. Projektvorfinanzierung Il
(Vorfinanzierung der langfristigen Mittel)

Zur Vorfinanzierung der langfristigen Mittel hat
die Emittentin mit dem Projektkreditvertrag
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vom 16.05.2022 mit Zusatzvereinbarung vom
16.05.2022 mit dem finanzierenden Kredit-
institut einen Kontokorrentkredit abgeschlos-
sen. Der Umfang dieser Vorfinanzierung war
variabel und konnte bis zu einer Héhe von
200.000 € in Anspruch genommen werden.
Dieser Kontokorrentkredit sollte spatestens bis
zum 31.03.2023 vollstandig getilgt werden.

Der Kontokorrentkredit wurde nicht in An-
spruch genommen.

Der Zinssatz war variabel auf Basis des 3-
Monats-Euribors.

E) Zwischenfinanzierung der Umsatz-
steuer

Zur Zwischenfinanzierung der Umsatzsteuer
wurde mit dem Projektkreditvertrag vom
16.05.2022 mit Zusatzvereinbarung vom
16.05.2022 mit dem finanzierenden Kredit-
institut eine Umsatzsteuerzwischenfinanzie-
rungslinie abgeschlossen. Der Umfang dieser
Zwischenfinanzierung war variabel und konnte
bis zu einer Hohe von 4.000.000 € in Anspruch
genommen werden. Die Krediteinrdumung war
bis zum 31.03.2023 beschrankt. Das Darlehen
ist zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung voll-
sténdig getilgt. Der Zinssatz war variabel auf
Basis des 3-Monats-Euribors und betrug
durchschnittlich 3,01 %.
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F) Vor- und Zwischenfinanzierungs-
mittel gesamt (Prognose)

Die gesamten Vor- und Zwischenfinan-
zierungsmittel fur den Windpark Kattrepel Er-
weiterung 1l belaufen sich auf insgesamt
5.750.000 €.

Die abgerufenen und ausgezahlten Vor- und
Zwischenfinanzierungsmittel betragen zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung 1.550.000 €.

Uber die genannten Fremdmittel hinaus exis-
tieren keine End- und Zwischenfinanzierungs-
mittel und sind auch nicht verbindlich zuge-
sagt.

Hebeleffekt und Fremdkapitalquote

Bezogen auf das Gesamtinvestitionsvolumen
betragt die angestrebte Fremdkapitalquote
anfanglich (bei Inbetriebnahme) rd. 91 % und
verringert sich bei planmaRiger Tilgung (letzte
geplante Tilgung 31.03.2038) bis zum Jahr
2038 auf 0 %.

Da das Kommanditkapital der Anleger hin-
sichtlich seiner Rickzahlung gegenlber der
Fremdfinanzierung durch die Bank nachrangig
zu bedienen ist, wirken sich Wertanderungen
der Anlageobjekte positiv und negativ vorran-
gig auf den Wert des Anteils des Anlegers aus.
Durch den Einsatz von Fremdkapital kann
demnach ein sogenannter positiver Hebeleffekt
auf das Eigenkapital entstehen, weil mit einem
vergleichsweise geringen Eigenkapital ver-
gleichsweise grolere Vermdgenswerte ange-
schafft werden kdénnen. Auf diese Weise kann
die Eigenkapitalrendite einer Investition gestei-
gert werden und es kann zu einer Erhéhung
der Ausschuttungen an den Anleger kommen.
Dies setzt jedoch voraus, dass das eingesetzte
Fremdkapital zu einem niedrigeren Zinssatz
aufgenommen wird, als die Gesamtkapitalren-
dite betragt.
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Der Zinssatz der Endfinanzierungsmittel be-
tragt bis zum Ablauf der Zinsbindungsdauer
(31.03.2032) 1,47 % p. a. Aufgrund des
vereinbarten  Zinssatzswaps betragt der
Zinssatz fur die Restlaufzeit 3,186 % p. a.

Die Gesamtkapitalrendite des Windparks
Kattrepel Erweiterung Il wird mit 4,68 % prog-
nostiziert, so dass die niedrigen Fremdkapital-
zinsen und der geringe Eigenkapitalanteil sich
positiv auf die Eigenkapitalrendite auswirken.
Die Eigenkapitalrendite der Vermdgensan-
lage A betragt gemaR den in diesem Verkaufs-
prospekt auf der Seite 33 dargestellten
Berechnungen 16,43 % (Interne-Zinsful3-Me-
thode). Die Eigenkapitalrendite der Vermo-
gensanlage B betragt gemal den in diesem
Verkaufsprospekt auf der Seite 33 dargestell-
ten Berechnungen 25,89 % (Interne-Zinsful3-
Methode).

Die tatsachliche Wirkung des Hebeleffektes ist
abhangig von der Zins- und Renditeentwick-
lung und kann somit negativ ausfallen. Dieser
negative Aspekt tritt ein, wenn die auf das
Fremdkapital zu zahlenden Zinsen héher aus-
fallen als die aus der Investition zu erwarten-
den Rickflisse. Dies kann zu einer Verringe-
rung der Ausschittungen an die Anleger fiih-
ren. Die Risiken hierzu (,Risiko: Finanzierung
des Investitionsvorhabens / Einsatz von
Fremdkapital“) sind auf den Seiten 52 — 53 im
Kapitel 5 (,Die wesentlichen tatsachlichen und
rechtlichen Risiken im Zusammenhang mit den
Vermdgensanlagen®) beschrieben.

Alle quantitativen Angaben wurden kaufman-
nisch gerundet. Dadurch kann es zu geringen
Rundungsdifferenzen kommen.
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Beschreibung des Investitionsvorhabens

Die Windenergieanlagen

Im Windpark Kattrepel Erweiterung Il wurden
vier Windenergieanlagen vom Typ Enercon E-
115 EP3 E3 mit einer Nabenhdhe von jeweils
149 m bzw. 135 m sowie die fur den Betrieb
der Windenergieanlagen erforderliche elekitri-
sche und verkehrstechnische Infrastruktur er-
richtet.

Die Inbetriebnahmen der Windenergieanlagen
erfolgten im 2. Quartal 2022 und im 4. Quartal
2022.

Windenergieanlagenkonzept

Zwei der insgesamt vier vorgesehenen Wind-
energieanlagen vom Typ Enercon E-115 EP3
E3 haben eine Nennleistung von jeweils
4,2 MW und eine Nabenhéhe von jeweils
149 m. Eine Windenergieanlage hat eine
Nennleistung von 2,99 MW und eine Naben-
héhe von 149 m. Die vierte Windenergieanlage
hat eine Nennleistung von 2,99 MW und eine
Nabenhdhe von 135 m. Der Rotordurchmesser
betragt jeweils 116 m und die Uberstrichene
Rotorflache jeweils 10.516 m?.

Anlagenhersteller

Die Enercon GmbH zahlt zu den flhrenden
Herstellern von  Windenergieanlagen in
Deutschland. Der Unternehmenssitz befindet
sich in Aurich, die Windenergieanlagen werden
an funf Produktionsstatten in Deutschland
sowie in der Turkei, Brasilien, Schweden,
Osterreich, Frankreich, Kanada und in Portugal
gefertigt. Dabei ist die Enercon GmbH der
Windenergieanlagenhersteller mit der weltweit
héchsten Fertigungstiefe. Im Jahr 2020 hatte
die Enercon GmbH einen Marktanteil von rd.
32 % der an Land neu installierten Leistung in
Deutschland.

Vollwartungskonzept

FUr die Windenergieanlagen im Windpark
Kattrepel Erweiterung Il hat die Denker & Wulf
AG mit dem Windenergieanlagenhersteller
Enercon GmbH am 21.05.2021 einen Vollwar-
tungsvertrag abgeschlossen und mit der

Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG

Vereinbarung zur Vertragsibernahme vom
17.06.2022 auf die Betreibergesellschaft
Ubertragen. Der Vollwartungsvertrag wird tber
einen Zeitraum von 20 Jahren die Wartung und
Instandsetzung der Windenergieanlagen zu
festen Konditionen sicherstellen.

Der Windenergieanlagenhersteller garantiert
eine technische Verflugbarkeit von 98 % im
Funf-Jahres-Mittel in den ersten 15 Betriebs-
jahren sowie von 97 % im Finf-Jahres-Mittel in
den Betriebsjahren 16 — 20.

Anlageniberwachung

Die Windenergieanlagen werden an ein Fern-
Uberwachungsnetz des Windenergieanlagen-
herstellers angeschlossen, das eine Uber-
wachung an 365 Tagen im Jahr rund um die
Uhr gewahrleistet und fir kirzere Reaktions-
zeiten des Serviceteams vor Ort sorgen soll.

Mit dem Ferniberwachungssystem des Wind-
energieanlagenherstellers werden  Stérmel-
dungen empfangen, gespeichert und verar-
beitet.

Netzanbindung

Die erforderliche Netzanbindungsvorausset-
zung der Windenergieanlagen des Windparks
Kattrepel Erweiterung Il, die technische Anbin-
dung Uber einen Netzanschlusspunkt an das
offentliche Stromnetz der Schleswig-Holstein
Netz AG, liegt vor. Die im Windpark Kattrepel
Erweiterung 1l erzeugte Energie wird am Um-
spannwerk Dingen Uber drei Netzanschlisse in
das Netz der Schleswig-Holstein Netz AG ein-
gespeist. Zwei Windenergieanlagen sind dabei
Uber eine Ubergabestation an das Umspann-
werk Dingen angeschlossen. Die weiteren zwei
Windenergieanlagen des Windparks Kattrepel
Erweiterung Il sind mittels einer Kuppelstation
in einen anderen Windpark eingebunden und
dariber an das Umspannwerk Dingen ange-
schlossen.
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Betriebsdaten / Allgemein
Nennleistung
Rotordurchmesser
Nabenhdhe

Windzone (DIBt)
Windklasse (IEC)

Jahresmittel der Windgeschwindkeit in
Nabenhohe nach IEC

Windenergieanlagenkonzept

Typ

Blattanzahl
Uberstrichene Flache
Blattmaterial

Nenndrehzahl

Blattverstellung

Antriebsstrang mit Generator
Rotornabe

Lagerung

Generator
Netzeinspeisung

Schutzart / Isolationsklasse

Bremssystem
Aerodynamische Bremse
Rotorhaltebremse

Rotorarretierung

Windnachfiihrung
Azimutverstellung

Steuerung der Windenergieanlagen
Ferntiberwachung

Turm
Bauart

Technische Daten der Windenergieanlagen
vom Typ ENERCON E-115 EP3 E3 im Uberblick

E-115 EP3 E3

2.990 KW / 4.200 kW
115,71 m

135m / 149m

WZ3 GKI

IIA / SA

850m/s / 7.9 m/s

getriebelos, variable Drehzahl, Vollumrichter

Luvlaufer mit aktivem Blattverstellsystem
3

10.516 m?

GFK / Balsaholz / Schaumstoff

12,4 U/min / 12,9 U/min

je Rotorblatt ein autarkes elektrisches Stellsystem mit
zugeordneter Notstromversorgung

starr
zwei Kegelrollenlager
direktgetriebener Ringgenerator

Wechselrichter mit hoher Taktfrequenz und sinusférmigem
Strom

mindestens IP 23/F

drei autarke Blattverstellsysteme mit Notstromversorgung
hydraulisch

in 10°-Stufen rastend

elektromechanisches Stellsystem

Enercon Scada

Hybridturm mit 135 m Nabenhdhe
Hybridstahlturm mit 149 m Nabenhdhe
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Der Standort

Der Standort der vier Windenergieanlagen des
Windparks Kattrepel Erweiterung Il befindet
sich auf dem Gebiet der Gemeinde 25724
Neufeld im Ortsteil Kattrepel im Kreis Dithmar-
schen in Schleswig-Holstein in Deutschland
(Flur 4, Flurstiick 58/2 sowie Flur 1, Flurstiicke
31/3, 27 und 25/2 der Gemarkung Auenbdttel
der Gemeinde 25724 Neufeld).

Die Landschaft ist gepragt von Acker- und
Grunlandflachen  sowie  Siedlungen und
Einzelhdfen. Ca. 4,5 km nordwestlich des
Standortes befindet sich die Stadt Marne, ca.
4,5 km sudostlich die Stadt Brunsbuttel.

Es wurden langfristige Nutzungsvertrage fir
die Flachen abgeschlossen, die sich lberwie-
gend in der landwirtschaftlichen Nutzung
befinden.

Die Genehmigungen gemal Bundesimmis-
sionsschutzgesetz fir die Windenergieanlagen
der Emittentin wurden der Denker & Wulf AG
am 07.05.2020 mit Anderungsgenehmigungen
vom 10.03.2021 und 05.08.2021 durch das
Landesamt fir Landwirtschaft, Umwelt und
landliche Raume des Landes Schleswig-
Holstein erteilt. Die Ubertragung auf die
Emittentin  erfolgte am 15.06.2022 und
22.08.2022 jeweils mit Wirkung zum
15.06.2022. Fir die Windenergieanlagen sind
Betriebseinschrankungen aufgrund der
Reduzierung von Schattenwurf, flr einen
schallreduzierten Betrieb sowie zum Schutz
von Fledermausen erforderlich.

Die Aufstellungskonstellation der Windenergieanlagen

).

WEA 11
(149 m;
2 .99 MW)

WEA 12
(135 m; P
2.99 MW\ - /

&
"

-
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Die Energieertragsprognose

Entscheidend fir den wirtschaftlichen Erfolg
einer Investition in einen Windpark ist die rea-
listische Einschatzung der voraussichtlichen
Energieertrége am Windparkstandort. Die
Windgutachten stellen fir die wirtschaftliche
Berechnung eine essenzielle Grundlage dar.

Fur die Prognose der voraussichtlichen Ener-
gieertrdge der vier Windenergieanlagen der
Emittentin wurden daher zwei Bewertungs-
gutachten in Auftrag gegeben:

Gutachten I:

anemos
Gesellschaft fur Umweltmeteorologie mbH
Bbéhmsholzer Weg 3, 21391 Reppenstedt
(17.02.2021)

Gutachten Il:

TUV NORD EnSys GmbH & Co. KG
Grolke Bahnstrale 31, 22525 Hamburg
(22.12.2021)

Die Prognose der voraussichtlichen Energie-
ertrage der acht Windenergieanlagen der
Windpark Kattrepel-Nord GmbH & Co. KG er-
folgt durch ein weiteres Bewertungsgutachten:

Gutachten lll:

TUV NORD EnSys GmbH & Co. KG
Grolke Bahnstrale 31, 22525 Hamburg
(28.09.2021)

Fir den Windparkbereich der Emittentin sowie
der Kattrepel-Nord GmbH & Co. KG wird in den
Gutachten eine durchschnittliche Windge-
schwindigkeit von 7,68 m/s in 135 m Naben-
héhe und 7,85 m/s in 149 m Nabenhohe vor-
hergesagt.

Die Berechnung der durchschnittlichen
Standortgiite fir die vier Windenergieanlagen
der Emittentin und die acht Windenergieanla-
gen der Windpark Kattrepel-Nord GmbH & Co.
KG erfolgte ausschlieBlich jeweils durch die
TUV NORD EnSys GmbH & Co. KG und
wurde fir die Emittentin in Héhe von 89,6 %
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und fur die Windpark Kattrepel-Nord GmbH &
Co. KG in Hohe von 92,5 % ermittelt.

Die Ertragsprognosen aus den Gutachten |
(anemos), Il und lIl (jeweils TUV Nord) bertick-
sichtigen Abschattungsverluste, Schattenver-
luste, Abschlage flir einen schallreduzierten
Betrieb, Sektormanagement und Vereisung
sowie einen Abschlag fur die Abschaltung we-
gen kollisionsgefahrdeter WEA-empfindlicher
Fledermause. Dariber hinaus werden die
durchschnittlichen Verfugbarkeiten der Wind-
energieanlagen, die elektrische Effizienz, das
Leistungsverhalten der Windenergieanlagen,
die Umgebungsbedingungen sowie weitere
Leistungseinschrankungen berlcksichtigt.

Aus den Ergebnissen der Ertragsprognosen
der vier Windenergieanlagen der Emittentin
(Gutachten | und Il) wurde der Mittelwert be-
rechnet.

Aus Grinden der kaufmannischen Vorsicht
wurde auf den ermittelten Mittelwert in der Kal-
kulation zusétzlich ein Abschlag fir die Verrin-
gerung des Zahlungsanspruchs bei negativen
Strompreisen (§ 51 EEG 2017) in Hohe von
6 % vorgenommen.

Unter Bericksichtigung der o. g. Abschlage
ergibt sich auf der Basis der verwendeten Gut-
achten | und Il der folgende prognostizierte
jahrliche Energieertrag im Windpark Kattrepel
Erweiterung Il

Gesamter prognostizierter

jahrlicher Energieertrag in kWh

2023 - 2041 rd. 36.220.080

2042 rd. 28.976.000
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Dies entspricht der folgenden prognostizierten
Energieleistung je Windenergieanlage und
Jahr (gerundet):

Prognostizierte Energieertrage

je WEA und Jahr in kWh

2023 — 2041 rd. 9.055.020

2043 rd. 7.244.000

Der tatsachliche Wert kann in den einzelnen
Jahren oder auch insgesamt von der Berech-
nung abweichen.

Das Gutachten Il zeigt einen prognostizierten
jahrlichen Energieertrag fir die acht Wind-

energieanlagen der Windpark Kattrepel-Nord
GmbH & Co. KG in H6he von durchschnittlich
69.981.578 kWh.

Dies entspricht einer durchschnittlichen prog-
nostizierten Energieleistung je Windenergiean-
lage und Jahr in Hohe von 8.747.697 kWh.

Der tatsachliche Wert kann in den einzelnen
Jahren oder auch insgesamt von der Berech-
nung abweichen.

Es wurden keine weiteren Bewertungsgutach-
ten fur die Anlageobjekte erstellt.

Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG
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Das Erneuerbare-Energien-Gesetz — EEG 2023

Das Erneuerbare-Energien-Gesetz (EEG) in
seiner Fassung zum Zeitpunkt der Prospekt-
aufstellung stellt den rechtlichen Rahmen fir
die Vergutung des im Windpark Kattrepel
Erweiterung Il erzeugten Stroms dar, wobei
jedoch Ubergangsvorschriften gelten, so dass
fur den Windpark Kattrepel Erweiterung Il
Regelungen aus dem EEG 2017 anzuwenden
sind.

Das EEG (2017 und 2023) regelt u. a. die Ab-
gabe von regenerativ erzeugtem Strom an den
Netzbetreiber sowie die Vergltung der abge-
gebenen Strommenge. Strom aus regenerati-
ven Energiequellen erhalt auf Basis des EEG
einen Vorrang vor anderen Energietragern und
ist in das Netz des Netzbetreibers aufzuneh-
men. Es besteht fiir den Windenergieanlagen-
betreiber die Pflicht zur Direktvermarktung des
Stroms an der Strombdrse, die in der Regel
durch ein Direktvermarktungsunternehmen
gegen ein Entgelt erfolgt. Die Vergltung der
abgegebenen Strommenge setzt sich entspre-
chend aus dem Vermarktungserlds sowie der
finanziellen Forderung gemall EEG (2017/
2023) durch die Marktprdmie zusammen.

Mit dem EEG 2017 erfolgte die Umstellung von
gesetzlich festgelegten Vergltungssatzen auf
wettbewerbliche Ausschreibung der Vergutung
von Strom aus erneuerbaren Energien. Die
Marktteilnehmer  (Windenergieanlagenbetrei-
ber) sollen in Ausschreibungsverfahren zu be-
stimmten Terminen Gebote hinsichtlich der
Hohe der Vergitung fir das jeweilige Wind-
parkprojekt abgeben. Dabei ist flr die einzel-
nen Jahre das Ausschreibungsvolumen der
moglichen zu installierenden Leistung festge-
legt. Die niedrigsten Gebote erhalten auf Basis
eines einstufigen Referenzertragsmodells von
der Bundesnetzagentur den Zuschlag, bis die
ausgeschriebene Leistung erreicht ist. Wird bei
dieser und auch bei weiteren Ausschreibungen
kein Zuschlag erteilt, kann das Projekt nicht
umgesetzt werden, da kein Anspruch auf Ver-
gutung besteht.

72

Fir die Teilnahme am Ausschreibungsverfah-
ren sind durch die Bieter verschiedene Vo-
raussetzungen zu erflillen. So muss flr die
Windenergieanlagen eine Genehmigung ge-
mafk Bundesimmissionsschutzgesetz vorliegen
und es ist unter anderem eine Sicherheitsleis-
tung (Blrgschaft oder Geldbetrag) bezogen
auf die Leistung des Windparks zu hinterlegen.

Bei erfolgreicher Teilnahme an einer Aus-
schreibung ergibt sich der anzulegende Wert in
Cent / kWh aus der bezuschlagten Gebots-
héhe unter Berucksichtigung eines Korrek-
turfaktors, welcher die Windhoffigkeit des
Windparkstandortes berucksichtigt. Zur Er-
mittlung des Korrekturfaktors wird ein definier-
ter Ertrag, den die fur den Windpark vorgese-
henen Windenergieanlagen an einem Standort
mit exakt vorgegebenen Windeigenschaften
erzielen wirden, herangezogen. Im tatsach-
lichen Betrieb kommt es in der Regel zu einer
Unter- oder Uberschreitung dieses Referenz-
ertrages, was sich bei Unterschreitung positiv,
bei Uberschreitung negativ auf den anzule-
genden Wert auswirkt. So wird gewahrleistet,
dass ein Ausbau der Windenergie auch in we-
niger windhoffigen Regionen Deutschlands
lohnenswert ist und die gesetzten Ausbauziele
erreicht werden kdnnen.

Fur Windparks, deren anzulegender Wert in
einem Zuschlagsverfahren eines Gebots-
termins vor dem 1. Januar 2021 ermittelt wor-
den ist, wird zur Ermittlung des Korrekturfak-
tors das nachfolgend beschriebene Verfahren
des EEG 2017 herangezogen. Liegt der
tatsachlich erzielbare Ertrag z. B. bei nur 60 %
des Referenzertrags, wird die bezuschlagte
Gebotshéhe mit dem Faktor 1,29 multipliziert.

Auf der anderen Seite verringert sich der
anzulegende Wert bei einem Standort, an
welchem 150 % des Referenzertrages erzielt
werden, auf 79 % der bezuschlagten Ge-
botshéhe, wie folgender Tabelle zu entnehmen
ist:
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Ertrag in Relation Korrekturfaktor
zum Referenzertrag

bis 70 % 1,29
80 % 1,16
90 % 1,07
100 % 1,00
110 % 0,94
120 % 0,89
130 % 0,85
140 % 0,81
150 % 0,79

Die prognostizierte Standortglite wird vor In-
betriebnahme der Windenergieanlagen durch
ein Gutachten ermittelt und muss 5, 10 und
15 Jahre nach Inbetriebnahme mittels des tat-
sachlichen Standortertrages der jeweils letzten
5 Jahre Uberpruft werden. Bei Abweichung der
Standortgiite von mehr als 2 %-Punkte wird
der anzulegende Wert rickwirkend korrigiert.
In diesem Falle muss die Betreibergesellschaft
zu viel geleisteten Zahlungen verzinst an den
Netzbetreiber zurlckzahlen. Zu geringe Zah-
lungen werden hingegen unverzinst vom Netz-
betreiber erstattet.

Die Standortgite wird fir jede Windenergie-
anlage einzeln ermittelt. In der vorliegenden
Planungsrechnung wird modellhaft davon aus-
gegangen, dass die Hohe der Vergltung uber
den gesamten Vergutungszeitraum und Uber
alle Windenergieanlagen gleich bleibt.

Zusatzlich hat die Emittentin Anspruch auf die
im Rahmen der Direktvermarktung erzielten
Stromverkaufserlése. Aus Grunden der kauf-
mannischen Vorsicht werden diese Erlése in
der Planungsrechnung in diesem Verkaufs-
prospekt nicht berlcksichtigt, da die Vermark-
tungserldse abhangig von der Entwicklung des
Strommarktes sind.

Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG

Die Denker & Wulf AG hat am 01.06.2020 an
der Ausschreibung der Bundesnetzagentur teil-
genommen und auf Basis ihrer Gebote in Hohe
von jeweils 6,11 Cent/kWh Zuschlage in
Hoéhe von jeweils 6,11 Cent/kWh erhalten.
Die Ubertragung auf die Emittentin erfolgte am
15.06.2022 und 22.08.2022 jeweils mit
Wirkung zum 15.06.2022.

Auf Basis der Zuschlage wird in der Verkaufs-
prospektkalkulation aufgrund der Standortglite
von einem Korrigierten Zuschlagswert von
6,56 Cent / kWh ausgegangen.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass
die tatsachlichen Standortertrdge von den
prognostizierten Ertragen abweichen oder sich
die gesetzlichen Rahmenbedingungen andern.
Dadurch wirden sich andere Vergitungsbe-
dingungen ergeben als in der Verkaufspros-
pektkalkulation angenommen.

Die mdglichen Risiken im Zusammenhang mit
der Einspeisevergltung und den rechtlichen
Rahmenbedingungen und die entsprechenden
Folgen sind im Kapitel 5 ,Die wesentlichen tat-
sachlichen und rechtlichen Risiken im Zusam-
menhang mit den Vermdgensanlagen® (Seiten
50 — 51) ausfihrlich erlautert.
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Projektstand und Realisierungsgrad des Windparks

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung sind die vier Windenergieanlagen des Windparks Kattrepel
Erweiterung Il errichtet und in Betrieb genommen worden. Das Investitionsvorhaben ist zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung bis auf ausstehende Restarbeiten und Restzahlungen abgeschlossen. Zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung stellen sich der Projektstand und Realisierungsgrad des Windparks

wie
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folgt dar:

Die erforderlichen Flachen fir die Wind-
energieanlagenstandorte wurden durch
den Abschluss von Nutzungsvertrédgen im
Zeitraum 04.02.2015 bis 19.03.2019 sowie
Nachtrédgen  vom 21.12.2018 und
12.06.2019 zwischen der Windpark
Kattrepel GmbH bzw. der Denker & Wulf
AG und den Grundstiickseigentimern ge-
sichert und mit den Ubertragungsvereinba-
rungen vom 24.06.2021 und 16.08.2021
auf die Emittentin Ubertragen. Ein weiterer
Nutzungsvertrag wurde am 08.07.2022
zwischen der Emittentin und einem Grund-
stuckseigentimer geschlossen.

Die erforderlichen Flachen fiur die Verle-
gung von Erdkabeln wurden durch den
Abschluss von Nutzungsvertrdgen im Zeit-
raum 25.03.2015 bis 18.11.2021 sowie
Nachtragen im Zeitraum 01.06.2015 bis
04.01.2016 zwischen der Denker & Wulf
AG und den Grundstiickseigentimern ge-
sichert und mit den Ubertragungsvereinba-
rungen, abgeschlossen im Zeitraum
24.06.2021 bis 07.12.2021, auf die Emit-
tentin Ubertragen.

Mit drei Grundstlickseigentimern wurden
von der Denker & Wulf AG am 10.07.2015
und 06.08.2015 Gestattungsvertrage Uber
die Verlegung von Kabeltrassen geschlos-
sen und am 26.07.2021 und 06.08.2021
auf die Emittentin Ubertragen.

Mit dem Land Schleswig-Holstein wurden
von der Denker & Wulf AG am 18.06.2015
zwei Vertrage Uber Versorgungs-(Abwas-
ser) Anlagen geschlossen und am
22.07.2021 auf die Emittentin Ubertragen.

Mit einem Grundstlickseigentiimer wurde
von der Denker & Wulf AG am 19.04.2016
ein Grundsticksmietvertrag geschlossen
und am 24.06.2021 auf die Emittentin
Ubertragen.

Der Projektvertrag ,Kattrepel Erweiterung
11" Uber die Planung, Koordination und Be-
gleitung der Errichtung von vier (4) Wind-
energieanlagen (WEA) einschlieBlich Ne-
beneinrichtungen und Infrastruktur wurde
am 28.03.2022 mit Nachtrag vom
01.09.2022 von der Emittentin mit der
Denker & Wulf AG geschlossen.

Die Emittentin hat mit der Denker & Wulf
AG am 04.04.2022 mit Nachtrag vom
01.09.2022 einen Vertrag zum technischen
und kaufmannischen Windparkmanage-
ment abgeschlossen.

Der Kauf- und der Wartungsvertrag fir die
vier Windenergieanlagen wurden am
26.03.2021 bzw. 21.05.2021 von der Den-
ker & Wulf AG mit der Enercon GmbH ab-
geschlossen. Der Kaufvertrag wurde mit
der Vereinbarung zur Vertragsibernahme
vom 09.06.2022, der Wartungsvertrag mit
der Vereinbarung zur Vertragsibernahme
vom 17.06.2022 auf die Emittentin
Ubertragen.

Die erforderlichen Genehmigungen nach
Bundesimmissionsschutzgesetz fir die Er-
richtung und den Betrieb der geplanten
vier Windenergieanlagen der Emittentin
wurden der Denker & Wulf AG am
07.05.2020 mit Anderungsgenehmigungen
vom 10.03.2021 und 05.08.2021 durch die
Genehmigungsbehdérde, Landesamt fur
Landwirtschaft, Umwelt und Iandliche
Raume des Landes Schleswig-Holstein,
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erteilt. Die Ubertragung auf die Emittentin
erfolgte am 15.06.2022 und 22.08.2022
jeweils mit Wirkung zum 15.06.2022.

Am 07.03.2022 hat die Emittentin mit der
ISG Auenbuttel-Brunsbittel GmbH einen
Vertrag Uber die Nutzung von Infrastruk-
tureinrichtungen zum Betrieb von Wind-
energieanlagen im Windpark Kattrepel
Erw. Il (Infrastrukturnutzungsvertrag) ge-
schlossen.

Am 28.03.2022 hat die Emittentin mit der
Windpark Kattrepel GmbH einen Vertrag
Uber die Nutzung von Infrastruktureinrich-
tungen zum Betrieb von Windenergieanla-
gen im Windpark Kattrepel Erw. Il (Infra-
strukturnutzungsvertrag) geschlossen.

Mit der Windpark Kattrepel GmbH und der
Denker & Wulf AG hat die Emittentin am
28.03.2022 eine Vereinbarung Uber die
Lieferung und Installation einer
Kuppelstation geschlossen.

Die Emittentin hat am 03.06.2022 mit der
Windpark Kattrepel-Nord GmbH & Co. KG
einen Schuldrechtlichen Austauschvertrag
Uber die Bereitstellung der Infrastruktur fur
die Bdirgerbeteiligung am  Windpark
Kattrepel-Nord geschlossen.

Am 16.03.2022 und am 22.03.2022 hat die
Emittentin mit den Projektbeteiligten zwei
Vereinbarungen zum Projekt ,Kattrepel
Erweiterung 11 geschlossen.

Am 04.10.2021 hat die Denker & Wulf AG
den Vertrag zur Aufschaltung einer be-
darfsgerechten Steuerung von Windener-
gieanlagen sowie zur Vermeidung von St6-
rungen des Flugplatzsuchradars der Bun-
deswehr am Militarflugplatz Nordholz mit
der Bundesrepublik Deutschland abge-
schlossen. Der Vertrag tber die Erfassung
von Windenergieanlagen im FlightMana-
ger-System wurde am 21.09.2021 mit dem
Systemanbieter des FlightManager-Sys-
tems von der Denker & Wulf AG geschlos-
sen. Die Vertrage wurden mit dem Projekt-
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vertrag ,Kattrepel Erweiterung 11" vom
28.03.2022 auf die Emittentin Ubertragen.

Die Emittentin hat am 18.08.2021 einen
LightManager-Vertrag zur bedarfgesteu-
erten Nachtkennzeichnung mit dem Sys-
temanbieter des LightManager-Systems
abgeschlossen.

Die Denker & Wulf AG und eine weitere
Windparkbetreiberin haben am 15.06.2021
mit der Gemeinde Neufeld einen
Stadtebaulichen Vertrag geschlossen.
Dieser Vertrag wurde mit dem Projekt-
vertrag ,Kattrepel Erweiterung 11" vom
28.03.2022 von der Denker & Wulf AG auf
die Emittentin Gbertragen.

Zur Vorfinanzierung von Eigenkapital (Pro-
jektvorfinanzierung 1) wird mit Vertrag vom
29.09.2021 und Nachtrag vom 28.01.2022
ein  Nachrangdarlehen in Hohe von
1.550.000 € von der Denker & Wulf AG zur
Verfligung gestellt. Das Nachrangdarlehen
ist zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
vollstandig (1.550.000 €) abgerufen.

Fir die langfristige Fremdfinanzierung des
Projektes wurde am 16.05.2022 mit Zu-
satzvereinbarung vom 16.05.2022 ein
Projektkreditvertrag Uber ein Darlehen mit
der finanzierenden Bank abgeschlossen.
Der Projektkreditvertrag beinhaltet aul3er-
dem einen Kontokorrentkredit zur Vorfi-
nanzierung der langfristigen Mittel (Pro-
jektvorfinanzierung Il) und zur Zwischenfi-
nanzierung der Umsatzsteuer eine Um-
satzsteuerzwischenfinanzierungslinie.

Die Denker & Wulf AG hat im Juni 2020 an
der Ausschreibung der Bundesnetzagentur
teilgenommen und am 15.09.2020 die Zu-
schlage erhalten. Die Ubertragung auf die
Emittentin erfolgte am 15.06.2022 und
22.08.2022 jeweils mit Wirkung zum
15.06.2022.

Die Zuwegungen und Kranstellflachen
wurden im 4. Quartal 2021 fertiggestellt.
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6 Investition und Finanzierung

Der

Die Netzanbindung wurde im 2. Quartal
2022 fertiggestellt.

Im 2. Quartal 2022 wurde die erste Wind-
energieanlage fertiggestellt und in Betrieb
genommen.

weitere Zeitplan (Prognose)

Im 4. Quartal 2022 wurden drei weitere
Windenergieanlagen fertiggestellt und in
Betrieb genommen.

Die Aufnahme weiterer Kommanditisten sowie die Einzahlung des Kommanditkapitals sind fir

das 2. Halbjahr 2023 vorgesehen.
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7 | Die Emittentin

Angaben uber die Emittentin

Firma, Sitz und Geschaftsanschrift

Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG
(Emittentin) hat ihren Sitz in Sehestedt.

Die Geschaftsanschrift der Emittentin lautet:

Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG,
Windmihlenberg, 24814 Sehestedt

Datum der Griindung, Rechtsform, Rechts-
ordnung

Die Betreibergesellschaft wurde am
16.03.2021 gegrindet und auf unbestimmte
Zeit errichtet. Die Eintragung in das Handels-
register des Amtsgerichtes Kiel erfolgte am
30.03.2021 unter HRA 11149 KI.

Die Emittentin wird als GmbH & Co. KG betrie-
ben. Dabei handelt es sich um eine Sonder-
form der Kommanditgesellschaft, bei der die
personlich haftende Gesellschafterin (Komple-
mentarin) eine Kapitalgesellschaft (GmbH) ist.

Die fur die Emittentin maligebliche Rechtsord-
nung ist die Rechtsordnung der Bundesrepub-
lik Deutschland.

Gegenstand des Unternehmens

Gegenstand des Unternehmens ist der Erwerb,
Bau und der Betrieb von Windenergieanlagen
zur Erzeugung elektrischer Energie im Wind-
feld der Gemeinde Neufeld und die Veraule-
rung der erzeugten elektrischen Energie.

Die Gesellschaft ist berechtigt, alle Geschéafte
vorzunehmen, die den Gesellschaftszweck
unmittelbar oder mittelbar zu férdern geeignet
sind. Die Gesellschaft kann sich im Rahmen
ihrer operativen Tatigkeiten, insbesondere
beim technischen und kaufmannischen Ma-
nagement der Windenergieanlagen, der Unter-
stitzung durch fachkundige Dritte als Ge-
schaftsbesorger bedienen. Dabei missen die
unternehmerischen Entscheidungen im tagli-
chen Geschéaftsbetrieb bei der Gesellschaft
selbst verbleiben. Die Gestaltungs-, Lenkungs-
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und Weisungsrechte haben der Gesellschaft
dabei vollumféanglich vorbehalten zu bleiben.

Die Gesellschaft darf sich nicht an anderen
Unternehmen beteiligen, solange dies nicht le-
diglich eine untergeordnete Neben- oder
Hilfstatigkeit darstellt.

Personlich haftende Gesellschafterin
(Komplementérin)

Personlich haftende Gesellschafterin  (Kom-
plementarin) ist die DW Burgerwindpark Ver-
waltungs-GmbH, vertreten durch ihre Ge-
schaftsfihrer Torsten Levsen und Rainer
Newe.

Die Gesellschaft wurde am 10.04.2013 im
Handelsregister des Amtsgerichtes Kiel unter
HRB 14757 Kl eingetragen.

Das Stammkapital der Gesellschaft betragt
25.000 € und ist voll eingezahlt. Gesellschaf-
terin der Komplementarin ist die Denker & Wulf
AG mit einer Stammeinlage (GmbH-Anteil) von
25.000 €.

Gegenstand des Unternehmens ist die Uber-
nahme von Beteiligungen — insbesondere als
personlich haftende Gesellschafterin von
Kommanditgesellschaften — mit dem Zweck
der regenerativen Energieerzeugung und da-
mit alle im weitesten Zusammenhang stehen-
den Tatigkeiten.

Grundsatzlich haftet die Komplementéarin einer
Kommanditgesellschaft unbeschrankt.

Vorliegend ist die Komplementarin eine Ka-
pitalgesellschaft (GmbH) und diese haftet da-
her nur beschrankt auf ihr Gesellschaftsver-
mogen in Héhe von 25.000 €.
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7 Die Emittentin

Konzernunternehmen

Die Emittentin ist zum Zeitpunkt der Prospekt-
aufstellung ein Konzernunternehmen im Sinne
des § 18 AktG i. V. m. §§ 290, 296 HGB der
Denker & Wulf AG. Die Emittentin wurde als
Projektgesellschaft in den Konzernabschluss
der Denker & Wulf AG auf den 31.12.2021
aufgenommen. Als solche wird die Emittentin
nicht in die Vollkonsolidierung einbezogen,
sondern in einem gesonderten Posten im Um-
laufvermdgen des Konzernabschlusses der
Denker & Wulf AG ausgewiesen, da die Betei-
ligung der Denker & Wulf AG an der Emittentin
in Hohe von 100,0 % nicht auf Dauer angelegt
ist.

Die Komplementarin, die DW Bulrgerwindpark
Verwaltungs-GmbH und die WuF-Windenergie
und Flugsicherheit GmbH sind zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung Konzernunternehmen
im Sinne des § 18 AktG i. V. m. §§ 290, 296
HGB der Denker & Wulf AG. Die vorgenannten
Gesellschaften werden in die Vollkonsolidie-
rung einbezogen und im Anlagevermdgen des
Konzernabschlusses der Denker & Wulf AG
ausgewiesen, da die Beteiligung der Denker &
Wulf AG an diesen Gesellschaften in H6he von
100,0 % auf Dauer angelegt ist.

Die Denker & Wulf AG baut, entwickelt und
betreibt Projekte zur Nutzung regenerativer
Energiequellen, insbesondere Windparks, und
ist einer der filhrenden Onshore-Windparkent-
wickler Deutschlands. Die Denker & Wulf AG
ist bereits seit 1991 erfolgreich in der Wind-
energie tatig und zahlt zu den Pionieren der
Branche. Leistungsgegenstand der Denker &
Wulf AG ist die Projektierung und der Bau von
Windparks, das Repowering bestehender
Windparks sowie die technische und kaufméan-
nische Betriebsfiihrung der Windparks. Die
Denker & Wulf AG hat in Deutschland bereits
uber 1,5 GW Windenergieleistung errichtet, ist
verantwortlich fiir ein Investitionsvolumen von
Uber 2 Milliarden Euro und hat die Betriebsfiih-
rung von Uber 1.000 WEA tUbernommen.

Die Denker & Wulf AG ist an vier Standorten in
Sehestedt (Hauptsitz), Eberswalde, Rerik und
Breklum tatig.

Die Einordnung der Emittentin und der Gesell-
schaften, mit denen die Emittentin vertraglich
verbunden ist, in den Konzern der Denker &
Wulf AG ergibt sich aus der nachfolgenden
Grafik:

Torsten Levsen
Beteiligungs GmbH
65,50 % 0,43 %

ELBE Betreuungs- und
Verwaltungs-GmbH

Rainer Newe
Beteiligungs GmbH
5,00 % 29,07 %

Rainer Newe

v

Denker & Wulf AG

v

Verbundene Unternehmen (siche s. 79)

(Anlagevermogen)

DW Biirgerwindpark
Verwaltungs-GmbH

(Komplementérin der Emittentin)

A

WuF-Windenergie und
Flugsicherheit GmbH

A

v

Projektgesellschaften *

(Umlaufvermogen)

Windpark Neufeld Kattrepel
GmbH & Co. KG

(Emittentin, Anbieterin,
Prospektverantwortliche)

A 4

Windpark Kattrepel GmbH

\4

* Die Projektgesellschaften sind verbundene Unternehmen des Umlaufvermdgens, die nicht in die Vollkonsolidierung
einbezogen werden, sondern im Umlaufvermdgen des Konzernabschlusses der Denker & Wulf AG ausgewiesen werden, da die
Beteiligung der Denker & Wulf AG in H6he von 100,0 % nicht auf Dauer angelegt ist. Diese Unternehmen werden daher nicht in
der nachfolgenden Ubersicht der verbundenen Unternehmen und Beteiligungen (Anlagevermégen) aufgefiihrt.
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7 Die Emittentin

Eine vollstandige Ubersicht der verbundenen Unternehmen und Beteiligungen der Denker & Wulf AG
gemal letztem veroffentlichtem Lagebericht der Denker & Wulf AG befindet sich auf dieser und der
folgenden Seite.

Verbundene Unternehmen:

Nr. |Gesellschaft sitz A;f;;" Inr. [cesetischatt sitz A?;;“
1|CREE German Renewable Energie Sehestedt | 100,00 39|Holts ee-Altenhof Windenergie GmbH & Co. KG |Sehestedt | 100,00
Enterprises GmbH
2|R.E.W.GmbH Sehestedt | 100,00 40|GREE Bechlin GmbH & Co. KG Sehestedt [ 100,00
3|EEB Erneuerbare Energien Beteiligungs GmbH|Sehestedt [ 100,00 41 KVéndforschungsanlage Eggebek GmbH & Co. Sehestedt | 100,00
4|Glstow Wind GmbH Sehestedt | 100,00 42|REW Wind Wildberg GmbH & Co. KG Sehestedt | 100,00
5|DW Immobilien GmbH Sehestedt | 100,00 43|Windpark Uelsby GmbH & Co. KG Sehestedt | 100,00
6|Windpark Holtsee GmbH Sehestedt | 100,00 44|GREE Hohenlieth GmbH & Co. KG Sehestedt 80,00
7|DW Biirgerwindpark Verwaltungs-GmbH Sehestedt | 100,00 45 SSEE Mittelholstein Windenergie GmbH & Co. |0 o cioqt | 100,00
8|ISG Wind Uelsby GmbH Sehestedt 66,67 46|GREE Grof3 Pinnow GmbH & Co. KG Sehestedt | 100,00
9|DWAG Tinnum Immobilien GmbH Sehestedt 80,00 47|Wind Griinberg GmbH & Co. KG Sehestedt | 100,00
10|List HafenstralBe 14 GmbH Sehestedt | 100,00 48|1SG Windpark Wildberg GmbH & Co. KG Sehestedt 66,67
1 ggﬁﬁf?g:;ﬁlfsﬁif?:s;me Sehestedt | 100,00 49|Windpark Loftlund GmbH & Co. KG Sehestedt| 100,00
12|Auctoritec GmbH Sehestedt | 100,00 50|GREE Hohen Luckow GmbH & Co. KG Sehestedt | 100,00
13 g:‘saark Premslin-Schonfeld Verwaltungs | oo cioqt | 78,57 | | 51|GREE Ochsenberg GmbH & Co. kG Sehestedt | 100,00
14|Hafenwarme Verwaltung GmbH Sehestedt 51,00 52|R.E.W. Eixen GmbH & Co. KG Sehestedt | 100,00
15|WuF- Windenergie und Flugsicherheit GmbH [Sehestedt 75,00 53|Windpark Schrepkow-Kletzke GmbH & Co. KG |Sehestedt | 100,00
16 |[ENAT Denker & Wulf Sp. Z 0.0. Golczewo 100,00 54|GREE Coppanz GmbH & Co. KG Sehestedt | 100,00
17|Umspannwerk Glistow Betriebs GbR Sehestedt 90,04 55|GREE Damsdorf GmbH & Co. KG Sehestedt | 100,00
18|Windenergieberatung Andresen GmbH Breklum 100,00 56|Quarnbek Windenergie 1 GmbH & Co. KG Sehestedt | 100,00
19|Eolica Menorca S.L. ;mec:e 70,00| | 57|DW Immobilien Syit GmbH & Co. KG Sehestedt [ 100,00
20|Denker & Wulf Bulgaria Sofia 100,00 58| GREE Geversdorf GmbH & Co. KG Sehestedt | 100,00
21|R.E.W. Wind Geschendorf GmbH & Co. KG Sehestedt | 100,00 59|GREE Schénermark GmbH & Co. KG Sehestedt 55,00
22|R.E.W. Wind Westerau VI GmbH & Co. KG Sehestedt 87,56 60|Windpark Premslin-Schonfeld GmbH & Co. KG |Sehestedt 78,57
23|R.E.W. GmbH & Co. Neun Wind-KG Sehestedt | 100,00 | | 61 \é\’:dK‘g"k Falkenhagen Wilhelmshof GmbH & g o cieat | 83,33
24|R.E.W. GroR Pinnow GmbH & Co. KG Sehestedt | 100,00 62|Siuderdeich Repowering GmbH & Co. KG Sehestedt 75,00
25|Windpark Wutike GmbH & Co. KG Sehestedt | 100,00 63|DWAG Immobilien GmbH & Co. KG Sehestedt | 100,00
26 |Windpark Premslin Il GmbH & Co. KG Sehestedt | 100,00 64|Windpark Esperstoft GmbH & Co. KG Sehestedt | 100,00
27|Windpark BeseritzGmbH & Co. KG 2 Sehestedt 51,55 65(DW Strandhotel Niendorf GmbH & Co. KG Sehestedt | 100,00
28|GREE Brunsbittel GmbH & Co. KG Sehestedt | 100,00 66 |Hafenwarme GmbH & Co. KG Sehestedt 51,00
29|Windpark Kribbe GmbH & Co. KG Sehestedt | 100,00 67 |Mittelholsteiner Windkraft GmbH & Co. KG Sehestedt | 100,00
30|R.E.W. Nordhusen GmbH & Co. KG Sehestedt | 100,00 | | 68 Kvé"dpark Silberstedt-Hochmoor GmbH & Co. | cteat | 100,00
31|GREE Windpark Holtsee GmbH & Co. KG Sehestedt | 100,00 69 \gggp:g Groft Buchwald-Negenharrie GmbH | it | 100,00
32|GREE Windpark Wernikow GmbH & Co. KG Sehestedt | 100,00 70|(GREE Lindenberg GmbH & Co. KG Sehestedt 50,11
33|GREE DW GmbH & Co.KG Sehestedt | 100,00 71|GREE Bosau-Hutzfeld GmbH & Co. KG Sehestedt | 100,00
34|GREE DW-Grund GmbH & Co. KG Sehestedt 70,00 72|Windpark Ottenbittel GmbH & Co. KG Sehestedt | 100,00
35|GREE Karstadt-Glévzin GmbH & Co. KG Sehestedt | 100,00 73|Milower Windkraft GmbH & Co. KG Sehestedt 62,50
36|GREE Kambs GmbH & Co. KG Sehestedt | 100,00 | | 7a|/Vindpark Holtsee-Attenhof Erweiterung West 1o ot | 100,00
GmbH & Co. KG

37|GREE Handewitt GmbH & Co. KG Sehestedt 73,33 75|DWAG Osterlund GmbH & Co. KG Sehestedt | 100,00
38|GREE Heinersdorf GmbH & Co. KG Sehestedt | 100,00 76|GREE Klappholz Repowering GmbH & Co. KG |Sehestedt | 100,00

Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG
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Beteiligungen:

Nr. |Gesellschaft Sitz Anteil (%)I INr. Gesellschaft Sitz A?;j“
77|Netzanschiuss Schrepkow GmbH Sehestedt | 50,00 | 113 \é\ﬂ?r?j;eggc‘set'ges' Kesdorf mbH & Co. Sehestedt| 50,00
78|Biirgerwindpark Betriebsfiihrungs GmbH Galmsbiill | 20,00 | 114|WINCONO Geest Wind GmbH & Co. KG lB”‘"Sb”ne 32,89
79| Vindpark Mittelholstein Projektierungsges. |Hanerau- 1 ;o | | 445| GREE Mildenberg GmbH & Co. KG Sehestedt | 21,25

mbH Hadem.
80| Windpark Klobbicke Verwaltungs GmbH Sehestedt 50,00 116|Windpark Don Quichote GmbH & Co. KG Sehestedt 10,00
81(Nicolai Park GmbH Sehestedt 26,01 117|R.E.W. GmbH & Co. Neunzehn Wind-KG Sehestedt 33,34
82|Windpark Griinholz Verwaltungs GmbH Thumby 25,00 118|Windpark BeseritzDK GmbH & Co. KG Sehestedt 50,00
83|GOO0 Geschaftsfiihrungs-GmbH Cuxhaven 46,20 119|GREE KlappholzGmbH & Co. KG Sehestedt 33,30
84|Windpark Bredenbek GmbH Bredenbek 50,00 120|GREE Kronprinzenkoog GmbH & Co. KG Sehestedt 46,80
85|Quarnbek Verwaltung GmbH Quarnbek 50,00 121|Windkraft Niendiek GmbH & Co. KG Sehestedt 37,50
86|WEA Berlin-Pankow GmbH Sehestedt | 50,00 | 122 Eggerwmdpark Holtsee-Altenhof GmbH & Co. o estedt | 6,51
87|Quantec DWAG Operations GmbH Sehestedt 49,00 123|Hohen Luckow Windenergie GmbH & Co. KG [Satow 30,00
88|Gut Hohen Luckow Windpark GmbH Satow 34,69 124|GOO Infrastruktur GmbH & Co. KG Cuxhaven 29,49
89| Wind-Electric-Bet.ges. Kesdorf mbH Kesdorf 50,00 125|Windpark Kranzlin GmbH & Co. KG Sehestedt 33,33
90| Windpark Handewitt GmbH Sehestedt 33,37 126 |Windkraft KWK Miller GmbH & Co. KG xli;i:ooq 15,00
91|Oederquart-Schinkel Verwaltungs-GmbH toederq“ar 50,00 | | 127|Windpark Hohen Luckow Nord GmbH & Co. KG |Sehestedt | 48,58
92|GREE Neufeld 1 GmbH Sehestedt 24,46 128|Windpark Sehestedt GmbH & Co. KG Sehestedt 47,50
93|Windpark Brunsbiittel GmbH :3”‘”5““6 36,19 | | 129|GREE Sillerup GmbH & Co. KG Sehestedt | 18,20
94|Infrastrukturgesellschaft Sillerup mbH Lindewitt 50,00 130|GREE Barslund GmbH & Co. KG Sehestedt 28,00
95|Windcloud 4.0 GmbH gzg:e 2593 | 131|GREE Neufeld GmbH & Co. KG Sehestedt | 45,38
96|Glood GmbH Power to Heat :’Se"hd 2500 | | 132|Marner Neuenkoogsdeich GmbH & Co.KG  |Neufeld 38,44
97| Windpark Dubener Platte GmbH gl:aiburg i. 35,00 133 \liVéndenergie Oederquart-Schinkel GmbH & Co. tOederquar 50,00
98|wingtec GmbH Eggebek Eggebek 36,00 134|DW-Birger Mittelholstein GmbH & Co. KG Sehestedt 50,00
99| Grundstiicksverw.ges. Sillerup GbR Sillerup 16,67 135|Birgerwind Karstddt GmbH & Co. KG Sehestedt 44,70

100|Blauwind Ebnat Verwaltungs-GmbH Aalen 14,00 136|Weddelbek Nord Windenergie GmbH & Co. KG I\S/Iti'chaelisd 16,39

101|Nienstedten 1a GrundbesitzGmbH Rellingen 49,00 137|Barslunder Birgerwind GmbH & Co. KG Sehestedt 9,76

102|Suhr/Denker & Wulf AG & Co. OHG Sehestedt 34,00 138|Windpark Klobbicke GmbH & Co. KG Sehestedt 50,00

103|DWAG/Denker GbR Sehestedt | 50,00 | 139 Eié’e”mmergememsc“aﬁ Schuby GmbH & Co. | ostedt | 11,12

104|Anschlussgemeinschaft Mitteldeich GbR Sehestedt 16,70 140|GREE Gustow GmbH & Co.KG Sehestedt 32,45

105|Schobiill Repowering GmbH & Co. KG Sem”’e“‘”'e 10,00 | | 141|GREE Lindewitt GmbH & Co. KG Sehestedt | 10,84

106 |Windpark Havighorst GmbH & Co. Betriebs KG |Flensburg 443 142|Windpark Gromitz Repowering GmbH & Co. KG [Sehestedt 33,19

107 |R.E.W. GmbH & Co. Achtzehn Wind-KG Sehestedt 50,00 143|DWAG & Ahimann Immobilien GmbH & Co. KG |Sehestedt 50,00

108|ARGE-Netz Nordfriesland GmbH & Co. KG Husum 1,00 | 144 \éV: Eépoweri”g Wemnikow EEDWGMbH & - |g 1o tedt | 50,00

109 \évci)rde;éark Friedrichskoog Stud-West GmbH & Sehestedt 25.00 145 \c/;V(i)r:de%ark Jirgenshagen Repowering GmbH & Sehestedt 50,00

110|Brunsbdttler Windkraft | GmbH & Co. KG Sehestedt 37,78 146 |Windpark GriinholzGmbH & Co. KG Thumby 25,00

111 |Brunsbttler Windkraft Il GmbH & Co. KG Sehestedt 13,58 147 |GREE Neuengdrs GmbH & Co. KG Sehestedt 20,00

112|Windpark Litt Ohlen GmbH & Co. KG Sehestedt 13,70 148|GREE Gollmark Repowering GmbH & Co. KG [Sehestedt 28,80
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Angaben uber das Kapital der Emittentin

Gezeichnetes Kapital

Das gezeichnete Kapital an der Emittentin
betragt insgesamt 450.000 € und ist zum Zeit-
punkt der Prospektaufstellung vollstandig
eingezahlt. Bei dem genannten Betrag handelt
es sich ausschlieRlich um den
Kommanditanteil der Grindungskommanditis-
tin und Kommanditistin zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung.

Die personlich haftende Gesellschafterin, die
DW Burgerwindpark Verwaltungs-GmbH, hat
gemal den Bestimmungen des Gesellschafts-
vertrags der Emittentin keine Einlage geleistet.

Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG

Kapitalerh6hung

Das gezeichnete Kommanditkapital von
450.000 € soll auf insgesamt 2.000.000 € er-
héht werden. Den Anlegern steht zum Zeit-
punkt der Prospektaufstellung noch ein Kapital
von insgesamt 1.550.000 € zur Zeichnung zur
Verfugung.

Vermoégensanlage A:

Der Gesamtbetrag der Vermdgensanlage A
betragt 1.050.000 €. Bezogen auf einen Min-
destkommanditanteil in Héhe von 1 € ent-
spricht dies 1.050.000 Kommanditanteilen, die
noch gezeichnet werden kénnen.

Vermodgensanlage B:

Der Gesamtbetrag der Vermdgensanlage B
betragt 500.000 €. Bezogen auf einen Min-
destkommanditanteil in Hoéhe von 500 € ent-
spricht dies 1.000 Kommanditanteilen, die
noch gezeichnet werden kdénnen.
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Hauptmerkmale der Anteile der Gesellschafter der Emittentin zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung und abweichende Rechte und

Pflichten

Die Hauptmerkmale der Anteile der zukunfti-
gen Gesellschafter sind im Kapitel 4 ,Die Ver-
mogensanlagen” auf den Seiten 42 bis 45 dar-
gestellt und treffen auch auf die Gesellschafter
der Emittentin zum Zeitpunkt der Prospektauf-
stellung zu.

Es bestehen die folgenden abweichenden
Rechte und Pflichten der Gesellschafter der
Emittentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstel-
lung:

abweichende Rechte der Kommanditistin der
Emittentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstel-
lung

= Die Grindungskommanditistin und Kom-
manditistin der Emittentin zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung hat das Recht auf
ein Angebot zur weiteren Erhdéhung ihrer
Beteiligung, wenn die Berechtigten nach
§ 3 Ziffer 4 b. die ihnen zustehende Betei-
ligungshohe (500.000 €) nicht ausschdpfen.

= Die Grindungskommanditistin und Kom-
manditistin der Emittentin zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung hat das Recht,
dass ihr Haftkapital nach Erhéhung des
Kommanditkapitals der Emittentin durch
Aufnahme weiterer Kommanditisten auf
10 % ihrer Kommanditeinlage reduziert
wird.

= Die Grindungskommanditistin und Kom-
manditistin der Emittentin zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung hat das Recht auf
Zuteilung eines einmaligen Vorweggewinns
auf zukinftige Jahresergebnisse gemaf
§ 11 Ziffer 3 des Gesellschaftsvertrages der
Emittentin (siehe Seiten 159 — 160 im Kapi-
tel 12 ,Gesellschaftsvertrag der Emitten-
tin®).
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abweichende Pflichten der Kommanditistin der
Emittentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstel-
lung

Die Pflichten der Kommanditistin der Emittentin
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung wei-
chen nicht von den Pflichten der Anleger ab.

abweichende Rechte der Komplementérin der
Emittentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstel-
lung

= Alleinvertretungsberechtigte Geschaftsfiih-
rung und Vertretung der Gesellschaft.

= Die Komplementérin erbringt keine Einlage,
hat keinen Kapitalanteil und ist weder am
Gewinn noch am Verlust der Gesellschaft
beteiligt.

= Die Komplementarin verfigt Uber kein
Stimmrecht.

= Die Komplementarin unterliegt nicht dem
gesetzlichen Wettbewerbsverbot.

= Die Komplementéarin ist flir Rechtsgeschaf-
te mit der Emittentin von den Beschrankun-
gen des § 181 Birgerliches Gesetzbuch
(BGB) befreit.

= Die Komplementarin ist berechtigt, durch
Erhdhung der Kommanditeinlage das
Kommanditkapital der Gesellschaft durch
Aufnahme weiterer Kommanditisten zu er-
héhen und die im Handelsregister einzutra-
gende Haftsumme auf 10 % der Komman-
diteinlage zu reduzieren. Die Komplementa-
rin ist auRerdem berechtigt, die Komman-
diteinlagen von beigetretenen Kommandi-
tisten zu erhdhen.

= Abschluss von Beitrittsvertragen und
Festlegung der Bedingungen des Eintritts in
eigener Zustandigkeit.
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Die Geschaftsfliihrer der Komplementarin
sind berechtigt, sich fachkundiger Dritter als
Geschaftsbesorger zu bedienen.

Die Komplementarin ist berechtigt, sich bei
der Aufstellung der Bilanz nebst Gewinn-
und Verlustrechnung der Hilfe Dritter zu
bedienen.

Die Komplementarin ist berechtigt, im Rah-
men des Investitions- und Finanzierungs-
plans samtliche fir das Investitionsvorha-
ben sowie dessen Finanzierung erforderli-
chen Vertrage zu verhandeln, abzuschlie-
Ren und durchzufiihren. Die Geschéaftsfih-
rungsbefugnis erstreckt sich auf den lau-
fenden Geschaftsbetrieb der Gesellschaft.
Bestimmte Rechtsgeschafte bedurfen der
Zustimmung der Gesellschafter gemaf den
Regelungen in § 5 Ziffern 3 - 4 des Gesell-
schaftsvertrages der Emittentin (siehe Seite
155 im Kapitel 12 ,Gesellschaftsvertrag der
Emittentin®).

Die Komplementarin ist berechtigt, nach
ihrem Ermessen den Beitrittswunsch zur
Gesellschaft von Personen abzulehnen.

Die Komplementarin kann einen
Kommanditisten, wenn er mit der Einzah-
lung der Geldeinlage in Verzug gerat und
trotz Nachfristsetzung innerhalb von zwei
Wochen die Einlage nicht leistet oder die
erforderliche Handelsregistervollmacht nicht
erbringt, aus der Gesellschaft ausschlie-
Ren.

Aufforderung der Kommanditisten zur Ein-
zahlung der Kommanditeinlage.

Einberufung der Gesellschafterversamm-
lungen.

Unverzigliche Einberufung einer neuen
Gesellschafterversammlung, wenn sich
eine Gesellschafterversammlung als be-
schlussunfahig erweist.

Einberufung einer auflerordentlichen Ge-
sellschafterversammliung.

Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG

Anspruch auf Vergiitung fir die Ubernahme
der personlichen Haftung.

Anspruch auf Ersatz samtlicher Auslagen
und Aufwendungen, welche die Komple-
mentarin flr die Gesellschaft tatigt.

Liquidatorin im Falle der Auflésung der Ge-
sellschaft.

Recht auf einen Anteil des verbleibenden
Liquidationserléses bei Auflosung der Ge-
sellschaft.

abweichende Pflichten der Komplementéarin
der Emittentin zum Zeitpunkt der Prospektauf-
stellung

Alleinvertretungsberechtigte Geschaftsfiih-
rung und Vertretung der Gesellschaft.

Sicherstellung, dass die Geschéaftsfihrer
die Aufgaben gegenilber der Gesellschaft
in der gleichen Weise erflillen und deren
Interessen wahrnehmen, wie dies dem Ge-
schaftsflihrer einer GmbH gegeniiber sei-
ner eigenen Gesellschaft und deren Gesell-
schaftern vorgeschrieben ist.

Verpflichtung der Geschéaftsfuhrer, die
Bestimmungen des Gesellschaftsvertrages
zu beachten.

Sicherstellung, dass, wenn sich die Ge-
schaftsfihrer der Komplementarin fachkun-
diger Dritter als Geschaftsbesorger zu be-
dienen, ausreichende Lenkungs-, Wei-
sungs- und Kontrollrechte und damit die
unternehmerischen Entscheidungen im tag-
lichen Geschéftsbetrieb bei der Gesell-
schaft selbst verbleiben.

Anwendung der im Verkehr erforderlichen
Sorgfalt bei Ausibung ihrer Geschaftsflh-
rungs- und Vertretungsbefugnisse.

Ubernahme der personlichen Haftung in der
Hoéhe ihres Stammkapitals.

Aufstellung der Bilanz nebst Gewinn- und
Verlustrechnung innerhalb der gesetzlichen
Frist.
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= Aufforderung der Kommanditisten zur Ein-
zahlung der Kommanditeinlage.

= Einberufung der Gesellschafterversamm-
lungen.

= Versendung einer neuen Einladung zur Ge-
sellschafterversammlung, wenn die Durch-
fuhrung einer virtuellen Gesellschafterver-
sammlung durch die Mehrheit der Gesell-
schafter abgelehnt wird.

= Erlauterung des Jahresabschlusses des
jeweils vorangegangenen Geschéftsjahres
und Berichterstattung ber den Geschafts-
gang im jeweils laufenden Geschéaftsjahr in
der ordentlichen Gesellschafterversamm-
lung.

= Leitung und Protokollfihrung der Gesell-
schafterversammlungen.

= Unterzeichnung des Protokolls der Gesell-
schafterversammlung und Zustellung an die
Gesellschafter in Textform.

= Entgegennahme der Einspriche gegen das
Protokoll der Gesellschafterversammlung.

= Einberufung einer aullerordentlichen Ge-
sellschafterversammlung, wenn es das In-
teresse der Gesellschaft erfordert oder
Kommanditisten, die zusammen mindes-
tens 10 % des Festkapitals der Gesellschaft
halten, dies unter Angabe des Zwecks und
der Griinde verlangen.

= Ubersendung der Aufforderung fir die
Stimmabgabe bei Gesellschafterbeschlus-
sen durch Abstimmung in Textform aufller-
halb der Gesellschafterversammlung. Dabei
ist der Gegenstand, Uber den abgestimmt
werden soll, zu benennen.

» Bei Gesellschafterbeschlissen durch Ab-
stimmung in Textform auferhalb der Ge-
sellschafterversammlung unverzlgliche
Mitteilung des Ergebnisses an die Gesell-
schafter.

64

= Aufforderung der Kommanditisten zur Ertei-
lung einer notariell beglaubigten Handels-
registervollmacht und Zusendung dieser
spatestens mit der Bestatigung Uber die
Annahme seines Beitritts.

= Entgegennahme und Fihrung der Anschrif-
ten der Gesellschafter.

= Liquidatorin im Falle der Auflésung der Ge-
sellschaft. Daruber hinaus gibt es keine
abweichenden Hauptmerkmale der Gesell-
schafter der Emittentin zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung (d. h. Rechte und
Pflichten).

Bisher ausgegebene Wertpapiere oder
Vermodgensanlagen

Art der Vermodgensanlage: Nachrangdarlehen
Volumen: 1.550.000 €

Platzierungszeitraum: Die Platzierung erfolgte
vollstandig am 29.09.2021.

Falligkeit, Kindigungsmoglichkeit und Platzie-
rungsstand:

Das Nachrangdarlehen ist mit der Einzahlung
des einzuwerbenden Kommanditkapitals, spa-
testens zum 31.12.2023 zur Rickzahlung fal-
lig. Es besteht keine Kindigungsmoglichkeit.
Das Nachrangdarlehen ist vollstandig in Hohe
von 1.550.000 € platziert.

DarUber hinaus hat die Emittentin bis zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung keine Wert-
papiere oder Vermdgensanlagen im Sinne des
§ 1 Abs. 2 des Vermdgensanlagengesetzes
ausgegeben.
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Angaben uber die Griundungsgesellschafter und die Gesellschafter
der Emittentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung

Griundungsgesellschafter und Gesellschafter der Emittentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
sind die nachfolgend genannte Komplementarin sowie die nachfolgend genannte Kommanditistin:

Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG

Betreibergesellschaft / Emittentin

||

DW Biirgerwindpark
Verwaltungs-GmbH

Kommanditisten der Emittentin

(Komplementrin) Angestrebtes Eigenkapital 2.000.000 €
Griindungsgesellschafterin und Gesellschafterin davon
der Emittentin zum Zeitpunkt der . PP
Prospektaufstellung sowie Grundung_skor_nmand'tls_tm u_nd
Geschiftsfiihrerin der Emittentin, Kommanditistin der Emittentin zum
Stammkapital: 25.000 € (0,0 %) Zeitpunkt der Prospektaufstellung 450.000 €
(2,5 %)
Gesellschatter: Denker & Wulf AG (Einlage 450.000 €)
Denker & Wulf AG (100,0 %)
Gesamtbetrag der
angebotenen Vermoégensanlagen
Geschaéftsfiihrer: . .
Torsten Levsen (weitere Kommanditisten) 1.550.000 €
Rainer Newe (97,5 %)
Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG 85
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Komplementarin der Emittentin

Die personlich haftende Gesellschafterin
(Komplementarin), die DW Birgerwindpark
Verwaltungs-GmbH, st Grindungsgesell-
schafterin und Gesellschafterin der Emittentin
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung.

Gesellschafterin der Komplementarin ist die
Denker & Wulf AG mit einer Stammeinlage
(GmbH-Anteil) von 25.000 €.

Die Geschaftsfiihrung der DW Biirgerwindpark
Verwaltungs-GmbH obliegt Torsten Levsen
und Rainer Newe.

Geschéaftsanschrift / Sitz der Gesellschaft:
Windmuhlenberg, 24814 Sehestedt

Die personlich haftende Gesellschafterin leistet
gemal Gesellschaftsvertrag der Emittentin
keine Einlage und hat entsprechend keine
Einlage gezeichnet und eingezahit.

Kommanditistin der Emittentin

Die Grundungskommanditistin der Emittentin
ist die Denker & Wulf AG. Diese ist zugleich
auch Kommanditistin der Emittentin zum Zeit-
punkt der Prospektaufstellung.

Geschaftsanschrift der Grindungskommandi-
tistin und der Kommanditistin zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung:

Windmdihlenberg, 24814 Sehestedt

Der Gesamtbetrag der von der Griindungs-
kommanditistin und Kommanditistin der Emit-
tentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
insgesamt gezeichneten Kommanditanteile an
der Emittentin betragt 450.000 €. Der Betrag ist
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung vollstan-
dig eingezahlt.

Vergutungen und Gewinnbeteiligungen der
Griindungsgesellschafter und der Gesell-
schafter der Emittentin zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung

Nachfolgend werden die Gesamtbeziige
aufgefiihrt, die den Griindungsgesellschaftern
und den Gesellschaftern der Emittentin zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung insgesamt
zustehen.

86

Der Prognosezeitraum betrachtet den Zeitraum
2023 — 2042. Insofern sind die Verglitungen
bis zum Ende dieses Zeitraums dargestellt,
auch wenn der Geschaftsbetrieb noch weitere
Jahre fortgesetzt werden konnte.

Die Vergitungen und Gewinnbeteiligungen
stellen sich fir die Grindungsgesellschafter
und die Gesellschafter der Emittentin zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung im Einzelnen
wie folgt dar:

Die Komplementéarin, die DW Birgerwind-
park Verwaltungs-GmbH, Griindungsgesell-
schafterin und Gesellschafterin der Emit-
tentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstel-
lung, erhalt fiir die Ubernahme der person-
lichen Haftung eine Verglitung in Héhe von
5% ihres Stammkapitals in Hoéhe von
25.000 €, entsprechend 1.250 € pro Jahr.

Fur die Jahre 2021 und 2022 erhielt die
Komplementérin entsprechend der vorge-
nannten Regelung eine Vergitung fir die
Ubernahme der persénlichen Haftung in
Hoéhe von insgesamt 2.187 €.

Uber den Planungszeitraum 2023 — 2042
ergeben sich entsprechend der vorstehend
beschriebenen Regelung Vergutungen fur
die Ubernahme der persénlichen Haftung
an die Komplementarin in Héhe von insge-
samt 25.000 €.

Die Komplementarin erhalt samtliche Aus-
lagen und Aufwendungen, welche sie fir
die Gesellschaft tatigt, von der Emittentin
ersetzt. Die Hohe dieser Aufwendungen
und Auslagen ist zum Zeitpunkt der Pros-
pektaufstellung nicht bekannt und kann
entsprechend nicht angegeben werden.

Im Falle der Liquidation der Emittentin er-
hélt die Komplementarin einen Betrag in
Hoéhe von 5 % des Liquidationserléses. Die
Hoéhe dieses Liquidationserldses ist zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung nicht be-
kannt und kann entsprechend nicht ange-
geben werden.

Die Komplementérin (Grindungsgesell-
schafterin und Gesellschafterin der Emitten-
tin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung)
ist am Kapital der Gesellschaft und somit



7 Die Emittentin

am handelsrechtlichen Ergebnis der Emit-
tentin nicht beteiligt und erhalt daher keine
Ausschuittungen.

Die prognostizierte Héhe der VerglUtungen,
die der Komplementarin, der DW Birger-
windpark Verwaltungs-GmbH, insgesamt
zustehen, betragt mindestens 27.187 €. Zu-
dem steht der personlich haftenden Gesell-
schafterin ein Anteil des Liquidationserloses
Zu.

Der Denker & Wulf AG, Grindungskom-
manditistin und Kommanditistin der Emit-
tentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstel-
lung steht ebenso wie den zukinftig bei-
tretenden Kommanditisten eine anteilige
Beteiligung am Ergebnis der Emittentin in
Abhangigkeit des von ihnen gezeichneten
Kapitals zu.

Die prognostizierten Ausschittungen Uber
den Betrachtungszeitraum 2023 - 2042 der
Vermdgensanlage A betragen 505 % der
jeweils getatigten Kommanditeinlage ein-
schliellich der Rickzahlung der einge-
zahlten Kommanditeinlage. Auf Grundlage
des zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
gezeichneten Kommanditkapitals der
Denker & Wulf AG in Héhe von 450.000 €
ergibt sich daraus ein prognostizierter
Gesamtbetrag der Ausschlttungen an die
Denker & Wulf AG in Hohe von
2.272.500 €.

Die in § 11 Nr. 3 des Gesellschaftsvertra-
ges (siehe Seite 160) beschriebene Zutei-
lung eines einmaligen Vorweggewinns auf
zuklnftige Jahresergebnisse erfolgt an alle
Gesellschafter nach Einwerbung des Kom-
manditkapitals (Grindungsgesellschafterin
und Gesellschafter der Vermdgensanlage A
sowie der Vermdgensanlage B). Diese Zu-
teilung ist bereits in den prognostizierten
Ausschuttungen berlcksichtigt.

Die Denker & Wulf AG, Grindungskom-
manditistin und Kommanditistin der Emit-
tentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstel-
lung ist zugleich alleinige Gesellschafterin
der DW Bdirgerwindpark Verwaltungs-
GmbH, Komplementarin der Emittentin, und

Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG

hat daher Anspruch auf Gewinnbeteiligun-
gen und Ausschittungen. Diese hangen
von der geschaftlichen Entwicklung der DW
Birgerwindpark Verwaltungs-GmbH ab und
kénnen daher der Hohe nach nicht beziffert
werden.

Die Denker & Wulf AG, Grindungskom-
manditistin und Kommanditistin der Emit-
tentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstel-
lung, Ubernimmt die Planung, Koordination
und Begleitung der Errichtung der vier
Windenergieanlagen der Emittentin geman
Projektvertrag "Kattrepel Erweiterung II"
vom 28.03.2022. Die Denker & Wulf AG
erhdlt von der Emittentin fir diese
Leistungen eine einmalige Vergutung in
Hoéhe von 1.600.000 € (siehe Erlauterungen
zum prognostizierten Investitionsplan auf
Seite 63 in Kapitel 6 ,Investition und
Finanzierung®).

Die Denker & Wulf AG, Grindungskom-
manditistin und Kommanditistin der Emit-
tentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstel-
lung, wird die kaufmannische und techni-
sche Betriebsfiihrung der vier Windener-
gieanlagen der Emittentin ibernehmen. Der
entsprechende Vertrag wurde am
04.04.2022 geschlossen. Die Denker &
Wulf AG erhalt von der Emittentin fur die
Betriebsfiihrung Uber den Planungszeit-
raum 2023 — 2042 prognostizierte Vergu-
tungen  von  durchschnittlich  jahrlich
56.183 €, insgesamt 1.123.665 €. Im Jahr
2022 erhielt die Denker & Wulf AG fiir die
die  kaufmannische und technische
Betriebsfiihrung eine Vergltung in Hohe
von 8.490 €.

Die Denker & Wulf AG, Grindungskom-
manditistin und Kommanditistin der Emit-
tentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstel-
lung, hat der Emittentin mit Vertrag vom
29.09.2021 und Nachtrag vom 28.01.2022
Fremdkapital in H6he von 1.550.000 € zur
Verfugung gestellt. Das Nachrangdarlehen
ist nach Einwerbung des Eigenkapitals,
spatestens jedoch zum 31.12.2023. zu-
rickzuzahlen. Die Zinszahlungen flir das
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Nachrangdarlehen betragen insgesamt
mindestens 55.770 €.

Die Denker & Wulf AG, Grindungskom-
manditistin und Kommanditistin der Emit-
tentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstel-
lung, ist zugleich alleinige Gesellschafterin
der Windpark Kattrepel GmbH und hat da-
her Anspruch auf Gewinnbeteiligungen und
Ausschiittungen. Diese hangen von der ge-
schaftlichen Entwicklung der Windpark
Kattrepel GmbH ab und kénnen daher der
Hoéhe nach nicht beziffert werden. Die
Windpark Kattrepel GmbH stellt die Netz-
infrastruktur fur zwei Windenergieanlagen
des Windparks Kattrepel Erweiterung Il.

Die Denker & Wulf AG, Grindungskom-
manditistin und Kommanditistin der Emit-
tentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstel-
lung, ist zugleich Gesellschafterin der WuF-
Windenergie und Flugsicherheit GmbH und
hat daher Anspruch auf Gewinnbeteiligun-
gen und Ausschittungen. Diese hangen
von der geschaftlichen Entwicklung der
WuF-Windenergie und Flugsicherheit
GmbH ab und kénnen daher der Hohe nach
nicht beziffert werden. Die  WuF-
Windenergie und Flugsicherheit GmbH
stellt ein System zur bedarfsgerechten
Steuerung der Windenergieanlagen bezlg-

lich des Flugverkehrs und ein System zur
bedarfsgesteuerten  Nachtkennzeichnung
der Windenergieanlagen bereit.

Der prognostizierte Gesamtbetrag der Ver-
gutungen und Gewinnbeteiligungen, der der
Grindungskommanditistin und Kommandi-
tistin der Emittentin insgesamt zusteht, be-
tragt mindestens 5.060.425 €, zuziglich der
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung nicht
bekannten zukinftigen Gewinnbeteiligun-
gen an der DW Buirgerwindpark Verwal-
tungs-GmbH, an der Windpark Kattrepel
GmbH sowie an der WuF-Windenergie und
Flugsicherheit GmbH.

Der prognostizierte Gesamtbetrag der Ver-
gitungen und Gewinnbeteiligungen, der den
Grindungsgesellschaftern und den Gesell-
schaftern der Emittentin zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung insgesamt zusteht, betragt
mindestens 5.087.612 €, zuzuglich der zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung nicht be-
kannten zukiinftigen Gewinnbeteiligungen an
der DW Birgerwindpark Verwaltungs-GmbH,
an der Windpark Kattrepel GmbH sowie an der
WuF-Windenergie und Flugsicherheit GmbH.
Zudem steht der personlich haftenden Gesell-
schafterin bei Liquidation der Emittentin ein
Anteil des Liquidationserléses zu.

Darlber hinaus stehen den Grindungsgesellschaftern und den Gesellschaftern der Emittentin zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung keine weiteren Gewinnbeteiligungen, Entnahmerechte, sonstige
Gesamtbezlge, insbesondere Gehalter, Aufwandsentschadigungen, Gewinnbeteiligungen, Versiche-
rungsentgelte, Provisionen und Nebenleistungen jeder Art zu.
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Staatsangehoérigkeit / Filhrungszeugnisse

Bei der DW Burgerwindpark Verwaltungs-
GmbH, Grindungsgesellschafterin und Kom-
plementarin der Emittentin zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung, handelt es sich um eine
juristische Person mit Sitz und Geschaftslei-
tung in Deutschland, fir die die Erstellung ei-
nes Filhrungszeugnisses nicht moglich ist.
Eine Verurteilung der DW Bulrgerwindpark
Verwaltungs-GmbH durch ein Gericht im Aus-
land wegen einer Straftat, die mit denen nach
den §§ 263 bis 283 d des Strafgesetzbuches,
§ 54 des Kreditwesengesetzes, § 119 des
Wertpapierhandelsgesetzes oder § 369 der
Abgabenordnung vergleichbar ist, besteht
nicht.

Bei der Denker & Wulf AG, Grindungskom-
manditistin und Kommanditistin der Emittentin
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung, handelt
es sich um eine juristische Person mit Sitz und
Geschaftsleitung in Deutschland, fiir die die
Erstellung eines Fuhrungszeugnisses nicht
moglich ist. Eine Verurteilung der Denker &
Wulf AG durch ein Gericht im Ausland wegen
einer Straftat, die mit denen nach den §§ 263
bis 283 d des Strafgesetzbuches, § 54 des
Kreditwesengesetzes, § 119 des Wertpapier-
handelsgesetzes oder § 369 der Abgabenord-
nung vergleichbar ist, besteht nicht.

Insolvenzverfahren

Uber das jeweilige Vermdgen der Griindungs-
gesellschafter und der Gesellschafter der Emit-
tentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
wurde innerhalb der letzten finf Jahre kein In-
solvenzverfahren eréffnet oder mangels Masse
abgewiesen.

Die Grindungsgesellschafter und die Gesell-
schafter der Emittentin zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung waren innerhalb der letz-
ten finf Jahre nicht in der Geschaftsfiihrung
einer Gesellschaft tatig, Uber deren Vermdgen
ein Insolvenzverfahren eroffnet oder mangels
Masse abgewiesen wurde.

Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG

Bankgeschifte / Finanzdienstleistungen

In Bezug auf die Grindungsgesellschafter und
die Gesellschafter der Emittentin zum Zeit-
punkt der Prospektaufstellung sind keine friihe-
ren Aufhebungen einer Erlaubnis zum Betrei-
ben von Bankgeschaften oder zur Erbringung
von Finanzdienstleistungen sowie keine Unter-
sagungen des offentlichen Angebots gemaf
§ 18 Absatz 4 des Wertpapierprospektgeset-
zes oder § 18 des Vermdgensanlagengesetzes
durch die Bundesanstalt fir Finanzdienstleis-
tungsaufsicht erfolgt.

Vertrieb der emittierten Vermégensanlagen

Die Grindungsgesellschafter und die Gesell-
schafter der Emittentin zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung sind nicht unmittelbar oder
mittelbar an Unternehmen beteiligt, die mit
dem Vertrieb der emittierten Vermdgensanla-
gen beauftragt sind.

Die Grindungsgesellschafter und die Gesell-
schafter der Emittentin zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung sind in keiner Art und
Weise fur Unternehmen tatig, die mit dem Ver-
trieb der emittierten Vermdgensanlagen be-
auftragt sind.

Die Grindungsgesellschafter und die Gesell-
schafter der Emittentin zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung sind nicht mit dem Vertrieb
der emittierten Vermdgensanlagen beauftragt.

Zurverfiigungstellung und Vermittlung von
Fremdkapital

Die Grindungsgesellschafter und die Gesell-
schafter der Emittentin zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung sind nicht unmittelbar oder
mittelbar an Unternehmen beteiligt, die der
Emittentin Fremdkapital zur Verfiigung stellen.

Die Grindungsgesellschafter und die Gesell-
schafter der Emittentin zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung sind nicht fiir Unterneh-
men tatig, die der Emittentin Fremdkapital zur
Verfugung stellen.

Die Denker & Wulf AG, Grindungsgesell-
schafterin und Gesellschafterin der Emittentin
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung, stellt
der Emittentin Fremdkapital in Form von einem
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Nachrangdarlehen in Hohe von 1.550.000 €
zur Verfigung. Das Nachrangdarlehen hat
eine Laufzeit bis zur Einzahlung des einzuwer-
benden Kommanditkapitals, langstens bis zum
31.12.2023 und wird mit 3 % p.a. verzinst.

Darlber hinaus stellen die Griindungsgesell-
schafter und Gesellschafter der Emittentin zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung der Emitten-
tin in keiner Art und Weise Fremdkapital zur
Verfigung und vermitteln der Emittentin auch
in keiner Art und Weise Fremdkapital.

Lieferungen oder Leistungen im Zusam-
menhang mit der Anschaffung oder Her-
stellung der Anlageobjekte

Die nachfolgenden Angaben beziehen sich
sowohl auf die Anlageobjekte der Vermdogens-
anlage A als auch auf die Anlageobjekte der
Vermdgensanlage B und umfassen daher die
Windenergieanlagen der Emittentin und die
Windenergieanlagen der Windpark Kattrepel-
Nord GmbH & Co. KG.

Die Denker & Wulf AG, Griindungskomman-
ditistin und Kommanditistin der Emittentin zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung, ist zugleich
alleinige Gesellschafterin der DW Buirgerwind-
park Verwaltungs-GmbH, Komplementéarin der
Emittentin, und damit unmittelbar an der DW
Birgerwindpark Verwaltungs-GmbH beteiligt,
die im Zusammenhang mit der Anschaffung
und Herstellung der Anlageobjekte Leistungen
erbringt. Die erbrachten Leistungen der DW
Burgerwindpark Verwaltungs-GmbH bestehen
aus der Ubernahme der persénlichen Haftung
sowie der Geschaftsfihrung und Vertretung
der Emittentin und umfassen die Verhandlung
von Vertragen, die Planung, Koordination und
Durchfiihrung des Investitionsvorhabens sowie
operative Tatigkeiten.

Die Denker & Wulf AG, Griindungskomman-
ditistin und Kommanditistin der Emittentin zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung, ist zugleich
alleinige Gesellschafterin der Windpark Kattre-
pel GmbH, und damit unmittelbar an der Wind-
park Kattrepel GmbH beteiligt, die im Zusam-
menhang mit der Anschaffung und Herstellung
der Anlageobjekte Leistungen erbringt. Die er-
brachten Leistungen der Windpark Kattrepel
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GmbH bestehen aus der Bereitstellung der
Netzinfrastruktur fir zwei Windenergieanlagen
des Windparks Kattrepel Erweiterung Il (ge-
maR Vertrag Uber die Nutzung von Infrastruk-
tureinrichtungen zum Betrieb von Windener-
gieanlagen im Windpark Kattrepel Erw. I
(Infrastrukturnutzungsvertrag) vom 28.03.2022
und Vereinbarung uber die Lieferung und In-
stallation einer Kuppelstation vom 28.03.2022).

Die Denker & Wulf AG, Griindungskomman-
ditistin und Kommanditistin der Emittentin zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung, ist zugleich
Gesellschafterin der WuF-Windenergie und
Flugsicherheit GmbH, und damit unmittelbar
an der WuF-Windenergie und Flugsicherheit
GmbH beteiligt, die im Zusammenhang mit der
Anschaffung und Herstellung der Anlageob-
jekte Leistungen erbringt. Die erbrachten
Leistungen der WuF-Windenergie und Flug-
sicherheit GmbH bestehen aus der Bereitstel-
lung eines Systems zur bedarfsgerechten
Steuerung der Windenergieanlagen bezuglich
des Flugverkehrs (gemal Vertrag Uber die
Erfassung von Windenergieanlagen im Flight-
Manager-System vom 21.09.2021) und eines
Systems zur bedarfsgesteuerten Nachtkenn-
zeichnung der Windenergieanlagen (gemaf
LightManager-Vertrag vom 18.08.2021).

Daruber hinaus sind die Grindungsgesell-
schafter und die Gesellschafter der Emittentin
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung nicht
unmittelbar oder mittelbar an Unternehmen be-
teiligt, die im Zusammenhang mit der An-
schaffung oder Herstellung der Anlageobjekte
Lieferungen oder Leistungen erbringen.

Die Grindungsgesellschafter und die Gesell-
schafter der Emittentin zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung sind in keiner Art und
Weise flir Unternehmen tatig, die im Zusam-
menhang mit der Anschaffung oder Herstel-
lung der Anlageobjekte Lieferungen oder
Leistungen erbringen.

Die DW Birgerwindpark Verwaltungs-GmbH,
Grindungsgesellschafterin und Gesellschaf-
terin der Emittentin zum Zeitpunkt der Pros-
pektaufstellung, erbringt im Zusammenhang
mit der Anschaffung und Herstellung der Anla-
geobjekte Leistungen. Die erbrachten Leistun-
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gen der DW Bdirgerwindpark Verwaltungs-
GmbH bestehen aus der Ubernahme der per-
sonlichen Haftung sowie der Geschéftsflihrung
und Vertretung der Emittentin und umfassen
die Verhandlung von Vertrdgen, die Planung,
Koordination und Durchfihrung des Investi-
tionsvorhabens sowie operative Tatigkeiten.

Die Denker & Wulf AG, Griindungskommandi-
tistin und Kommanditistin der Emittentin zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung, erbringt im
Zusammenhang mit der Anschaffung und Her-
stellung der Anlageobjekte Leistungen. Die er-
brachten Leistungen der Denker & Wulf AG
bestehen aus der Planung, Koordination und
Begleitung der Errichtung der vier Windener-
gieanlagen der Emittentin (gemafR Projektver-
trag "Kattrepel Erweiterung II" Uber die Pla-
nung, Koordination und Begleitung der Errich-
tung von vier (4) Windenergieanlagen (WEA)
einschlieBlich Nebeneinrichtungen und Infra-
struktur vom 28.03.2022 mit Nachtrag vom
01.09.2022), der kaufmannischen und techni-
schen Betriebsfihrung (gemal Vertrag zum
technischen und kaufmannischen Windpark-
management im Windpark Kattrepel Erweite-
rung Il vom 04.04.2022) sowie der Lieferung
und Installation einer Kuppelstation (gemaf
Vereinbarung Uber die Lieferung und Installa-
tion einer Kuppelstation vom 28.03.2022) und
umfassen diverse Vertrage mit Dritten, Gut-
achten, Planungsarbeiten und -unterlagen so-
wie die kaufmannische und technische Be-
triebsflihrung.

Dariiber hinaus erbringen die Grindungs-
gesellschafter und die Gesellschafter der
Emittentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstel-
lung keine Lieferungen oder Leistungen im Zu-
sammenhang mit der Anschaffung oder Her-
stellung der Anlageobijekte.

Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG

Verbundene Unternehmen

Die Denker & Wulf AG, Grindungskomman-
ditistin und Kommanditistin der Emittentin zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung, ist zugleich
Gesellschafterin der auf den Seiten 79 und 80
aufgelisteten Unternehmen und damit unmit-
telbar an Unternehmen beteiligt, die mit der
Emittentin und Anbieterin nach § 271 des
Handelsgesetzbuchs in einem Beteiligungs-
verhaltnis stehen.

Daruber hinaus sind die Grindungsgesell-
schafter und Gesellschafter der Emittentin zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung nicht unmit-
telbar oder mittelbar an Unternehmen beteiligt,
die mit der Emittentin und Anbieterin nach
§ 271 des Handelsgesetzbuchs in einem Betei-
ligungsverhaltnis stehen oder verbunden sind.

Die Denker & Wulf AG, Griindungskomman-
ditistin und Kommanditistin der Emittentin zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung, ist Mitglied
der Geschaftsfihrung des Unternehmens Nr.
21 der Auflistung auf Seite 79 sowie der Un-
ternehmen Nr. 102 und 103 der Auflistung auf
Seite 80 und damit tatig fir Unternehmen, die
mit der Emittentin und Anbieterin nach § 271
des Handelsgesetzbuchs verbunden sind.

Die Grindungsgesellschafter und Gesellschaf-
ter der Emittentin zum Zeitpunkt der Prospekt-
aufstellung sind nicht fir Unternehmen tatig,
die mit der Emittentin und Anbieterin nach
§ 271 des Handelsgesetzbuchs in einem Betei-
ligungsverhaltnis stehen oder verbunden sind.
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Angaben uUber die Geschaftstatigkeit der Emittentin

Die wichtigsten Téatigkeitsbereiche der Emittentin entsprechen dem Gegenstand des Unternehmens,
der auf der Seite 77 dieses Verkaufsprospektes dargestellt ist.

Abhangigkeit der Emittentin von Patenten,
Lizenzen, Vertragen oder neuen Herstel-
lungsverfahren

Es bestehen Abhangigkeiten der Emittentin
von folgenden Vertragen, die zur beiderseiti-
gen Erfullung von wesentlicher Bedeutung fur
die Geschaftstatigkeit und Ertragslage der
Emittentin sind.

Kaufvertrag fiir die Windenergieanlagen
(abgeschlossen am 26.03.2021; am
09.06.2022 auf die Emittentin Ubertragen)

Der Kaufvertrag ist die Voraussetzung fur
den Bau der Windenergieanlagen und da-
mit fir die Geschéaftstatigkeit und Ertrags-
lage der Emittentin von wesentlicher Be-
deutung.

Die Emittentin ist abhangig von der Durch-
fuhrung des Kaufvertrages fir die Wind-
energieanlagen, da ansonsten das Projekt
nicht realisiert werden kann.

Projektvertrag ,,Kattrepel Erweiterung Il
tiber die Planung, Koordination und
Begleitung der Errichtung von vier (4)
Windenergieanlagen (WEA) einschlieB-
lich Nebeneinrichtungen und Infrastruk-
tur

(abgeschlossen am 28.03.2022 mit Nach-
trag vom 01.09.2022)

Die Leistungen im Bereich der Planung,
Koordination und Begleitung der Errichtung
und Inbetriebnahme des Windparks Kattre-
pel Erweiterung Il erfolgen durch die Den-
ker & Wulf AG. Mit dem Projektvertrag
.Kattrepel Erweiterung II* Gber die Planung,
Koordination und Begleitung der Errichtung
von vier (4) Windenergieanlagen (WEA)
einschliellich  Nebeneinrichtungen  und
Infrastruktur werden samtliche Vorleistun-
gen und gesicherte Rechte hinsichtlich des
Windparks Kattrepel Erweiterung Il an die
Emittentin Gbertragen.
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Die Emittentin ist abhangig vom Erhalt der
Leistungen und Projektrechte durch den
vorgenannten Vertrag, um den Windpark
Kattrepel Erweiterung Il errichten und be-
treiben zu kdnnen. Der Vertrag ist damit fur
die Geschéftstatigkeit und Ertragslage der
Emittentin von wesentlicher Bedeutung.

Wartungsvertrag fiir die Windenergie-
anlagen

(abgeschlossen am 21.05.2021; am
17.06.2022 auf die Emittentin Gbertragen)

Der Wartungsvertrag soll fir den reibungs-
losen Betrieb der Windenergieanlagen sor-
gen und ist damit fur die Geschéaftstatigkeit
und die Ertragslage der Emittentin von we-
sentlicher Bedeutung.

Die Emittentin ist abhangig von der Durch-
fuhrung des Wartungsvertrages, um die
Kostensicherheit beim Windenergieanla-
genbetrieb (Service, Reparaturen, Garan-
tien) zu erhéhen.

Vertrag zum technischen und
kaufmannischen Windparkmanagement
(abgeschlossen am 04.04.2022 mit Nach-
trag vom 01.09.2022)

Der Vertrag zum technischen und kauf-
mannischen Windparkmanagement wurde
mit der Denker & Wulf AG geschlossen.

Die Emittentin ist abhangig von der Durch-
fuhrung des Vertrags zum technischen und
kaufmannischen Windparkmanagement, da
dieser die technische und kaufmannische
Betriebsfiuhrung des Windparks sowie
administrative Leistungen umfasst und da-
mit fir die Projektrealisierung von wesent-
licher Bedeutung ist.
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Nutzungsvertrage fiir die Windpark-
flachen

(abgeschlossen im Zeitraum vom
04.02.2015 bis 19.03.2019 mit Nachtragen
vom 21.12.2018 und 12.06.2019; am
24.06.2021 und 16.08.2021 auf die Emit-
tentin Gbertragen sowie von der Emittentin
abgeschlossen am 08.07.2022)

Die Nutzungsvertrage fir die Windparkfla-
chen sind Voraussetzung fiir die Errichtung
und den Betrieb der Windenergieanlagen
und sind damit fir die Geschéaftstatigkeit
und die Ertragslage der Emittentin von we-
sentlicher Bedeutung. Funf Nutzungsver-
trage wurden von der Denker & Wulf AG
mit finf Grundstlickseigentiimern im Wind-
parkgebiet geschlossen und am 24.06.2021
bzw. 16.08.2021 auf die Emittentin Ubertra-
gen. Ein weiterer Nutzungsvertrag wurde
von der Emittentin selbst mit einem Grund-
stiickseigentimer geschlossen.

Die Emittentin ist abhangig von der Durch-
fuhrung der Nutzungsvertrage, da ohne die
langfristig gesicherte Uberlassung der er-
forderlichen Grundstiicke der Windpark
Kattrepel Erweiterung Il nicht realisiert wer-
den kann.

Nutzungsvertrage fiir die Verlegung von
Erdkabeln

(abgeschlossen im Zeitraum vom
25.03.2015 bis 18.11.2021 mit Nachtragen
im Zeitraum 01.06.2015 bis 04.01.2016;
Ubertragen auf die Emittentin im Zeitraum
24.06.2021 bis 07.12.2021)

Die Nutzungsvertrage fur die Verlegung von
Erdkabeln, die fiir die Geschaftstatigkeit
und Ertragslage der Emittentin von wesent-
licher Bedeutung sind, wurden von der
Denker & Wulf mit den Grundstlickseigen-
timern geschlossen und im Zeitraum
24.06.2021 bis 07.12.2021 an die Emitten-
tin Gbertragen.

Die Emittentin ist abhangig von der Durch-
fuhrung der Nutzungsvertrdge, da ande-
renfalls der Windpark Kattrepel Erweiterung
Il nicht realisiert werden kann.

Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG

Gestattungsvertrage iiber die Verlegung
von Kabeltrassen

(abgeschlossen am 10.07.2015 und
06.08.2015; am 26.07.2021 und 06.08.2021
auf die Emittentin Gbertragen)

Mit drei Grundstlickseigentimern wurden
von der Denker & Wulf AG Gestattungsver-
trage Uber die Verlegung von Kabeltrassen
abgeschlossen, die fiur die Geschaftstatig-
keit und Ertragslage der Emittentin von we-
sentlicher Bedeutung sind. Am 26.07.2021
und 06.08.2021 wurden die Gestattungs-
vertrage auf die Emittentin Gbertragen.

Die Emittentin ist abhangig von der Durch-
fuhrung der Gestattungsvertrage, da ande-
renfalls der Windpark Kattrepel Erweiterung
Il nicht realisiert werden kann.

Grundstiicksmietvertrag
(abgeschlossen am 19.04.2016; am
24.06.2021 auf die Emittentin tGbertragen)

Mit einem Grundstiickseigentiimer wurden
von der Denker & Wulf AG ein Grund-
sticksmietvertrag fur die Verlegung von
Erdkabelleitungen, der fiir die Geschaftsta-
tigkeit und Ertragslage der Emittentin von
wesentlicher Bedeutung ist, geschlossen
und am 24.06.2021 auf die Emittentin
Ubertragen.

Die Emittentin ist abhangig von der Durch-
fihrung des Grundstiicksmietvertrages, da
anderenfalls der Windpark Kattrepel Er-
weiterung Il nicht realisiert werden kann.

Vertrage liber Versorgungs- (Abwasser)
Anlagen

(abgeschlossen am 18.06.2015; am
22.07.2021 auf die Emittentin tGbertragen)

Die Denker & Wulf AG hat mit dem Land
Schleswig-Holstein zwei Vertradge Uber Ver-
sorgungs- (Abwasser) Anlagen fir die Be-
nutzung von Stralen zum Bau und Betrieb
von Leitungen, die fur die Geschéaftstatigkeit
und Ertragslage der Emittentin von wesent-
licher Bedeutung sind, geschlossen und am
22.07.2021 auf die Emittentin Gbertragen.
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Die Emittentin ist abhangig von der Durch-
fuhrung der Vertrage, da anderenfalls der
Windpark Kattrepel Erweiterung Il nicht re-
alisiert werden kann.

Vereinbarung uber die Lieferung und
Installation einer Kuppelstation
(abgeschlossen am 28.03.2022)

Die Vereinbarung uber die Lieferung und
Installation einer Kuppelstation ist eine
Voraussetzung fir den Anschluss an das
Umspannwerk und damit fir die Einspei-
sung in das Stromnetz und damit von we-
sentlicher Bedeutung flr die Geschafts-
tatigkeit und Ertragslage der Emittentin.

Die Emittentin ist abhangig von der Durch-
fihrung dieser Vereinbarung, da ohne die
langfristig gesicherte Einspeisung der
Windpark Kattrepel Erweiterung Il nicht re-
alisiert werden kann.

Vertrag zur Aufschaltung einer
bedarfsgerechten Steuerung von Wind-
energieanlagen sowie zur Vermeidung
von Stérungen des Flugplatzsuchradars
der Bundeswehr am Militarflugplatz
Nordholz

(abgeschlossen am 04.10.2021, am
28.03.2022 auf die Emittentin tbertragen)

Die Denker & Wulf AG hat mit der Bundes-
republik Deutschland, vertreten durch das
Bundesministerium der Verteidigung, die-
ses wiederum vertreten durch das Bundes-
amt fur Infrastruktur, Umweltschutz und
Dienstleistungen der Bundeswehr, den
Vertrag zur bedarfsgerechten Steuerung
von Windenergieanlagen sowie zur Ver-
meidung von Stérungen des Flugplatzsuch-
radars der Bundeswehr am Militarflugplatz
Nordholz abgeschlossen, damit die Bun-
deswehr eine Steuerungs- und Schal-
tungsmadglichkeit im Kontrollraum des Mili-
tarflugplatzes hat, die die Rotorbewegun-
gen der Windenergieanlagen verringern
oder abschalten kann. Dieser Vertrag ist die
Voraussetzung daflr, dass der Errichtung
der Windenergieanlagen zugestimmt wird
und die Flugelrotationen der Windenergie-
anlagen die Radarsicht fur die Flugsiche-
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rung nicht beeintrachtigt und ist damit fir
die Geschéaftstatigkeit und die Ertragslage
der Emittentin von wesentlicher Bedeutung.
Der Vertrag wurde mit dem Projektvertrag
,Kattrepel Erweiterung II“ vom 28.03.2022
auf die Emittentin Ubertragen.

Die Emittentin ist abhangig von der Durch-
fuhrung des Vertrages zur bedarfsgerech-
ten Steuerung von Windenergieanlagen
sowie zur Vermeidung von Stérungen des
Flugplatzsuchradars der Bundeswehr am
Militarflugplatz Nordholz, da anderenfalls
das Projekt nicht realisiert werden kann.

Vertrage uber die Nutzung von
Infrastruktureinrichtungen zum Betrieb
von Windenergieanlagen im Windpark
Kattrepel Erw. Il
(Infrastrukturnutzungsvertrage)
(abgeschlossen am 07.03.2022 und
28.03.2022)

Die Infrastrukturnutzungsvertrage sind die
Voraussetzung fir den Anschluss an das
Umspannwerk und damit fir die Einspei-
sung in das Stromnetz und damit von we-
sentlicher Bedeutung flir die Geschaftsta-
tigkeit und Ertragslage der Emittentin.

Die Emittentin ist abhangig von der Durch-
fihrung der Infrastrukturnutzungsvertrage,
da ohne die langfristig gesicherte Einspei-
sung der Windpark Kattrepel Erweiterung Il
nicht realisiert werden kann.

Vertrag liber die Erfassung von
Windenergieanlagen im FlightManager-
System

(abgeschlossen am 21.09.2021; am
28.03.2022 auf die Emittentin tbertragen)

Der Vertrag Uber die Erfassung von Wind-
energieanlagen im FlightManager-System
ist Voraussetzung dafir, dass die Installa-
tion und der Betrieb der bedarfsgerechten
Steuerung der Windenergieanlagen durch
den Systemanbieter geregelt werden und
ist damit fir die Geschaftstatigkeit und die
Ertragslage der Emittentin von wesentlicher
Bedeutung. Der Vertrag wurde von der
Denker & Wulf AG geschlossen und mit
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dem Projektvertrag ,Kattrepel Erweiterung
I vom 28.03.2022 auf die Emittentin
Ubertragen.

Die Emittentin ist abhangig von der Durch-
fuhrung des Vertrages Uber die Erfassung
von Windenergieanlagen im FlightManager-
System, da anderenfalls der Windpark
Kattrepel Erweiterung Il nicht realisiert wer-
den kann.

LightManager-Vertrag
(abgeschlossen am 18.08.2021)

Mit dem LightManager-Vertrag wurde die
Ausrustung des Windparks Kattrepel Er-
weiterung Il mit einer bedarfsgesteuerten
Nachtkennzeichnung, bei der die Nacht-
kennzeichnung der Windenergieanlagen
nur noch zu solchen Zeiten aktiviert wird, in
denen sich Luftfahrzeuge im Umfeld der
Windenergieanlagen befinden, geregelt.

Die Emittentin ist abhéangig von der Durch-
fihrung dieses Vertrages, da eine bedarfs-
gesteuerte Nachtkennzeichnung ab dem
01.01.2023 gesetzlich verpflichtend ist und
anderenfalls der Windpark Kattrepel
Erweiterung Il nicht betrieben werden kann.
Damit ist der Vertrag von wesentlicher
Bedeutung fir die Geschaftstatigkeit und
die Ertragslage der Emittentin.

Schuldrechtlicher Austauschvertrag
uiber die Bereitstellung der Infrastruktur
fur die Birgerbeteiligung am Windpark
Kattrepel-Nord

(abgeschlossen am 03.06.2022)

Mit dem Schuldrechtlichen Austauschver-
trag uber die Bereitstellung der Infrastruktur
fur die Birgerbeteiligung am Windpark
Kattrepel-Nord stellt die Emittentin der
Windpark Kattrepel-Nord GmbH & Co. KG
die  Birgerbeteiligungsinfrastruktur  zur
Verfligung und erhalt eine Gewinnbeteili-
gung. Daher ist der Austauschvertrag die
fur die Geschaftstatigkeit und die Ertrags-
lage der Emittentin von wesentlicher Be-
deutung.

Die Emittentin ist abhangig von der Durch-
fihrung des Austauschvertrages, da an-

Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG

sonsten das Projekt mit den vorgesehenen
Vermdgensanlagen A und B nicht realisiert
werden kann.

Stadtebaulicher Vertrag
(abgeschlossen am 15.06.2021; am
28.03.2022 auf die Emittentin tbertragen)

Der Stadtebauliche Vertrag genehmigt die
Nutzung von Gemeindewegen der Ge-
meinde Neufeld wahrend der Baumalnah-
men und regelt eine anschlieRende Erneu-
erung der Schwarzdecke.

Die Emittentin ist abhangig von der Durch-
fihrung des Stadtebaulichen Vertrages, da
anderenfalls der Windpark Kattrepel Er-
weiterung Il nicht realisiert werden kann.

Vereinbarungen zum Projekt ,,Kattrepel
Erweiterung II*

(abgeschlossen am 16.03.2022 und
22.03.2022)

Mit den Projektbeteiligten hat die Emittentin
zwei Vereinbarungen zum Projekt ,Kattre-
pel Erweiterung 11 geschlossen.

In den Vereinbarungen sind Abmachungen
zur Durchfiihrung des Projektes enthalten.
Daher sind sie fir die Geschéaftstatigkeit
und die Ertragslage der Emittentin von we-
sentlicher Bedeutung.

Die Emittentin ist abhangig von der Durch-
fuhrung der Vereinbarungen, da ansonsten
das Projekt nicht realisiert werden kann.

Projektkreditvertrag fiir die Fremdfinan-
zierung des Investitionsvorhabens
(abgeschlossen am 16.05.2022 mit Zusatz-
vereinbarung vom 16.05.2022)

Fur die Finanzierung des Vorhabens wer-
den neben dem bereits gezeichneten und
eingezahlten Eigenkapital in Hohe von ins-
gesamt 450.000 € und dem noch einzuwer-
benden Eigenkapital in Hohe von
1.550.000 € Fremdmittel bendtigt, die sich
folgendermalen darstellen:

- Fremdmittel aus dem Darlehen der KfW
ausgereicht von der finanzierenden
Bank (Darlehen 1) zur langfristigen Fi-
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nanzierung des Vorhabens (im Rahmen
des Projektkreditvertrages vom
16.05.2022 mit Zusatzvereinbarung
vom 16.05.2022 abgeschlossen)

Die kurzfristigen Fremdmittel der Emittentin
zur Vor- und Zwischenfinanzierung stellen
sich wie folgt dar:

- Fremdmittel aus dem Nachrangdarle-
hen der Grindungskommanditistin
(Denker & Wulf AG) (Projektvorfinan-
zierung | zur Vorfinanzierung von Ei-

genkapital, abgeschlossen am
29.09.2021 mit Nachtrag vom
28.01.2022,

- Fremdmittel aus einem

Kontokorrentkredit der finanzierenden
Bank (Projektvorfinanzierung zur Vorfi-
nanzierung der langfristigen Mittel, im
Rahmen des Projektkreditvertrages
vom 16.05.2022 mit Zusatzvereinba-
rung vom 16.05.2022 abgeschlossen)

- Fremdmittel aus einer Umsatzsteuer-
zwischenfinanzierungslinie der finanzie-
renden Bank (Zwischenfinanzierung der
Umsatzsteuer, im Rahmen des Projekt-
kreditvertrages vom 16.05.2022 mit Zu-
satzvereinbarung vom 16.05.2022 ab-
geschlossen)

Die Emittentin ist abhangig von der Durch-
fuhrung der Darlehensvertrage, da ande-
renfalls das Projekt nicht umgesetzt werden
kann.
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Die Darlehensvertrage dienen aus finanzi-
eller Sicht der Realisierung des Vorhabens
zur Errichtung der Windenergieanlagen und
deren Inbetriebnahme und sind damit fir
die Geschéaftstatigkeit und Ertragslage der
Emittentin von wesentlicher Bedeutung.

Es besteht darlber hinaus keine Abhangigkeit
der Emittentin von Patenten, Lizenzen, Vertra-
gen oder neuen Herstellungsverfahren, die von
wesentlicher Bedeutung fir die Geschaftstatig-
keit oder Ertragslage der Emittentin sind.

Gerichts-, Schieds- und Verwaltungs-
verfahren

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung haben
zwei Anwohner jeweils eine zivilrechtliche
Klage beim Landgericht Itzehoe eingereicht.
Das Verfahren ist zum Zeitpunkt der Prospekt-
aufstellung noch nicht abgeschlossen.

Sollte das Gericht entscheiden, dass die
Windenergieanlagen nicht oder nur mit Be-
triebseinschrankungen betrieben werden dir-
fen, wirde sich dies negativ auf die wirtschaft-
liche Lage der Emittentin auswirken.

Die Risiken hierzu sind auf den Seiten 57 — 58
im Kapitel 5 ,Die wesentlichen Risiken im
Zusammenhang mit den Vermdgensanlagen®
beschrieben.

Darliber hinaus bestehen keine Gerichts-,
Schieds- und Verwaltungsverfahren, die einen
Einfluss auf die wirtschaftliche Lage der Emit-
tentin und die Vermdgensanlagen haben kon-
nen.



7 Die Emittentin

Laufende Investitionen

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung hat die
Emittentin bereits Investitionen in Héhe von
19.328.225,60 € in Sachanlagen (Bau der
Anlageobjekte) getatigt. Davon entfallen
bereits getatigte Investitionen in Hdhe von
1.586.688,60 € auf das Jahr 2023. Die noch
ausstehenden Investitionen fir Restarbeiten
und Restzahlungen betragen 1.516.774,40 €.

Dariiber hinaus existieren zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung keine weiteren laufenden
Investitionen.

AuBergewohnliche Ereignisse

Die Téatigkeit der Emittentin ist nicht durch au-
Rergewohnliche Ereignisse beeinflusst worden.

Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG
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8 | Anlageziel, Anlagepolitik, Anlage-
strategie und Anlageobjekte der
Vermogensanlagen

Anlageziel der Vermbégensanlagen

Anlageziel der Vermdgensanlagen ist die Er-
zielung von Ertragen aus dem Betrieb von vier
Windenergieanlagen zur Stromerzeugung in
der Gemeinde 25724 Neufeld im Ortsteil
Kattrepel im Kreis Dithmarschen in Schleswig-
Holstein (Deutschland). Nach Abzug der Be-
triebskosten soll ein mdglichst hoher Gewinn
erzielt werden, damit mdglichst hohe Aus-
schittungen an die Gesellschafter realisiert
werden kdnnen.

Anlageziel der Vermobgensanlage B ist zusatz-
lich aufgrund der durch die Bereitstellung der
Birgerbeteiligungsinfrastruktur an die Wind-
park Kattrepel-Nord GmbH & Co. KG erzielten
Erlése mdglichst hohe Vorzugsausschuttungen
an die Anleger der Vermdgensanlage B zu re-
alisieren.

Anlagepolitik der Vermoégensanlagen

Die Anlagepolitik der Vermdgensanlagen be-
steht darin, in die bereits erfolgte Errichtung
von vier Windenergieanlagen zu investieren,
um die Vorteile der Stromgewinnung aus
erneuerbaren Energien zu nutzen. Bestandteil
der Anlagepolitik ist ebenfalls die Ruickflihrung
der Projektvorfinanzierung.

Die Anlagepolitik der Vermdgensanlage B ist
zusatzlich durch die Bereitstellung der Blrger-
beteiligungsinfrastruktur fur die Windpark
Kattrepel-Nord GmbH & Co. KG gekennzeich-
net, um im Gegenzug am Gewinn dieser Ge-
sellschaft beteiligt zu werden.

Die Anlagepolitik ist durch das Konzept eines
Blrgerwindparks gekennzeichnet. Dies bedeu-
tet, dass die Vermdgensanlage A gemall § 3
Ziffer 4 a. des Gesellschaftervertrages der
Emittentin (siehe Seiten 151 — 152 im Kapitel
12 ,Gesellschaftsvertrag der Emittentin®) ei-
nem festgelegten Personenkreis aus juristi-
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schen und natdrlichen Personen sowie der
Grindungskommanditistin  und die Vermo-
gensanlage B gemaR § 3 Ziffer 4 b. des Ge-
sellschaftervertrages der Emittentin (siehe
Seite 152 im Kapitel 12 ,Gesellschaftsvertrag
der Emittentin®) vorzugsweise Birgern der
Gemeinde Neufeld sowie von der Kom-
plementarin benannten Personen angeboten
wird.

Anlagestrategie der Vermégensanlagen

Die Anlagestrategie der Vermdgensanlagen
zur Verwirklichung des Anlageziels ist die Er-
richtung, das Betreiben und die Verwaltung der
zum Windpark Kattrepel Erweiterung Il gehd-
renden vier Windenergieanlagen nebst der
elektrischen und verkehrstechnischen Infra-
struktur mit dem Zweck der Stromerzeugung
mittels Windenergie.

Anlagestrategie der Vermodgensanlage B ist
zusétzlich die Bereitstellung der Blrgerbeteili-
gungsinfrastruktur fir die Windpark Kattrepel-
Nord GmbH & Co. KG gemal Schuldrechtli-
chem Austauschvertrag Uber die Bereitstellung
der Infrastruktur fiir die Birgerbeteiligung am
Windpark Kattrepel-Nord vom 03.06.2022.

Méglichkeiten einer Anderung der Anlage-
strategie oder Anlagepolitik der
Vermogensanlagen / Einsatz von Derivaten
und Termingeschiften

Die Anlagestrategie oder Anlagepolitik der
Vermdgensanlagen kann durch einen Gesell-
schafterbeschluss gedndert werden. Gemaf
§ 9 Ziffer 4 a) des Gesellschaftsvertrages der
Emittentin (siehe Seite 158 im Kapitel 12 ,Ge-
sellschaftsvertrag der Emittentin®) ist die Ande-
rung des Gesellschaftsvertrages der Emittentin
mit einer Mehrheit von 80 % der abgegebenen
Stimmen mdglich. Darlber hinaus existieren
keine Méglichkeiten einer Anderung der Anla-
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gestrategie oder Anlagepolitik der Vermogens-
anlagen.

Mit der finanzierenden Bank wurde fiir das
langfristige Darlehen ein Zinssatzswap abge-
schlossen. Es handelt sich dabei um ein
Zinsderivat, das einen festen Zinssatz fur die
Restlaufzeit des Darlehens nach Ablauf der
Zinsbindungsfrist beinhaltet. Der Zinssatzswap
dient entsprechend der Zinssicherung des
Darlehens:

Das Darlehen hat einen Umfang von
19.500.000 €. Der Zinssatz fiur dieses Darle-
hen ist gemaR Projektkreditvertrag vom
16.05.2022 mit Zusatzvereinbarung vom
16.05.2022 Uber 10 Jahre festgeschrieben. Zur
Absicherung gegen  Zinsanderungsrisiken
wurde die Hohe des Anschlusszinssatzes
durch einen Zinssatzswap (Zinsderivat) gemaf
Bestatigung des Zinssatzswaps vom
06.07.2022 von der finanzierenden Bank Uber
die Restlaufzeit des Darlehens auf 3,186 %
p. a. festgeschrieben.

Dariiber hinaus werden keine Derivate oder
Termingeschafte eingesetzt.

Anlageobjekte der Vermégensanlagen

Anlageobjekte der Vermdgensanlagen, zu de-
ren teilweiser Finanzierung die von den Anle-
gern aufzubringenden Mittel bestimmt sind,
sind die in Deutschland, in der Gemeinde
25274 Neufeld im Ortsteil Kattrepel im Kreis
Dithmarschen in Schleswig-Holstein (Flur 4,
Flurstick 58/2 sowie Flur 1, Flurstick 31/3, 27
und 25/2 der Gemarkung Auenblttel der Ge-
meinde 25724 Neufeld) errichteten vier Wind-
energieanlagen vom Typ Enercon E-115 EP3
E3 des Hersteller Enercon GmbH, davon zwei
Windenergieanlagen mit einer Nabenhdhe von
jeweils 149 m und einer Nennleistung von je-
weils 4,2 MW, eine Windenergieanlage mit ei-
ner Nabenhdhe von 149 m und einer Nennleis-
tung von 2,99 MW sowie eine Windenergiean-
lage mit einer Nabenhdhe von 135 m und einer
Nennleistung von 2,99 MW, und die elektrische
und verkehrstechnische Infrastruktur.

Die Windenergieanlagen bestehen aus dem
Fundament, dem Turm, dem Transformator,
dem Maschinenhaus und den Rotoren.

Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG

Die elektrische Infrastruktur besteht aus der
internen und externen Verkabelung. Zu der
verkehrstechnischen Infrastruktur gehoéren die
Zuwegungen zu den Windenergieanlagen und
die Kranstellflachen.

Zu den Anlageobjekten der Emittentin gehoren
weiterhin der Erwerb der Projekirechte (siehe
Seite 63 im Kapitel ,Investition und Finanzie-
rung“ unter Position ,A) Anschaffungs- und
Herstellungskosten®), die teilweise Riuckfiih-
rung der Eigenkapitalvorfinanzierung (Projekt-
vorfinanzierung |, siehe Seite 65 im Kapitel 6
»Investition und Finanzierung®) inkl. Zinsen und
die Bildung einer Liquiditatsreserve.

Weitere Informationen zu den Anlageobjekten
sind auf den Seiten 67 und 68 im Kapitel 6 ,In-
vestition und Finanzierung® dargestellt.

Zu den Anlageobjekten der Vermodgensanlage
B gehdrt auRerdem gemaf Schuldrechtlichem
Austauschvertrag Uber die Bereitstellung der
Infrastruktur flr die Birgerbeteiligung am
Windpark Kattrepel-Nord im Anhang des Ge-
sellschaftsvertrages der Emittentin (siehe Sei-
ten 167 — 180 im Kapitel 12 ,Gesellschaftsver-
trag der Emittentin) gedanklich eine halbe der
acht Windenergieanlagen der Windpark
Kattrepel-Nord GmbH & Co. KG. Bei den acht
Windenergieanlagen handelt es sich um Wind-
energieanlagen vom Typ Enercon E-115 EP3
E3 des Hersteller Enercon GmbH mit einer
Leistung von jeweils 2,99 MW sowie einer Na-
benhéhe von jeweils 92m (funf Wind-
energieanlagen) bzw. 149 m (drei Windener-
gieanlagen) in Deutschland, in der Gemeinde
25274 Neufeld im Ortsteil Kattrepel im Kreis
Dithmarschen in Schleswig-Holstein (Flur 2,
Flurstiicke 139/2, 156/3 und 187 sowie Flur 4,
Flursticke 2, 3, 5/1, 46/4, 50/4 und 32/4 der
Gemarkung Auenbittel der Gemeinde 25724
Neufeld). Die acht Windenergieanlagen sind
bereits errichtet und in Betrieb genommen. Die
Netzanbindungsvoraussetzungen liegen fir
alle acht Windenergieanlagen vor.
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Nettoeinnahmen der Vermégensanlagen

Nettoeinnahmen aus dem Angebot im Sinne
der Vermogensanlagen-Verkaufsprospektver-
ordnung (VermVerkProspV) sind die nach Ab-
zug der sogenannten Weichkosten verbleiben-
den Kommanditeinlagen der Anleger.

Die Nettoeinnahmen der Vermodgensanlage A
betragen 1.040.431 € und die Nettoeinnahmen
der Vermogensanlage B 495.444 €.

Diese Nettoeinnahmen in Hohe von insgesamt
1.535.875€ sollen mit einem Betrag von
1.485.875 € fir die teilweise Rickfuhrung der
Eigenkapitalvorfinanzierung (Nachrang-
darlehen der Denker & Wulf AG - Projektvorfi-
nanzierung | in Héhe von 1.550.000 €) werden.
Die so vorfinanzierten Nettoeinnahmen wurden
fur die Investition in die Errichtung des Wind-
parks Kattrepel Erweiterung Il, bestehend aus
vier Windenergieanlagen sowie der elektri-
schen und verkehrstechnischen Infrastruktur
verwendet. Aulerdem ist geplant, eine Liquidi-
tatsreserve in Hohe von 3,26 % der Nettoein-
nahmen der Vermogensanlage A (33.871 €)
sowie eine Liquiditatsreserve in Hoéhe von
3,26 % der Nettoeinnahmen der Vermdgens-
anlage B (16.129 €) zur Deckung unvorherge-
sehener Kosten unbestimmt anzulegen.

Die Nettoeinnahmen werden nicht fir sonstige
Zwecke genutzt. Fur die Realisierung der An-
lagestrategie und Anlagepolitik der Vermo-
gensanlagen reichen die Nettoeinnahmen kon-
zeptgemaly allein nicht aus. Die Emittentin fi-
nanziert die Realisierung der Anlagestrategie
und Anlagepolitik geman Investitions- und Fi-
nanzierungsplan dariber hinaus mit Fremdka-
pital (siehe Seiten 64 — 65 ,Erlduterungen zum
prognostizierten Finanzierungsplan®).

Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG

Zins- und Riickzahlung der Vermégens-
anlagen

Die Zins- und Rickzahlungsanspriche der
Anleger der Vermogensanlage A werden aus-
schlieBlich aus den Umsatzerlésen aus der
Einspeisung und dem Verkauf der durch die
Windenergieanlagen erzeugten elektrischen
Energie erwirtschaftet.

Die Zins- und Rickzahlungsanspriche der
Anleger der Vermdgensanlage B werden aus
den Umsatzerldésen aus der Einspeisung und
dem Verkauf der durch die Windenergiean-
lagen erzeugten elektrischen Energie erwirt-
schaftet sowie aus den Gewinnen einer halben
Windenergieanlage der Windpark Kattrepel-
Nord GmbH & Co. KG abziglich vertraglich
definierter Kostenanteile an die Emittentin
weitergeleitet.

Information zu Eigentumsverhaltnissen
beziiglich der nach §§ 3, 7 und 12
VermVerkProspV zu nennenden Personen

Die nachfolgenden Angaben beziehen sich
sowohl auf die Anlageobjekte der Vermdgens-
anlage A als auch auf die Anlageobjekte der
Vermdgensanlage B und umfassen daher die
Windenergieanlagen der Emittentin und die
Windenergieanlagen der Windpark Kattrepel-
Nord GmbH & Co. KG.

Die Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co.
KG, Anbieterin und Prospektverantwortliche
(Person gemaf § 3 VermVerkProspV) hat alle
vier Windenergieanlagen des Windparks
Kattrepel Erweiterung Il auf Grundlage des
Kaufvertrages vom 26.03.2021 zwischen der
Denker & Wulf AG und dem Anlagenhersteller
Enercon GmbH sowie der Vereinbarung zur
Vertragsubernahme vom 09.06.2022 errichtet
und in Betrieb genommen. Der Eigen-
tumsibergang der Windenergieanlagen ist er-
folgt, so dass die Windpark Neufeld Kattrepel
GmbH & Co. KG Eigentiimerin der Windener-
gieanlagen ist.

DarUber hinaus stand und steht der Windpark
Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG, Anbieterin
und Prospektverantwortliche (Person geman
§ 3 VermVerkProspV), kein Eigentum an den
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Anlageobjekten oder wesentlichen Teilen der-
selben oder aus anderen Grinden eine dingli-
che Berechtigung an den Anlageobjekten zu.

Der Denker & Wulf AG und der DW Biirger-
windpark Verwaltungs-GmbH, Grindungs-
gesellschafter und Gesellschafter der Emitten-
tin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
(Personen gemall § 7 VermVerkProspV),
stand und steht kein Eigentum an den Anlage-
objekten oder wesentlichen Teilen desselben
oder aus anderen Grinden eine dingliche Be-
rechtigung an den Anlageobjekten zu.

Torsten Levsen und Rainer Newe, Mitglieder
der Geschéaftsfuhrung der Emittentin (Perso-
nen gemal § 12 VermVerkProspV), stand und
steht kein Eigentum an den Anlageobjekten
oder wesentlichen Teilen derselben oder aus
anderen Griinden eine dingliche Berechtigung
an den Anlageobjekten zu.

Dingliche Belastungen der Anlageobjekte
der Vermogensanlagen

Die Situation zum Zeitpunkt der Prospektauf-
stellung stellt sich wie folgt dar: Die Denker &
Wulf AG hat mit der Enercon GmbH am
26.03.2021 einen Kaufvertrag tber vier Wind-
energieanlagen vom Typ Enercon E-115 EP3
E3 abgeschlossen und diesen mit der
Vereinbarung zur Vertragsibernahme vom
09.06.2022 auf die Emittentin Ubertragen.

Gemal § 95 Abs. 1 BGB handelt es sich bei
den Windenergieanlagen sowie der elektri-
schen und verkehrstechnischen Infrastruktur
um nicht wesentliche Bestandteile des Grund
und Bodens, sondern um sogenannte Schein-
bestandteile.

An dem zum Betrieb der Windenergieanlagen
sowie der elektrischen und verkehrstechni-
schen Infrastruktur des Windparks Kattrepel
Erweiterung Il gepachteten Grund und Boden
ist der Emittentin ein dingliches Nutzungsrecht
bestellt worden.

Zur Absicherung der Verbindlichkeiten gegen-
Uber dem finanzierenden Kreditinstitut wurden
im Rahmen des Projektkreditvertrags nachfol-
gende Sicherheiten vorausgesetzt:
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Raumsicherungsibereignung samtlicher tech-
nischer Anlagen und Maschinen der Emitten-
tin, Abtretung der Anspriche und Rechte aus
allen Vertragen, die zur Errichtung oder zum
Betrieb der Windenergieanlagen erforderlich
oder dienlich sind sowie aus allen sonstigen
Vertragen zum Zwecke der Errichtung und
Ausstattung der Windenergieanlagen, Abtre-
tung der Rechte aus samtlichen Nutzungsver-
tragen der Standorte der Windenergieanlagen
sowie der fur Kabeltrassen und Zuwegungen,
Abtretung der Anspriiche und Rechte auf Ver-
gltung aus Stromeinspeisung sowie aus samt-
lichen Versicherungsvertradgen, Verpfandung
der Anspriche aus samtlichen Konten der
Emittentin bei der finanzierenden Bank.

Fur die Windpark Kattrepel-Nord GmbH & Co.
KG wurden zur Absicherung ihrer Verbindlich-
keiten gegenlber dem finanzierenden Kredit-
institut folgende Sicherheiten vorausgesetzt:

Sicherungsiibertragung der acht Windenergie-
anlagen vom Typ Enercon E-115 EP3 E3 in-
klusive Trafo und der fir den Betrieb notwen-
digen Kabel.

DarUber hinaus bestehen zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung keine nicht nur unerheb-
lichen dinglichen Belastungen der Anlageob-
jekte der Vermdgensanlagen.

Rechtliche und tatsachliche Beschrankun-
gen der Verwendungsmaoglichkeit der An-
lageobjekte der Vermégensanlagen

Gemal den Genehmigungsbescheiden nach
Bundesimmissionsschutzgesetz vom 07.05.2020
sowie Anderungsgenehmigungen vom
10.03.2021 und 05.08.2021 fur die Windener-
gieanlagen der Windpark Neufeld Kattrepel
GmbH & Co. KG bzw. gemal den Genehmi-
gungsbescheiden nach Bundesimmissions-
schutzgesetz vom 30.04.2020 sowie Ande-
rungsgenehmigungen vom 15.02.2021 fir die
Windenergieanlagen der Windpark Kattrepel-
Nord GmbH & Co. KG bestehen folgende
rechtliche und tatsachliche Beschrankungen
der Verwendungsmdglichkeiten der Anlage-
objekte der Vermdgensanlagen:

= Die Windenergieanlagen dirfen zum
Immissionsschutz nachts nur in festgeleg-
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ten Betriebsmodi mit definierten Leistungen
und Rotordrehzahlen betrieben werden.
Dabei dirfen festgelegte Oktavschall-
leistungspegel nicht Uberschritten werden.
Die Nachtzeit beginnt um 22:00 Uhr und
endet um 6:00 Uhr.

= Die Windenergieanlagen sind im Nachtzeit-
raum schallreduziert zu betreiben, bis durch
Vermessungen an den Anlagen selbst oder
an anderen Windenergieanlagen des glei-
chen Typs das Schallverhalten nachgewie-
sen wurde.

= Die Windenergieanlagen dirfen nicht ton-
haltig sein. Treten an einer Windenergie-
anlage durch nicht bestimmungsgemalien
Betrieb, Verschleil® oder unvorhersehbare
Ereignisse tonhaltige oder impulshaltige
Gerausche auf, ist diese Windenergie-
anlage bis zur Reparatur nachts abzu-
schalten.

= Die Windenergieanlagen duirfen an keinem
Immissionsort die Beschattungsdauer von
30 Stunden je Jahr und 30 Minuten je Tag
Uberschreiten. Die Windenergieanlagen
sind mit technischen Abschalteinrichtungen
auszurUsten.

» Zum Schutz von Fledermausen mussen die
Windenergieanlagen wahrend der Betriebs-
dauer jahrlich im Zeitraum 10.05. — 30.09.
eine Stunde vor Sonnenuntergang bis eine
Stunde nach Sonnenaufgang bei Tempe-
raturen von mindestens 10 °C sowie Nie-
derschlagsfreiheit und Windgeschwindig-
keiten von hdéchstens 6 m/s in Gondelhthe
abgeschaltet werden.

= Die Betriebszustande sind zu protokol-
lieren.

Daruber hinaus gibt es zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung keine rechtlichen oder tat-
sachlichen Beschrankungen der Verwen-
dungsmdglichkeiten der Anlageobjekte, insbe-
sondere im Hinblick auf das Anlageziel der
Emittentin.

Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG

Erforderliche behordliche Genehmigungen
beziiglich der Anlageobjekte der Vermo-
gensanlagen

Die Genehmigungen fiir die Errichtung und
den Betrieb der Windenergieanlagen der
Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG
(Immissionsschutzrechtlicher Genehmigungs-
bescheid gemall § 4 des Bundesimmissions-
schutzgesetzes) wurden am 07.05.2020 mit
Anderungsgenehmigungen vom 10.03.2021
und 05.08.2021 durch das Landesamt fur
Landwirtschaft, Umwelt und landliche Raume
des Landes Schleswig-Holstein erteilt.

Die Genehmigungen fur die Errichtung und
den Betrieb der Windenergieanlagen der
Windpark Kattrepel-Nord GmbH & Co. KG (Im-
missionsschutzrechtlicher ~ Genehmigungsbe-
scheid gemal § 4 des Bundesimmissions-
schutzgesetzes) wurden am 30.04.2020 mit
Anderungsgenehmigungen vom 15.02.2021
durch das Landesamt fir Landwirtschaft,
Umwelt und landliche Raume des Landes
Schleswig-Holstein erteilt.

Daruber hinaus sind keine weiteren behordli-
chen Genehmigungen beziiglich der Anlage-
objekte der Vermodgensanlagen erforderlich.
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Abgeschlossene Vertrage beziiglich der
Anlageobjekte der Vermégensanlagen

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung sind die
folgenden Vertrage Uber die Anschaffung oder
Herstellung der Anlageobjekte der Emittentin
oder wesentlicher Teile davon abgeschlossen:

= Kaufvertrag fiir die Windenergieanlagen

Die Denker & Wulf AG hat mit dem Wind-
energieanlagenhersteller, der Enercon
GmbH, am 26.03.2021 einen Kaufvertrag
Uber vier Windenergieanlagen vom Typ
Enercon E-115 EP3 E3 abgeschlossen.
Der Kaufvertrag wurde mit der Vereinba-
rung zur  Vertragsibernahme  vom
09.06.2022 auf die Emittentin UGbertragen.

=  Wartungsvertrag fiir die Windenergie-
anlagen

Die Denker & Wulf AG hat mit dem Wind-
energieanlagenhersteller, der Enercon
GmbH, am 21.05.2021 einen Wartungs-
vertrag fir die vier Windenergieanlagen
vom Typ Enercon E-115 EP3 E3 abge-
schlossen. Der Wartungsvertrag wurde mit
der Vereinbarung zur Vertragsibernahme
am 17.06.2022 auf die Emittentin Ubertra-
gen.

Der Wartungsvertrag hat eine Laufzeit von
20 Jahren.

Der Wartungsvertrag umfasst die folgen-
den Leistungen, die den reibungslosen
Betriecb der Windenergieanlagen der
Emittentin sicherstellen sollen:

- Wartung der Windenergieanlagen,

- 24-Std.-Ferntuberwachung der Wind-
energieanlagen,

- Instandhaltung und Reparatur der
Windenergieanlagen,

- Sichtinspektion und Sicherheitsuber-
prufungen

- technische Verfligbarkeitsgarantie
(1. — 15. Betriebsjahr: 98 %,
16. — 20. Betriebsjahr: 97 %)
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Fur die jahrliche Vergutung wurden Fest-
preise und produktionsabhangige Preise
vereinbart. Preisanpassungen erfolgen
nach einer Preisgleitklausel.

Projektvertrag ,,Kattrepel Erweite-

rung lI“ Giber die Planung, Koordination
und Begleitung der Errichtung von vier
(4) Windenergieanlagen (WEA) ein-
schlieBlich Nebeneinrichtungen und
Infrastruktur

Der Projektvertrag mit der Denker & Wulf
AG wurde am 28.03.2022 mit Nachtrag
vom 01.09.2022 geschlossen und bein-
haltet die Planung, Koordinierung und Be-
gleitung der Errichtung, Inbetriebnahme
und Ubergabe der vier Windenergieanla-
gen im Windpark Kattrepel Erweiterung |
durch die Denker & Wulf AG mit dem Ziel
der Inbetriebnahme dieser Windenergie-
anlagen.

Als Vergutung wurde ein Pauschalhonorar
vereinbart.

Vertrag zum technischen und
kaufmannischen Windparkmanagement

Der Vertrag zum technischen und kauf-
mannischen Windparkmanagement wurde
am 04.04.2022 mit Nachtrag vom
01.09.2022 mit der Denker & Wulf AG ab-
geschlossen und umfasst die technische
und kaufmannische Betriebsfiihrung sowie
administrative Leistungen und Unterstit-
zungen der Emittentin.

Der Vertrag hat eine Laufzeit von
15 Jahren ab Inbetriebnahme der letzten
Windenergieanlage und verlédngert sich
automatisch jeweils um fiinf Jahre, wenn
der Vertrag nicht fristgerecht gekiindigt
wird.

Es wurde eine feste Verglitung vereinbart.
Preisanpassungen erfolgen nach einer
Preisgleitklausel.
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Nutzungsvertrage fiir die Windpark-
flachen

Die Denker & Wulf AG hat mit den Grund-
stiickseigentiimern der fir den Windpark
Kattrepel Erweiterung Il bendtigten Fla-
chen langfristige Nutzungsvertrage abge-
schlossen. Die Vertrage wurden im Zeit-
raum vom 04.02.2015 bis 19.03.2019 mit
Nachtragen vom 21.12.2018 und
12.06.2019  unterzeichnet und am
24.06.2021 und 16.08.2021 auf die Emit-
tentin Ubertragen. Ein weiterer Nutzungs-
vertrag wurde am 08.07.2022 zwischen
der Emittentin und einem Grundsticks-
eigentimer geschlossen.

Die Nutzungsvertrage gestatten die Errich-
tung, den Betrieb, die Unterhaltung, War-
tung, Reparatur und Instandsetzung sowie
den Rlckbau von Windenergieanlagen
nebst Fundamenten und erforderlicher
Infrastruktur, die Verlegung, den Betrieb
und die Instandhaltung sowie dauerhafte
Belassung der erforderlichen Leitungen,
die Anlage und Nutzung befestigter Zu-
fahrten zu den Windenergieanlagen, die
Inanspruchnahme des Luftraums Uber
dem Grundstick durch Uberstreichende
Rotorblatter der Windenergieanlagen, die
Nutzung des Grundsticks fur bauord-
nungsrechtliche  Abstandsflachen  von
Windenergieanlagen auf Nachbarflachen,
die Durchfluhrung aller Arbeiten, die fur die
Errichtung und den Betrieb der Windener-
gieanlagen, der Fundamente und der
Infrastruktur erforderlich sind, die Vor-
nahme von Baugrunduntersuchungen und
Vermessungen, die Ablage von Erdaushub
und Baumaterial wahrend der Bauarbeiten,
die Anlage von Montage- und Lagerfla-
chen sowie das Betreten und Befahren
des Grundsticks wahrend der Planung,
der Errichtung, des Betriebs und des
Ruckbaus der Windenergieanlagen.

Die Rechte werden durch beschrankt per-
sonliche Dienstbarkeiten sowie grund-
buchliche Vormerkungen zur Sicherung
des Anspruchs von bestimmten Dritten ge-
sichert.

Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG

Die Nutzungsvertrage haben eine Laufzeit
von 25 Jahren nach Inbetriebnahme der
Windenergieanlagen. Die Nutzungs-
berechtigte erhalt die Option, die
Nutzungsvertrage einmalig um finf Jahre
zu verlangern.

Fir funf Vertrage richtet sich das jahrliche
Nutzungsentgelt nach den Umsatzerlésen
der Emittentin unter Berlcksichtigung ei-
ner Mindestpacht. Ein Vertrag enthalt eine
Einmalzahlung.

Nutzungsvertrage fiir die Verlegung von
Erdkabeln

Die Denker & Wulf AG hat fur die Verle-
gung von Erdkabeln mit den Grundstlicks-
eigentimern im Zeitraum 25.03.2015 bis
18.11.2021 mit Nachtragen im Zeitraum
01.06.2015 bis 04.01.2016 Nutzungsver-
trage fur die Verlegung von Erdkabeln ab-
geschlossen und im Zeitraum 24.06.2021
bis 07.12.2021 auf die Emittentin Ubertra-
gen.

Die Nutzungsvertrdge fur die Verlegung
von Erdkabeln gestatten die Verlegung der
fir den Windpark Kattrepel Erweiterung Il
notwendigen Mittelspannungskabelsys-
teme nebst Steuerkabeln, mit oder ohne
Kabelschutzrohren und  Schutzstreifen
(Leitungen) und deren dauerhafte Belas-
sung im Erdreich bzw. die Verlegung der
zum Anschluss der Windenergieanlagen
an das Offentliche Netz sowie zu ihrem
Betrieb erforderlichen zu- und abgehenden
Leitungen und Datenkabeln.

Die Rechte werden durch beschrankt per-
sonliche Dienstbarkeiten sowie grund-
buchliche Vormerkungen zur Sicherung
des Anspruchs von bestimmten Dritten ge-
sichert.

Die Vertrage haben eine Laufzeit von
25 Jahren ab Baubeginn der
Windenergieanlagen mit der Option auf
einmalige Verlangerung um finf Jahre
bzw. eine befristete Laufzeit Uber die
Betriebsdauer der Windenergieanlagen.
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Das Nutzungsentgelt wurde individuell ver-
einbart.

Gestattungsvertrage iiber die Verlegung
von Kabeltrassen

Die Denker & Wulf AG hat fur die Verle-
gung von Erdkabeln mit drei Grundstlicks-
eigentimern am 10.07.2015 und
06.08.2015 Gestattungsvertradge uber die
Verlegung von Kabeltrassen abgeschlos-
sen und am 26.07.2021 und 06.08.2021
auf die Emittentin Ubertragen.

Die Gestattungsvertrage uber die Verle-
gung von Kabeltrassen gestatten die Ver-
legung von Erdkabelleitungen zur Ablei-
tung des im Windpark erzeugten Stroms.

Die Vertrage haben eine Laufzeit von
25 Jahren mit der Option einer einmaligen
Verlangerung um finf Jahre.

Es wurde eine einmalige Vergutung ver-
einbart.

Vertrage liber Versorgungs-(Abwasser)
Anlagen

Die Denker & Wulf AG hat mit dem Land
Schleswig-Holstein am 18.06.2015 zwei
Vertrage Uber Versorgungs-(Abwasser)
Anlagen geschlossen und am 22.07.2021
auf die Emittentin UGbertragen.

Die Vertrage Uber Versorgungs-(Abwas-
ser) Anlagen gestatten die Benutzung von
Kreis-/ LandstralRenabschnitten.

Die Vertrage haben eine unbestimmte
Laufzeit.

Es wurde kein Entgelt vereinbart.

Grundstiicksmietvertrag

Am 19.04.2016 hat die Emittentin mit einer
Grundstiickseigentimerin  einen  Grund-
sticksmietvertrag abgeschlossen und am
24.06.2021 auf die Emittentin Ubertragen.
Der Grundstiicksmietvertrag gestattet die
Verlegung der fir den Windpark Kattrepel
Erweiterung Il notwendigen Mittelspan-
nungskabelsysteme nebst Steuerkabeln,
mit oder ohne Kabelschutzrohren und
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Schutzstreifen (Leitungen) und deren dau-
erhafte Belassung im Erdreich wahrend
der Vertragslaufzeit.

Die Rechte werden durch beschrankt per-
sonliche Dienstbarkeiten sowie grund-
buchliche Vormerkungen zur Sicherung
des Anspruchs von bestimmten Dritten ge-
sichert.

Der Vertrag hat eine Laufzeit von 25 Jah-
ren ab Baubeginn der Leitung auf dem
Grundstiick mit der Option einer einmali-
gen Verlangerung um funf Jahre.

Es wurde eine einmalige Vergutung ver-
einbart.

Vertrag iiber die Nutzung von Infra-
struktureinrichtungen zum Betrieb von
Windenergieanlagen im Windpark
Kattrepel Erw. I
(Infrastrukturnutzungsvertrag)

Die Emittentin hat am 07.03.2022 mit der
ISG Auenbittel-Brunsbittel GmbH einen
Vertrag Uber die Nutzung von Infrastruk-
tureinrichtungen zum Betrieb von Wind-
energieanlagen im Windpark Kattrepel
Erw. Il (Infrastrukturnutzungsvertrag) ge-
schlossen. Dieser Vertrag dient zur
Schaffung und Erhaltung der Vorausset-
zungen fir die Einspeisung der durch zwei
der vier Windenergieanlagen der Emitten-
tin erzeugten Energie.

Der Vertrag hat eine Laufzeit von
25 Jahren ab Inbetriebnahme der ersten
Windenergieanlage mit der Option auf
einmalige Verlangerung um funf Jahre.

Es wurde eine einmalige Vergutung ver-
einbart.

Vertrag liber die Nutzung von Infra-
struktureinrichtungen zum Betrieb von
Windenergieanlagen im Windpark
Kattrepel Erw. I
(Infrastrukturnutzungsvertrag)

Die Emittentin hat am 28.03.2022 mit der
Windpark Kattrepel GmbH einen Vertrag
Uber die Nutzung von Infrastruktureinrich-
tungen zum Betrieb von Windenergieanla-
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gen im Windpark Kattrepel Erw. Il (Infra-
strukturnutzungsvertrag) geschlossen.
Dieser Vertrag dient zur Schaffung und
Erhaltung der Voraussetzungen fir die
Einspeisung der durch zwei der vier Wind-
energieanlagen der Emittentin erzeugten
Energie.

Der Vertrag hat eine Laufzeit von
25 Jahren ab Inbetriebnahme der ersten
Windenergieanlage mit der Option auf
einmalige Verlangerung um funf Jahre.

Es wurde eine einmalige Vergutung ver-
einbart.

Vereinbarung uber die Lieferung und
Installation einer Kuppelstation

Die Emittentin hat am 28.03.2022 eine
Vereinbarung Uber die Lieferung und In-
stallation einer Kuppelstation mit der
Windpark Kattrepel GmbH und der Denker
& Wulf AG geschlossen. Mit dieser
Vereinbarung werden die Lieferung, die
Installation und der Betrieb einer
Kuppelstation sowie die Einbindung der
Windenergieanlagen in die bestehende
Windparkinfrastruktur festgelegt.

Es wurde kein Entgelt vereinbart.

Schuldrechtlicher Austauschvertrag
iiber die Bereitstellung der Infrastruktur
fiir die Biirgerbeteiligung am Windpark
Kattrepel-Nord

Die Emittentin hat am 03.06.2022 einen
Schuldrechtlichen Austauschvertrag Uber
die Bereitstellung der Infrastruktur fir die
Blrgerbeteiligung am Windpark Kattrepel-
Nord mit der Windpark Kattrepel-Nord
GmbH & Co. KG geschlossen. Mit diesem
Vertrag wird die Bereitstellung einer Bur-
gerbeteiligungsinfrastruktur vereinbart.

Der Vertrag hat eine Laufzeit bis zum
Rickbau der letzten Windenergieanlage
der Windpark Kattrepel-Nord GmbH & Co.
KG bzw. falls die Windenergieanlagen der
Windpark Kattrepel-Nord GmbH & Co. KG
vor Ablauf der festen Vergitungsdauer von
20 Jahren zurlckgebaut werden und ein

Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG

Repowering dieser Windenergieanlagen
erfolgt, bis zum Ablauf des Jahres, in dem
die urspringlichen Windenergieanlagen ih-
ren Vergutungsanspruch gemaf
EEG 2021 verloren hatten.

Es wurde eine variable Vergutung, deren
Bemessungsgrundlage der Gewinn der
Windpark Kattrepel-Nord GmbH & Co. KG
ist, fir die Emittentin und als Planungsver-
gltung fir die Windpark Kattrepel-Nord
GmbH & Co. KG ein Festbetrag vereinbart.

Vereinbarungen zum Projekt ,,Kattrepel
Erweiterung Il

Die Emittentin hat am 16.03.2022 und
22.03.2022 mit den Projektbeteiligten zwei
Vereinbarungen zum Projekt ,Kattrepel
Erweiterung II“ geschlossen. Die Vereinba-
rungen beinhalten die gemeinschaftliche
Umsetzung des Projekts Kattrepel Erweite-
rung Il.

Es wurde kein Entgelt vereinbart, sondern
die Option zur Beteiligung der Projektbe-
teiligten an der Windpark Neufeld Kattrepel
GmbH & Co. KG.

Die Vereinbarungen enden mit der Beteili-
gung an der Windpark Neufeld Kattrepel
GmbH & Co. KG, spatestens jedoch nach
acht Jahren.

Vertrag zur Aufschaltung einer bedarfs-
gerechten Steuerung von Windenergie-
anlagen sowie zur Vermeidung von St6-
rungen des Flugrundsuchradars der
Bundeswehr am Militarflugplatz Nord-
holz

Die Denker & Wulf AG hat am 04.10.2021
mit der Bundesrepublik Deutschland einen
Vertrag zur Aufschaltung einer bedarfsge-
rechten Steuerung von Windenergieanla-
gen sowie zur Vermeidung von Stérungen
des Flugrundsuchradars der Bundeswehr
am Militdrflugplatz Nordholz geschlossen
und mit dem Projektvertrag ,Kattrepel Er-
weiterung I vom 28.03.2022 auf die
Emittentin Ubertragen. Der Vertrag bein-
haltet die Aufschaltung einer ,bedarfsge-
rechten Schaltung” auf eine vorhandene
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.bedarfsgerechte Schaltung“ im Zustan-
digkeitsbereich  des  Militarflugplatzes
Nordholz.

Der Vertrag hat eine Laufzeit, bis der Mili-
tarflugplatz Nordholz aus der militéarischen
Tragerschaft entlassen wird oder die im-
missionsschutzrechtlichen ~ Genehmigun-
gen der Windenergieanlagen der Emitten-
tin erléschen.

Es wurde kein Entgelt vereinbart.

Vertrag uber die Erfassung von Wind-
energieanlagen im FlightManager-Sys-
tem

Mit der WuF-Windenergie- und Flugsicher-
heit GmbH hat die Denker & Wulf AG am
21.09.2021 einen Vertrag uber die Erfas-
sung von Windenergieanlagen im Flight-
Manager-System geschlossen und mit
dem Projektvertrag ,Kattrepel Erweiterung
I vom 28.03.2022 auf die Emittentin
Ubertragen. Der Vertrag beinhaltet die Ein-
bindung der vier Windenergieanlagen der
Emittentin in das FlightManager-System
des Flugplatzes Nordholz.

Der Vertrag hat eine Laufzeit von 20 Jah-
ren mit der Option der zweimaligen Ver-
langerung um jeweils finf Jahre.

Es wurde eine einmalige und eine jahrliche
Vergutung vereinbart.

LightManager-Vertrag

Mit der WuF-Windenergie- und Flugsicher-
heit GmbH hat die Emittentin am
18.08.2021 einen LightManager-Vertrag
geschlossen. Der Vertrag beinhaltet die
Installation, den Betrieb und die Instand-
haltung einer transponderbasierten be-
darfsgerechten Nachtkennzeichnung.

Der Vertrag hat eine Laufzeit von funf Jah-
ren mit der Option auf Verlangerung um
jeweils zwei Jahre.

Es wurde eine einmalige und eine jahrliche
Vergutung vereinbart.

Stadtebaulicher Vertrag

Die Denker & Wulf AG und eine weitere
Windparkbetreiberin haben mit der Ge-
meinde Neufeld am 15.06.2021 einen
Stadtebaulichen Vertrag abgeschlossen.
Dieser wurde mit dem Projektvertrag ,vom
28.03.2022 von der Denker & Wulf AG auf
die Emittentin Ubertragen.

Die Gemeinde Neufeld gestattet die Nut-
zung von Gemeindewegen wahrend der
Baumalnahmen. AnschlieBend ist die
Schwarzdecke zu erneuern.

Der Vertrag endet mit dem Abschluss der
Baumalnahmen.

Es wurde keine Vergutung vereinbart. Die
Emittentin und die weitere Windparkbe-
treiberin tragen die Kosten fur die Erneue-
rung der Schwarzdecke nach Abschluss
der BaumafRnahmen.

Darlehensvertréage fiir die Fremdfinan-
zierung des Investitionsvorhabens

Zur Vorfinanzierung von Eigenkapital
(Projektvorfinanzierung 1) hat die Emitten-
tin am 29.09.2021 mit Nachtrag vom
28.01.2022 ein Nachrangdarlehen in Héhe
von 1.550.000 € mit der Denker & Wulf AG
zur Verfiigung abgeschlossen.

Fir die langfristige Fremdfinanzierung des
Projektes hat die Emittentin mit der finan-
zierenden Bank am 16.05.2022 mit Zu-
satzvereinbarung vom 16.05.2022 und Be-
statigung des Zinssatzswap vom
06.07.2022 einen Projektkreditvertrag tber
ein Darlehen der KfW, welches von der fi-
nanzierenden Bank ausgereicht wird, ab-
geschlossen. Der Projektkreditvertrag be-
inhaltet auflerdem einen Kontokorrentkre-
dit zur Vorfinanzierung der langfristigen
Mittel (Projektvorfinanzierung II) und zur
Zwischenfinanzierung der Umsatzsteuer
eine Umsatzsteuerzwischenfinanzierungs-
linie.

Daruber hinaus hat die Emittentin keine weite-
ren Vertrdge bezuglich der Anschaffung oder
Herstellung der Anlageobjekte der Vermo-
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gensanlagen oder wesentlicher Teile davon
geschlossen. Die Emittentin hat keine Vertrage
bezliglich der Anschaffung oder Herstellung
der Windenergieanlagen der Windpark Kattre-
pel-Nord GmbH & Co. KG geschlossen.

Erbringung von Lieferungen und Leistun-
gen im Zusammenhang mit den angebote-
nen Vermoégensanlagen durch die nach
§§3, 7 und 12 VermVerkProspV zu
nennenden Personen

Die nachfolgenden Angaben beziehen sich
sowohl auf die Anlageobjekte der Vermogens-
anlage A als auch auf die Anlageobjekte der
Vermdgensanlage B und umfassen daher die
Windenergieanlagen der Emittentin und die
Windenergieanlagen der Windpark Kattrepel-
Nord GmbH & Co. KG.

Die Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co.
KG, Anbieterin und Prospektverantwortliche
(Person gemal § 3 VermVerkProspV) erbringt
keine Lieferungen und Leistungen im Zusam-
menhang mit den angebotenen Vermdgens-
anlagen.

Die DW Birgerwindpark Verwaltungs-GmbH,
Grindungsgesellschafterin  und Gesellschaf-
terin der Emittentin zum Zeitpunkt der Pros-
pektaufstellung (Person gemall § 7 Verm-
VerkProspV), erbringt in ihrer Tatigkeit als per-
sonlich haftende Gesellschafterin der Emitten-
tin Leistungen im Zusammenhang mit der
Ubernahme der personlichen Haftung, der Ge-
schaftsfUhrung und Vertretung der Gesell-
schaft. Die erbrachten Leistungen umfassen
die Verhandlung von Vertragen, die Planung,
Koordination und Durchfihrung des Investiti-
onsvorhabens sowie operative Tatigkeiten.

Die Denker & Wulf AG, Griindungsgesellschaf-
terin und Gesellschafterin der Emittentin zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung (Person ge-
maf § 7 VermVerkProspV) erbringt Leistungen
im Zusammenhang mit den angebotenen Ver-
madgensanlagen im Bereich der Planung, Ko-
ordination und Begleitung der Errichtung der
vier Windenergieanlagen der Emittentin (ge-
maf Projektvertrag "Kattrepel Erweiterung II"
Uber die Planung, Koordination und Begleitung
der Errichtung von vier (4) Windenergieanla-

Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG

gen (WEA) einschliel3lich Nebeneinrichtungen
und Infrastruktur vom 28.03.2022 mit Nachtrag
vom 01.09.2022), der kaufmannischen und
technischen Betriebsflihrung (gemafl Vertrag
zum technischen und kaufmannischen Wind-
parkmanagement im Windpark Kattrepel Er-
weiterung Il vom 04.04.2022) sowie der Liefe-
rung und Installation einer Kuppelstation (ge-
mafR Vereinbarung Uber die Lieferung und In-
stallation einer Kuppelstation vom 28.03.2022).
Die Leistungen umfassen diverse Vertrage mit
Dritten, Gutachten, Planungsarbeiten und -
unterlagen sowie die kaufmannische und tech-
nische Betriebsfihrung.

Daruber hinaus erbringen die DW Burgerwind-
park Verwaltungs-GmbH und die Denker &
Wulf AG, Grindungsgesellschafter und Gesell-
schafter der Emittentin zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung (Personen gemall § 7
VermVerkProspV), keine Lieferungen und
Leistungen im Zusammenhang mit den ange-
botenen Vermdgensanlagen.

Torsten Levsen und Rainer Newe, Mitglieder
der Geschaftsfihrung der Emittentin (Perso-
nen gemal § 12 VermVerkProspV), erbringen
in ihrer Tatigkeit als Geschéaftsfihrer Leistun-
gen im Zusammenhang mit der Ubernahme
der personlichen Haftung, der Geschéftsfiih-
rung und Vertretung der Gesellschaft.

Torsten Levsen und Rainer Newe, Mitglieder
der Geschaftsfihrung der Emittentin (Perso-
nen gemal § 12 VermVerkProspV), sind Vor-
standsmitglieder der Denker & Wulf AG, die im
Zusammenhang mit den angebotenen Vermo-
gensanlagen Leistungen erbringt. Die er-
brachten Leistungen der Denker & Wulf AG
bestehen aus der Planung, Koordination und
Begleitung der Errichtung der vier Windener-
gieanlagen der Emittentin (gemafl Projektver-
trag "Kattrepel Erweiterung II" Uber die Pla-
nung, Koordination und Begleitung der Errich-
tung von vier (4) Windenergieanlagen (WEA)
einschliellich Nebeneinrichtungen und Infra-
struktur vom 28.03.2022), der kaufmannischen
und technischen Betriebsflihrung (gemal Ver-
trag zum technischen und kaufmannischen
Windparkmanagement im Windpark Kattrepel
Erweiterung Il vom 04.04.2022) sowie der Lie-
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ferung und Installation einer Kuppelstation (ge-
mafR Vereinbarung Uber die Lieferung und In-
stallation einer Kuppelstation vom 28.03.2022)
und umfassen diverse Vertrage mit Dritten,
Gutachten, Planungsarbeiten und —unterlagen
sowie die kaufmannische und technische Be-
triebsfuhrung.

Torsten Levsen und Rainer Newe, Mitglieder
der Geschaftsfihrung der Emittentin (Perso-
nen gemal § 12 VermVerkProspV), sind Ge-
schaftsfihrer der Windpark Kattrepel GmbH,
die im Zusammenhang mit den angebotenen
Vermoégensanlagen Leistungen erbringt. Die
erbrachten Leistungen der Windpark Kattrepel
GmbH bestehen aus der Bereitstellung der
Netzinfrastruktur fir zwei Windenergieanlagen
(gemall Vertrag uUber die Nutzung von
Infrastruktureinrichtungen zum Betrieb von
Windenergieanlagen im Windpark Kattrepel
Erw. 1l (Infrastrukturnutzungsvertrag) vom
28.03.2022 und Vereinbarung Uber die
Lieferung und Installation einer Kuppelstation
vom 28.03.2022).

Torsten Levsen und Rainer Newe, Mitglieder
der Geschaftsfihrung der Emittentin (Perso-
nen gemal § 12 VermVerkProspV), sind Ge-
schaftsfiihrer der ISG Auenbdttel-Brunsbittel
GmbH, die im Zusammenhang mit den ange-
botenen Vermoégensanlagen Leistungen er-
bringt. Die erbrachten Leistungen der ISG
Auenbuttel-Brunsbittel GmbH bestehen aus
der Bereitstellung der Netzinfrastruktur fir zwei
Windenergieanlagen (gemaR Vertrag tber die
Nutzung von Infrastruktureinrichtungen zum
Betrieb von Windenergieanlagen im Windpark
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Kattrepel Erw. Il (Infrastrukturnutzungsvertrag)
vom 07.03.2022).

Torsten Levsen, Mitglied der Geschéftsfliihrung
der Emittentin (Person gemalk § 12
VermVerkProspV), ist Geschaftsfuhrer der
WuF-Windenergie und Flugsicherheit GmbH,
die im Zusammenhang mit den angebotenen
Vermdgensanlagen Leistungen erbringt. Die
erbrachten Leistungen der WuF-Windenergie
und Flugsicherheit GmbH bestehen aus der
Bereitstellung eines Systems zur bedarfsge-
rechten Steuerung der Windenergieanlagen
bezlglich des Flugverkehrs (gemaly Vertrag
Uber die Erfassung von Windenergieanlagen
im FlightManager-System vom 21.09.2021)
und eines Systems zur bedarfsgesteuerten
Nachtkennzeichnung der Windenergieanlagen
(gemafd LightManager-Vertrag vom
18.08.2021).

Torsten Levsen und Rainer Newe, Mitglieder
der Geschéftsfiihrung der Emittentin, sind Ge-
schaftsfihrer der GREE Kattrepel GmbH & Co.
KG, die im Zusammenhang mit den angebo-
tenen Vermdgensanlagen Leistungen erbringt.
Die erbrachten Leistungen der GREE Kattrepel
GmbH & Co. KG bestehen aus der Umsetzung
des Projekt Kattrepel Erweiterung Il gemein-
sam mit weiteren Projektbeteiligten (gemafn
Vereinbarung zum Projekt "Kattrepel Erweite-
rung lI" vom 22.03.2022).

DarUber hinaus erbringen Torsten Levsen und
Rainer Newe, Mitglieder der Geschéaftsfihrung
der Emittentin (Personen gemall § 12
VermVerkProspV), keine Lieferungen und
Leistungen im Zusammenhang mit den ange-
botenen Vermdgensanlagen.
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9 Angaben Uber die Mitglieder der Geschaftsfliihrung der Emittentin

9 | Angaben uber die Mitglieder der
Geschaftsfuhrung der Emittentin

Anbieterin der Vermdgensanlagen und Pros-
pektverantwortliche ist die Emittentin, die
Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG.
Da die Emittentin, die Anbieterin und die Pro-
spektverantwortliche der vorliegenden Vermo-
gensanlagen identisch sind, beziehen sich die
nachfolgenden Angaben zu den Mitgliedern
der Geschaftsfihrung der Emittentin auch auf
die Mitglieder der Geschaftsfliihrung der Anbie-
terin und Prospektverantwortlichen.

Fur die Emittentin (zugleich Anbieterin und
Prospektverantwortliche) bestehen zum Zeit-
punkt der Prospektaufstellung weder Beirate,
Vorstande noch Aufsichtsgremien. Ein Beirat
kann gebildet werden.

Mitglieder der Geschéftsfiihrung der Emit-
tentin

Die Geschaftsfiilhrung der Emittentin obliegt
der personlich haftenden Gesellschafterin
(Komplementéarin), der DW Birgerwindpark
Verwaltungs-GmbH. Die Komplementéarin ver-
tritt die Gesellschaft allein.

Mitglieder der Geschaftsfliihrung der Emittentin
sind Torsten Levsen und Rainer Newe. Die
Geschaftsanschrift der Mitglieder der Ge-
schaftsfihrung der Emittentin lautet:

Windmuhlenberg
24814 Sehestedt

Torsten Levsen und Rainer Newe obliegt die
Geschaftsfihrung und Vertretung der Komple-
mentarin und damit auch der Emittentin, der
Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG.

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung sind
den Mitgliedern der Geschéaftsfuhrung der
Emittentin keine unterschiedlichen Funktions-
bereiche zugeordnet.
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Vergutungen, Gewinnbeteiligungen, Ent-
nahmerechte, sonstige Gesamtbeziige

Torsten Levsen und Rainer Newe, Mitglieder
der Geschéftsfiihrung der Emittentin, sind Ge-
schaftsfihrer der DW Birgerwindpark Verwal-
tungs-GmbH, Komplementarin der Emittentin.

Far die Geschéaftsflhrertatigkeit erhalten
Torsten Levsen und Rainer Newe, Mitglieder
der Geschaftsfiihrung der Emittentin, keine
Vergutungen.

Torsten Levsen, Mitglied der Geschéftsfliihrung
der Emittentin, ist durch seine Stammeinlage
(GmbH-Anteil in Héhe von 100 %) an der
Torsten Levsen Beteiligungs GmbH, welche
wiederum als Aktionarin mit 65,5 % des
Grundkapitals an der Denker & Wulf AG als
alleinige Gesellschafterin der DW Burgerwind-
park Verwaltungs-GmbH, Komplementarin der
Emittentin beteiligt ist, mittelbar an der DW
Birgerwindpark Verwaltungs-GmbH beteiligt.

Rainer Newe, Mitglied der Geschéftsflihrung
der Emittentin, ist Aktiondr (5% des
Grundkapitals) der Denker & Wulf AG als al-
leinige Gesellschafterin der DW Birgerwind-
park Verwaltungs-GmbH, Komplementéarin der
Emittentin, und damit mittelbar an der DW
Birgerwindpark Verwaltungs-GmbH beteiligt.
Zudem ist Rainer Newe durch seine Stamm-
einlage (GmbH-Anteil in H6he von 100 %) an
der Rainer Newe Beteiligungs GmbH, welche
wiederum als Aktionarin mit 29,07 % des
Grundkapitals an der Denker & Wulf AG betei-
ligt ist, mittelbar an der DW Bulrgerwindpark
Verwaltungs-GmbH beteiligt.

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung ist nicht
bekannt, ob bzw. in welcher Hohe die DW
Birgerwindpark Verwaltungs-GmbH Gewinn-
beteiligungen und Ausschiittungen an ihre Ge-
sellschafter auszahlt. Diese hangen von der
geschaftlichen Entwicklung der DW Burger-
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windpark Verwaltungs-GmbH ab und koénnen
daher der H6he nach nicht beziffert werden.

Die Denker & Wulf AG ist Griindungskomman-
ditistin und Kommanditistin der Emittentin zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung.

Torsten Levsen und Rainer Newe, Mitglieder
der Geschaftsfiihrung der Emittentin, sind
durch ihre vorgenannten mittelbaren Beteili-
gungen bzw. unmittelbaren Beteiligung (Rainer
Newe) an der Denker & Wulf AG zugleich
mittelbar an der Emittentin beteiligt. Die prog-
nostizierten Ausschittungen Uber den Be-
trachtungszeitraum 2023 - 2042 betragen fir
die Vermdgensanlage A 505 % der jeweils
getatigten Kommanditeinlage einschlief3lich
der Rickzahlung der eingezahlten Komman-
diteinlage. Die Denker & Wulf AG ist gemal
§ 3 Ziffer 4 a. des Gesellschaftervertrages der
Emittentin (siehe Seiten 151 — 152 im Kapitel
12 ,Gesellschaftsvertrag der Emittentin®)
Kommanditistin der Vermdgensanlage A. Auf
Grundlage des zum Zeitpunkt der Prospekt-
aufstellung gezeichneten Kommanditkapitals
der Denker & Wulf AG in Héhe von 450.000 €
ergibt sich daraus ein prognostizierter Ge-
samtbetrag der Ausschittungen an die Denker
& Wulf AG in Héhe von 2.272.500 €. Zum Zeit-
punkt der Prospektaufstellung ist nicht be-
kannt, ob bzw. in welcher Hohe die Denker &
Wulf AG die sich daraus ergebenden Aus-
schittungen an ihre Aktionare auszahlt und ob
sich daraus Zahlungen an die beiden vorge-
nannten Personen ergeben.

Torsten Levsen und Rainer Newe, Mitglieder
der Geschéftsfiihrung der Emittentin, sind Mit-
glieder des Vorstandes der Denker & Wulf AG,
Grindungskommanditistin und Kommanditistin
der Emittentin zum Zeitpunkt der Prospektauf-
stellung.

Torsten Levsen und Rainer Newe, Mitglieder
der Geschaftsfihrung der Emittentin, erhalten
von der Denker & Wulf AG eine Vergitung auf
Grundlage der geschlossenen Dienstvertrage
fur die dortige gesamte Tatigkeit der Vor-
standsmitglieder im Konzernverbund, die den
Vermobgensanlagen daher nicht konkret zuge-
ordnet werden kann.

Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG

Torsten Levsen und Rainer Newe, Mitglieder
der Geschéftsfiihrung der Emittentin, sind Ge-
schaftsfiihrer der ISG Auenbdttel-Brunsbittel
GmbH, die im Zusammenhang mit der An-
schaffung und Herstellung der Anlageobjekte
Leistungen erbringt. Die ISG Auenblttel-
Brunsbuttel GmbH stellt die Netzinfrastruktur
fur zwei Windenergieanlagen des Windparks
Kattrepel Erweiterung Il bereit. Die Vergutung,
die Torsten Levsen und Rainer Newe fur ihre
Geschaftstatigkeit von der ISG Auenbiittel-
Brunsbuttel GmbH erhalten, kann den Vermo-
gensanlagen nicht konkret zugeordnet werden
und demnach der Héhe nach nicht beziffert
werden.

Torsten Levsen und Rainer Newe, Mitglieder
der Geschaftsfuhrung der Emittentin sind Ge-
schaftsfihrer der Windpark Kattrepel GmbH,
die im Zusammenhang mit der Anschaffung
und Herstellung der Anlageobjekte Leistungen
erbringt. Die Windpark Kattrepel GmbH stellt
die Netzinfrastruktur fir zwei Windenergiean-
lagen des Windparks Kattrepel Erweiterung Il.
Die Vergutung, die Torsten Levsen und Rainer
Newe fir ihre Geschaftstatigkeit von der Wind-
park Kattrepel GmbH erhalten, kann den Ver-
mdgensanlagen nicht konkret zugeordnet wer-
den und demnach der Héhe nach nicht bezif-
fert werden.

Torsten Levsen, Mitglied der Geschéftsfliihrung
der Emittentin, ist Geschaftsfihrer der WuF-
Windenergie und Flugsicherheit GmbH, die im
Zusammenhang mit der Anschaffung und Her-
stellung der Anlageobjekte Leistungen erbringt.

Die WuF-Windenergie und Flugsicherheit
GmbH stellt ein System zur bedarfsgerechten
Steuerung der Windenergieanlagen bezuglich
des Flugverkehrs und ein System zur bedarfs-
gesteuerten Nachtkennzeichnung der Wind-
energieanlagen bereit. Die Vergutung, die
Torsten Levsen fur die Geschaftstatigkeit von
der WuF-Windenergie und Flugsicherheit
GmbH erhalt, kann den Vermobgensanlagen
nicht konkret zugeordnet werden und demnach
der Héhe nach nicht beziffert werden.

Torsten Levsen und Rainer Newe, Mitglieder
der Geschéftsfiihrung der Emittentin, sind Ge-
schaftsfihrer der GREE Kattrepel GmbH & Co.
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KG, die im Zusammenhang mit der Anschaf-
fung und Herstellung der Anlageobjekte Leis-
tungen erbringt. Die GREE Kattrepel GmbH &
Co. KG setzt das Projekt Kattrepel Erweiterung
Il gemeinsam mit weiteren Projektbeteiligten
um. Die Vergitung, die Torsten Levsen und
Rainer Newe fir ihre Geschaftstatigkeit von
der GREE Kattrepel GmbH & Co. KG erhalten,
kann den Vermogensanlagen nicht konkret zu-
geordnet werden und demnach der Hohe nach
nicht beziffert werden.

Der prognostizierte Gesamtbetrag der Ge-
winnbeteiligungen, die den Mitgliedern der Ge-
schéftsfhrung der Emittentin insgesamt zu-
stehen, ist zum Zeitpunkt der Prospektaufstel-
lung nicht bekannt und kann nicht angegeben
werden.

Darlber hinaus stehen den Mitgliedern der Ge-
schaftsfihrung der Emittentin keine Vergitun-
gen, Gewinnbeteiligungen, Entnahmerechte,
sonstigen Gesamtbezilige, insbesondere Ge-
halter, Aufwandsentschadigungen, Versiche-
rungsentgelte, Provisionen und Nebenleistun-
gen jeder Art zu.

Staatsangehorigkeit / Flihrungszeugnisse

Torsten Levsen und Rainer Newe, Mitglieder
der Geschaftsfiuhrung der Emittentin, sind
Deutsche.

Bei den genannten Personen liegen zum Zeit-
punkt der Prospektaufstellung keine Eintra-
gungen in ihrem jeweiligen Flihrungszeugnis in
Bezug auf Verurteilungen wegen einer Straftat
nach den §§ 263 bis 283d des Strafgesetz-
buchs, § 54 des Kreditwesengesetzes, § 119
des Wertpapierhandelsgesetzes oder § 369
der Abgabenordnung vor.

Die genannten Flhrungszeugnisse sind zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung nicht alter
als sechs Monate.

Eine Verurteilung der Mitglieder der Ge-
schaftsfihrung der Emittentin durch ein Gericht
im Ausland wegen einer Straftat, die mit denen
nach den §§ 263 bis 283 d des Strafgesetzbu-
ches, §54 des Kreditwesengesetzes, § 119
des Wertpapierhandelsgesetzes oder § 369
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der Abgabenordnung vergleichbar ist, besteht
nicht.

Insolvenzverfahren

Uber das jeweilige Vermégen der Mitglieder
der Geschéftsfiihrung der Emittentin wurde in-
nerhalb der letzten finf Jahre kein Insolvenz-
verfahren eroffnet oder mangels Masse abge-
wiesen.

Die Mitglieder der Geschéftsfiihrung der Emit-
tentin waren innerhalb der letzten fiinf Jahre
nicht in der Geschéaftsfuhrung einer Gesell-
schaft tatig, Gber deren Vermdgen ein Insol-
venzverfahren eréffnet oder mangels Masse
abgewiesen wurde.

Bankgeschifte / Finanzdienstleistungen

Bei den Mitgliedern der Geschaftsfihrung der
Emittentin besteht keine frihere Aufhebung
einer Erlaubnis zum Betreiben von Bankge-
schaften oder zur Erbringung von Finanz-
dienstleistungen sowie keine Untersagungen
des offentlichen Angebots gemall § 18 Ab-
satz 4 des Wertpapierprospektgesetzes oder
§ 18 des Vermdgensanlagengesetzesdurch die
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsauf-
sicht.

Vertrieb der emittierten Vermégensanlagen

Die Mitglieder der Geschéftsfiihrung der Emit-
tentin, Torsten Levsen und Rainer Newe, sind
nicht fir Unternehmen tatig, die mit dem Ver-
trieb der angebotenen Vermogensanlagen be-
traut sind.

Die Mitglieder der Geschaftsfuhrung der Emit-
tentin sind nicht in wesentlichem Umfang un-
mittelbar oder mittelbar an Unternehmen betei-
ligt, die mit dem Vertrieb der angebotenen
Vermoégensanlagen betraut sind.

Torsten Levsen und Rainer Newe, Mitglieder
der Geschéftsfihrung der Emittentin, sind per-
sonlich in keiner Art und Weise mit dem Ver-
trieb der emittierten Vermogensanlagen beauf-
tragt.
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Zurverfiigungstellung und Vermittlung von
Fremdkapital

Torsten Levsen und Rainer Newe, Mitglieder
der Geschéftsfiihrung der Emittentin, sind als
Mitglieder des Vorstandes tatig fur die Denker
& Wulf AG, die der Emittentin Fremdkapital zur
Verfligung stellt. Das Nachrangdarlehen der
Denker & Wulf AG vom 29.09.2021 mit Nach-
trag vom 28.01.2022 hat einen Umfang von
1.550.000 € und wird mit 3 % p. a. verzinst.
Das Nachrangdarlehen ist nach Einwerbung
des Eigenkapitals, spatestens jedoch zum
31.12.2023 zurlickzuzahlen.

Dariiber hinaus sind die Mitglieder der Ge-
schaftsfihrung der Emittentin in keiner Art und
Weise fur Unternehmen tatig, die der Emitten-
tin Fremdkapital geben.

Rainer Newe, Mitglied der Geschaftsflihrung
der Emittentin, ist Aktionar der Denker & Wulf
AG. Rainer Newe ist damit unmittelbar an ei-
nem Unternehmen beteiligt, das der Emittentin
Fremdkapital zur Verfligung stellt. Torsten
Levsen, Mitglied der Geschéftsfuhrung der
Emittentin, ist Gesellschafter der Torsten
Levsen Beteiligungs GmbH, die wiederum Ak-
tionarin der Denker & Wulf AG ist. Rainer
Newe, Mitglied der Geschéaftsfihrung der
Emittentin, ist Gesellschafter der Rainer Newe
Beteiligungs GmbH, die wiederum Aktionarin
der Denker & Wulf AG ist. Die Denker & Wulf
AG stellt der Emittentin Fremdkapital zur Ver-
fugung. Torsten Levsen und Rainer Newe sind
damit mittelbar an einem Unternehmen betei-
ligt, das der Emittentin Fremdkapital zur Verfi-
gung stellt.

Das Nachrangdarlehen der Denker & Wulf AG
vom 29.09.2021 mit Nachtrag vom 28.01.2022
hat einen Umfang von 1.550.000 € und wird
mit 3 % p. a. verzinst. Das Nachrangdarlehen
ist nach Einwerbung des Eigenkapitals, spa-
testens jedoch zum 31.12.2023 zurtickzuzah-
len.

Dariber hinaus sind die Mitglieder der Ge-
schéaftsflhrung der Emittentin nicht in wesentli-
chem Umfang unmittelbar oder mittelbar an
Unternehmen beteiligt, die der Emittentin
Fremdkapital geben.

Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG

Die Mitglieder der Geschéftsfiihrung der Emit-
tentin stellen der Emittentin in keiner Art und
Weise Fremdkapital zur Verfligung und vermit-
teln der Emittentin auch in keiner Art und
Weise Fremdkapital.

Lieferungen oder Leistungen im
Zusammenhang mit der Anschaffung oder
Herstellung der Anlageobjekte

Die nachfolgenden Angaben beziehen sich
sowohl auf die Anlageobjekte der Vermdogens-
anlage A als auch auf die Anlageobjekte der
Vermdgensanlage B und umfassen daher die
Windenergieanlagen der Emittentin und die
Windenergieanlagen der Windpark Kattrepel-
Nord GmbH & Co. KG.

Torsten Levsen und Rainer Newe, Mitglieder
der Geschaftsfuhrung der Emittentin, sind zu-
gleich Geschaftsfliihrer der DW Birgerwind-
park Verwaltungs-GmbH, Komplementarin der
Emittentin, die im Zusammenhang mit der An-
schaffung und Herstellung der Anlageobjekte
Leistungen erbringt. Die erbrachten Leistungen
der DW Birgerwindpark Verwaltungs-GmbH
bestehen aus der Ubernahme der persénlichen
Haftung sowie der Geschaftsfihrung und Ver-
tretung der Emittentin und umfassen die Ver-
handlung von Vertragen, die Planung, Koordi-
nation und Durchfiihrung des Investitionsvor-
habens sowie operative Tatigkeiten.

Torsten Levsen und Rainer Newe, Mitglieder
der Geschaftsfliihrung der Emittentin, sind Vor-
standsmitglieder der Denker & Wulf AG, die im
Zusammenhang mit der Anschaffung und Her-
stellung der Anlageobjekte Leistungen erbringt.
Die erbrachten Leistungen der Denker & Wulf
AG bestehen aus der Planung, Koordination
und Begleitung der Errichtung der vier Wind-
energieanlagen der Emittentin (gemaR Pro-
jektvertrag "Kattrepel Erweiterung II" Uber die
Planung, Koordination und Begleitung der Er-
richtung von vier (4) Windenergieanlagen
(WEA) einschlieBlich Nebeneinrichtungen und
Infrastruktur vom 28.03.2022 mit Nachtrag vom
01.09.2022), der kaufmannischen und techni-
schen Betriebsfliihrung (gemal Vertrag zum
technischen und kaufmannischen Windpark-
management im Windpark Kattrepel Erweite-
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rung Il vom 04.04.2022) sowie der Lieferung
und Installation einer Kuppelstation (geman
Vereinbarung Uber die Lieferung und Installa-
tion einer Kuppelstation vom 28.03.2022) und
umfassen diverse Vertrage mit Dritten, Gutach-
ten, Planungsarbeiten und -unterlagen.

Torsten Levsen und Rainer Newe, Mitglieder
der Geschéftsfiihrung der Emittentin, sind Ge-
schaftsfihrer der Windpark Kattrepel GmbH,
die im Zusammenhang mit der Anschaffung
und Herstellung der Anlageobjekte Leistungen
erbringt. Die erbrachten Leistungen der
Windpark Kattrepel GmbH bestehen aus der
Bereitstellung der Netzinfrastruktur fur zwei
Windenergieanlagen des Windparks Kattrepel
Erweiterung 1l (gemal Vertrag Uber die
Nutzung von Infrastruktureinrichtungen zum
Betrieb von Windenergieanlagen im Windpark
Kattrepel Erw. Il (Infrastrukturnutzungsvertrag)
vom 28.03.2022 und Vereinbarung uber die
Lieferung und Installation einer Kuppelstation
vom 28.03.2022).

Torsten Levsen und Rainer Newe, Mitglieder
der Geschéftsfiihrung der Emittentin, sind Ge-
schaftsfiihrer der ISG Auenbdttel-Brunsbittel
GmbH, die im Zusammenhang mit der An-
schaffung und Herstellung der Anlageobjekte
Leistungen erbringt. Die erbrachten Leistungen
der ISG Auenbittel-Brunsbuttel GmbH beste-
hen aus der Bereitstellung der Netzinfrastruk-
tur fir zwei Windenergieanlagen des Wind-
parks Kattrepel Erweiterung Il (gemaf Vertrag
Uber die Nutzung von Infrastruktureinrichtun-
gen zum Betrieb von Windenergieanlagen im
Windpark Kattrepel Erw. Il (Infrastrukturnut-
zungsvertrag) vom 07.03.2022).

Torsten Levsen, Mitglied der Geschéftsfliihrung
der Emittentin, ist Geschéaftsfiihrer der WuF-
Windenergie und Flugsicherheit GmbH, die im
Zusammenhang mit der Anschaffung und Her-
stellung der Anlageobjekte Leistungen erbringt.
Die erbrachten Leistungen der WuF-Wind-
energie und Flugsicherheit GmbH bestehen
aus der Bereitstellung eines Systems zur be-
darfsgerechten Steuerung der Windenergie-
anlagen bezlglich des Flugverkehrs (gemaf
Vertrag Uber die Erfassung von Windenergie-
anlagen im  FlightManager-System vom
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21.09.2021) und eines Systems zur bedarfs-
gesteuerten Nachtkennzeichnung der Wind-
energieanlagen (gemal LightManager-Vertrag
vom 18.08.2021).

Torsten Levsen und Rainer Newe, Mitglieder
der Geschéftsfiihrung der Emittentin, sind Ge-
schaftsfihrer der GREE Kattrepel GmbH & Co.
KG, die im Zusammenhang mit der Anschaf-
fung und Herstellung der Anlageobjekte Leis-
tungen erbringt. Die GREE Kattrepel GmbH &
Co. KG betreibt in dem Windgebiet des Wind-
parks Kattrepel Erweiterung Il eine Windener-
gieanlage und hat wahrend der Bauphase des
Windparks Kattrepel Erweiterung Il Be-
triebseinschrankungen hingenommen und da-
mit den Bau der Windenergieanlagen des
Windparks Kattrepel Erweiterung Il ermdglicht.
Die erbrachten Leistungen der GREE Kattrepel
GmbH & Co. KG bestehen daher aus der
Duldung von Betriebseinschrankungen der
eigenen Windenergieanlage fir die Bauphase
des Windparks Kattrepel Erweiterung I
(gemal Vereinbarung zum Projekt "Kattrepel
Erweiterung II" vom 22.03.2022).

Darlber hinaus sind die Mitglieder der Ge-
schéaftsfihrung der Emittentin in keiner Art und
Weise fir Unternehmen tatig, die im Zusam-
menhang mit der Anschaffung oder Herstel-
lung der Anlageobjekte Lieferungen oder
Leistungen erbringen.

Rainer Newe, Mitglied der Geschéftsflihrung
der Emittentin, ist unmittelbar sowie mittelbar
Uber die Rainer Newe Beteiligungs GmbH an
der Denker & Wulf AG beteiligt. Torsten Lev-
sen, Mitglied der GeschéftsfiUhrung der Emit-
tentin, ist mittelbar Gber die Torsten Levsen
Beteiligungs GmbH an der Denker & Wulf AG
beteiligt. Die Denker & Wulf AG ist alleinige
Gesellschafterin der DW Biirgerwindpark Ver-
waltungs-GmbH, Komplementarin der
Emittentin. Rainer Newe und Torsten Levsen,
Mitglieder der Geschaftsfiihrung der
Emittentin, sind damit mittelbar an der DW
Birgerwindpark Verwaltungs-GmbH beteiligt,
die im Zusammenhang mit der Anschaffung
und Herstellung der Anlageobjekte Leistungen
erbringt. Die erbrachten Leistungen der DW
Birgerwindpark Verwaltungs-GmbH bestehen
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aus der Ubernahme der personlichen Haftung
sowie der Geschaftsfuhrung und Vertretung
der Emittentin und umfassen die Verhandlung
von Vertragen, die Planung, Koordination und
Durchfuhrung des Investitionsvorhabens sowie
operative Tatigkeiten.

Rainer Newe, Mitglied der Geschaftsflihrung
der Emittentin, ist unmittelbar sowie mittelbar
Uber die Rainer Newe Beteiligungs GmbH an
der Denker & Wulf AG beteiligt. Torsten Lev-
sen, Mitglied der Geschaftsfuhrung der Emit-
tentin, ist mittelbar Uber die Torsten Levsen
Beteiligungs GmbH an der Denker & Wulf AG
beteiligt. Die Denker & Wulf AG erbringt Leis-
tungen im Zusammenhang mit der Anschaf-
fung und Herstellung der Anlageobjekte. Die
erbrachten Leistungen der Denker & Wulf AG
bestehen aus der Planung, Koordination und
Begleitung der Errichtung der vier Windener-
gieanlagen der Emittentin (gemaR Projektver-
trag "Kattrepel Erweiterung II" Uber die Pla-
nung, Koordination und Begleitung der Errich-
tung von vier (4) Windenergieanlagen (WEA)
einschlieBlich Nebeneinrichtungen und Infra-
struktur vom 28.03.2022 mit Nachtrag vom
01.09.2022), der kaufmannischen  und
technischen Betriebsfliihrung (gemafl Vertrag
zum  technischen und  kaufmannischen
Windparkmanagement im Windpark Kattrepel
Erweiterung II vom 04.04.2022) sowie der
Lieferung und Installation einer Kuppelstation
(gemal Vereinbarung Uber die Lieferung und
Installation einer Kuppelstation vom
28.03.2022) und umfassen diverse Vertrage
mit Dritten, Gutachten, Planungsarbeiten und -
unterlagen.

Uber die genannten mittelbaren und unmittel-
baren Beteiligungen an der Denker & Wulf AG
sind Rainer Newe und Torsten Levsen, Mit-
glieder der Geschaftsfihrung der Emittentin,
mittelbar an der Windpark Kattrepel GmbH
beteiligt, die im Zusammenhang mit der An-
schaffung und Herstellung der Anlageobjekte
Leistungen erbringt. Die erbrachten Leistungen
der Windpark Kattrepel GmbH bestehen aus
der Bereitstellung der Netzinfrastruktur fiir zwei
Windenergieanlagen des Windparks Kattrepel
Erweiterung Il (gemal Vertrag Uber die Nut-
zung von Infrastruktureinrichtungen zum Be-

Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG

trieb von Windenergieanlagen im Windpark
Kattrepel Erw. Il (Infrastrukturnutzungsvertrag)
vom 28.03.2022 und Vereinbarung uber die
Lieferung und Installation einer Kuppelstation
vom 28.03.2022).

Uber die genannten mittelbaren und unmittel-
baren Beteiligungen an der Denker & Wulf AG
sind Rainer Newe und Torsten Levsen, Mit-
glieder der Geschaftsfihrung der Emittentin,
mittelbar an der WuF-Windenergie und Flugsi-
cherheit GmbH beteiligt, die im Zusammen-
hang mit der Anschaffung und Herstellung der
Anlageobjekte Leistungen erbringt.

Die erbrachten Leistungen der WuF-
Windenergie und Flugsicherheit GmbH beste-
hen aus der Bereitstellung eines Systems zur
bedarfsgerechten Steuerung der Windenergie-
anlagen bezlglich des Flugverkehrs (gemaf
Vertrag Uber die Erfassung von Windenergie-
anlagen im  FlightManager-System vom
21.09.2021) und eines Systems zur bedarfs-
gesteuerten Nachtkennzeichnung der Wind-
energieanlagen (gemal LightManager-Vertrag
vom 18.08.2021).
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Darlber hinaus sind die Mitglieder der Ge-
schaftsfihrung der Emittentin in keiner Art und
Weise an Unternehmen beteiligt, die im Zu-
sammenhang mit der Anschaffung oder Her-
stellung der Anlageobjekte Lieferungen oder
Leistungen erbringen.

Die Mitglieder der Geschéftsfiihrung der Emit-
tentin erbringen in keiner Art und Weise Liefe-
rungen oder Leistungen im Zusammenhang
mit der Anschaffung oder Herstellung der An-
lageobjekte.
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9 Angaben uber die Mitglieder der Geschaftsfiihrung der Emittentin

Verbundene Unternehmen

Torsten Levsen und Rainer Newe, Mitglieder
der Geschéftsfliihrung der Emittentin, sind Ge-
schaftsfihrer der DW Birgerwindpark Verwal-
tungs-GmbH, Komplementéarin der Emittentin,
und damit fir ein Unternehmen tatig, das mit
der Emittentin und Anbieterin nach § 271 des
Handelsgesetzbuchs in einem Beteiligungs-
verhaltnis steht.

Torsten Levsen und Rainer Newe, Mitglieder
der Geschéftsfiihrung der Emittentin, sind Mit-
glieder des Vorstandes der Denker & Wulf AG,
und damit fir ein Unternehmen tatig, das mit
der Emittentin und Anbieterin nach § 271 des
Handelsgesetzbuchs verbunden ist.

Torsten Levsen und Rainer Newe, Mitglieder
der Geschéftsfiihrung der Emittentin, sind Mit-
glieder der Geschéaftsfiihrung der Unterneh-
men Nr. 1 — 10 und 16 der Auflistung auf Seite
79 sowie der Unternehmen Nr. 89 — 92 der
Auflistung auf Seite 80 und damit tatig flr Un-
ternehmen, die mit der Emittentin und Anbiete-
rin nach § 271 des Handelsgesetzbuchs ver-
bunden sind.

Torsten Levsen, Mitglied der Geschaftsfiihrung
der Emittentin, ist auBerdem Mitglied der Ge-
schaftsfihrung der Unternehmen Nr. 11 — 15
der Auflistung auf Seite 79 sowie der Unter-
nehmen Nr. 77 — 88 der Auflistung auf Seite 80
und damit tatig fir Unternehmen, die mit der
Emittentin und Anbieterin nach § 271 des
Handelsgesetzbuchs verbunden sind.

Rainer Newe, Mitglied der Geschaftsflihrung
der Emittentin, ist auBerdem Mitglied der Ge-
schaftsfuhrung der Unternehmen Nr. 93 — 94
der Auflistung auf Seite 80 und damit tatig fur
Unternehmen, die mit der Emittentin und An-
bieterin nach § 271 des Handelsgesetzbuchs
verbunden sind.

Dariber hinaus sind die Mitglieder der Ge-
schaftsfuhrung nicht fir Unternehmen tatig, die
mit der Emittentin und Anbieterin nach § 271
des Handelsgesetzbuchs in einem Beteili-
gungsverhaltnis stehen oder verbunden sind.

Rainer Newe, Mitglied der Geschaftsflihrung
der Emittentin, ist unmittelbar (5,00 %) sowie
mittelbar Uber die Rainer Newe Beteiligungs

Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG

GmbH (29,07 %) an der Denker & Wulf AG
beteiligt. Torsten Levsen, Mitglied der Ge-
schaftsfihrung der Emittentin, ist mittelbar
Uber die Torsten Levsen Beteiligungs GmbH
(65,5 %) an der Denker & Wulf AG beteiligt.
Die Denker & Wulf AG ist zu 100 % beteiligt an
der DW Birgerwindpark Verwaltungs-GmbH,
Komplementarin der Emittentin.

Rainer Newe, Mitglied der Geschéftsflihrung
der Emittentin, ist somit unmittelbar und
mittelbar und Torsten Levsen, Mitglied der
Geschaftsfihrung, ist somit mittelbar an einem
Unternehmen beteiligt, das mit der Emittentin
und Anbieterin nach §271 des Handels-
gesetzbuchs verbunden ist.

Die Denker & Wulf AG ist aullerdem beteiligt
an den auf den Seiten 79 und 80 aufgelisteten
Unternehmen. Rainer Newe, Mitglied der Ge-
schaftsfihrung der Emittentin, ist somit unmit-
telbar und mittelbar und Torsten Levsen, Mit-
glied der Geschaftsflihrung, ist somit mittelbar
an Unternehmen beteiligt, die mit der Emitten-
tin und Anbieterin nach § 271 des Handels-
gesetzbuchs verbunden sind.

Darlber hinaus sind die Mitglieder der Ge-
schéftsfihrung der Emittentin nicht in wesent-
lichem Umfang unmittelbar oder mittelbar an
Unternehmen beteiligt, die mit der Emittentin
und Anbieterin nach § 271 des Handelsgesetz-
buchs in einem Beteiligungsverhaltnis stehen
oder verbunden sind.

Angaben zu sonstigen Personen gemaR
§ 12 Abs. 6 VermVerkProspV

Sonstige Personen, die nicht in den Kreis der
nach der Vermdgensanlagen-Verkaufspros-
pektverordnung angabepflichtigen Personen
fallen, die jedoch die Herausgabe oder den In-
halt des Verkaufsprospekts oder die Abgabe
oder den Inhalt des Angebots der Vermogens-
anlagen wesentlich beeinflusst haben, existie-
ren nicht.
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10 | Vermogens-, Finanz- und Ertrags-

lage der Emittentin

Jahresabschluss zum 31.12.2021
Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG
Der Jahresabschluss wurde am 11.08.2022 festgestellt.

AKTIVA (Stichtag 31.12.2021) EUR
A. Umlaufvermégen
1. Forderungen und sonstige Vermégensgegensténde
1. sonstige Vermbgensgegenstédnde 266,42
Il. Kassenbestand, Bundesbankguthaben, Guthaben bei
Kreditinstituten und Schecks 8.047,60
Summe Umlaufvermbgen 8.314,02
B. Nicht durch Vermégenseinlagen gedeckter Verlustanteil 19.122,32
Kommanditisten
27.436,34
PASSIVA (Stichtag 31.12.2021) EUR EUR
A. Eigenkapital
I. Bilanzgewinn 0,00
Summe Eigenkapital 0,00
B. Riickstellungen
sonstige Riickstellungen 7.770,80
C. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 539,46
2. Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen 19.126,08
19.665,54
27.436,34
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Gewinn- und Verlustrechnung EUR EUR
fiir die Zeit vom 16.03.2021 bis 31.12.2021
1. sonstige betriebliche Aufwendungen

a) Raumkosten 61.026,00

b) Versicherungen, Beitrdge, Abgaben 180,00

c¢) verschiedene betriebliche Kosten 7.790,24

68.996,24

2. Zinsen und &hnliche Aufwendungen 126,08

- davon an verbundene Unternehmen Euro 126,08
3. Ergebnis nach Steuern W
4. Jahresfehlbetrag W
5. Belastung auf Kapitalkonten 69.122,32
6. Bilanzgewinn —000
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ANHANG zum Jahresabschluss 2021

Allgemeine Angaben

Der Jahresabschluss der Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG mit Sitz in Sehestedt
(Amtsgericht Kiel, HR A 11149 KIl) auf den 31. Dezember 2021 wurde nach den Vorschriften der
§§ 242 ff. HGB unter Beachtung der erganzenden Bestimmungen fir Kapitalgesellschaften sowie
bestimmte Personenhandelsgesellschaften (§§ 264 ff. HGB) erstellt.

Zusatzlich wurden die Vorschriften des VermAnIG beachtet.
Fir die Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkostenverfahren gewahit.

Gemal § 264 a HGB ist die Gesellschaft nach den in § 267a HGB angegebenen Grolienklassen wie
eine Kleinstkapitalgesellschaft zu behandeln.

Die Gesellschaft wurde mit Gesellschaftsvertrag vom 16.03.2021 gegriindet.

Angaben zur Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsiatze

Das Sachanlagevermdgen wurde zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten angesetzt und, soweit
abnutzbar, um planmaRige Abschreibungen vermindert.

Die Bewertung der Forderungen und sonstigen Vermoégensgegenstande erfolgte zum Nennwert unter
Berucksichtigung aller erkennbaren Risiken.

Forderungen wurden unter Berlicksichtigung aller erkennbaren Risiken bewertet.
Die Guthaben bei Kreditinstituten wurden zum Nominalwert bewertet.

Die sonstigen Riickstellungen wurden fir alle weiteren ungewissen Verbindlichkeiten gebildet. Sie
sind in Héhe des nach verninftiger kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erfillungsbetrages
angesetzt. Dabei wurden alle erkennbaren Risiken berlcksichtigt.

Verbindlichkeiten wurden zum Erflillungsbetrag angesetzt.

Angaben zur Bilanz

Angaben zu Ausleihungen, Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniiber Gesellschaftern
(§ 42 Abs. 3 GmbHG / § 264c Abs. 1 HGB)

Gegenlber den Gesellschaftern bestehen die nachfolgenden Rechte und Pflichten:

Sonstige Verbindlichkeiten 126,08 Euro

Verbindlichkeiten aus Gesellschafterdarlehen 19.000,00 Euro

Forderungen und sonstige Vermoégensgegenstinde

Samtliche Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstande haben eine Restlaufzeit unter einem
Jahr.

Verbindlichkeiten

Nachfolgend habe ich die Fristigkeiten der Verbindlichkeiten dargestellt:
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Art der Verbindlichkeit Gesamtbetrag davon mit einer Restlaufzeit
31.12.2021 kleiner 1 J. gréRer 1J.  groRer 5 J.

aus Lieferungen und Leistungen 539,46 539,46 0,00 0,00
ggu. verbundenen Unternehmen 19.126,08 19.126,08 0,00 0,00
Summe 19.665,54 19.665,54 0,00 0,00

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die Hohe der sonstigen finanziellen Verpflichtungen, die nicht in der Bilanz erscheinen, ergibt sich wie
folgt:

aus der Verpflichtung von Jahrlich in Euro Ende der Vertragslaufzeit
mehrjahrigen Pachtvertragen 122.052,00 EUR 2046
mehrjahrigen Service/Wartungsvertragen 67.200,00 EUR 2042
mehrjahrigen Service/Wartungsvertragen 1.296,00 EUR 2026
Vertrag Installation BNK 15.420,00 EUR einmalig
Sonstige Angaben

Durchschnittliche Zahl der wahrend des Rumpfgeschéftsjahrs beschaftige Arbeithnehmer

Die Gesellschaft beschaftigte wahrend des Rumpfgeschaftsjahres keine Arbeitnehmer..

Aufstellung des Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2021
Unterzeichnungen gem. § 245 HGB

Sehestedt, 05. Juli 2022

Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG
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LAGEBERICHT
FUR DAS RUMPFGESCHAFTSJAHR 2021

Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG
Windmiihlenberg
24814 Sehestedt

I. Darstellung und Analyse des Geschiftsverlaufs und des Geschiftsergebnisses 2021

1. Unternehmen / Branche

Unternehmen

Die Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG (nachfolgend Gesellschaft) wurde im Jahr 2021 von
der Denker & Wulf AG als Kommanditistin und der DW Burgerwindpark Verwaltungs- GmbH als
Komplementarin gegriindet. Zweck der Gesellschaft ist die Errichtung und der Betrieb von vier
Windenergieanlagen (die Windenergieanlagen 09 - 12) mit einer Nennleistung von 2 x 4,2 Megawatt
und 2 x 2,99 Megawatt im Windpark Kattrepel Erweiterung II.

Aktuell besteht die Gesellschaft aus einer Kommanditistin, der Denker & Wulf AG
(Grundungskommanditistin), und der DW Burgerwindpark Verwaltungs- GmbH als Komplementéarin
(ohne Kapital). Die Hohe der Kommanditeinlagen belduft sich auf 50.000,00 EUR. Die Hafteinlage
betragt 50.000,00 EUR und ist voll eingezahlt. Im Jahr 2022 soll weiteres Kommanditkapital
eingeworben werden.

Allgemeine wirtschaftliche Entwicklung und Branchenentwicklung

Die deutsche Wirtschaft ist im Jahr 2021 um 2,7 % gewachsen, nachdem es durch die Corona-Krise
im Jahr 2020 zu einem kraftigen Einbruch des Bruttoinlandsprodukts (BIP) gekommen war. Die
Industrie litt im letzten Jahr unter gravierenden Lieferengpdssen und konnte ihre Produktion — trotz
voller Auftragsbicher — nicht wieder richtig hochfahren. Einige Bereiche der Dienstleistungen mussten
pandemiebedingt zu Beginn und auch wieder gegen Ende des Jahres schmerzhafte Einschrankungen
ihrer wirtschaftlichen Aktivitaten verkraften. Wenn sich im Verlauf des Jahres 2022 die Lieferengpasse
allmahlich auflésen, sollte wieder eine dynamischere wirtschaftliche Erholung madglich sein.

Die Windenergiebranche hat sich in Deutschland positiv entwickelt. 484 (Vj.: 420) neue Onshore-
Windenergieanlagen mit 1.925 MW Leistung wurden im Jahr 2021 (Vj.: 1.431 MW) neu installiert.
Zwar hat sich der Zuwachs gegeniiber dem Vorjahr mit 34,50 % wieder deutlich positiv entwickelt;
jedoch war in den Jahren 2014 — 2017 ein deutlich hdherer Leistungszubau zwischen 3.700 —
5.300 MW pro Jahr zu verzeichnen. Politischer Wille ist, zukinftig einen Ausbaupfad von 8.000 —
9.000 MW jahrlich zu erreichen.

Ende des Jahres 2021 waren insgesamt 28.230 (Vj.: 29.608) Windkraftanlagen mit einer
Gesamtleistung von 56.130 MW (Vj.: 54.938 MW) ,Onshore“ installiert. Somit ist das Niveau
insgesamt nahezu gleichgeblieben.

(Quelle: Deutsche Wind Guard).

2. Geschiftsverlauf

Das Geschéftsjahr 2021 ist ein Rumpfgeschéftsjahr. Die geschaftlichen Aktivitdten betreffen im
Wesentlichen die Investitionsphase, da mit dem Bau des Windparks Mitte 2021 begonnen wurde.
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Im Jahr 2020 wurden die Genehmigungen nach dem Bundes-Immissionsschutzgesetz (BImSchG) fiir
die vier Windenergieanlagen erteilt. Durch die im Jahr 2021 erteilten Anderungsgenehmigungen
wurde der Typ der Windenergieanlagen von der E-115 E1 auf den nun im Bau befindlichen Typ E-
115 EP3 geandert. Die Zuwegungen wurden gemaR weiterer Anderungsgenehmigungen im Jahr 2021
verlegt. Die Inbetriecbnahme der Windenergieanlage 12 erfolgte am 15.06.2022. Die
Windenergieanlagen 9 bis 11 befinden sich aktuell im Bau. Die weiteren Inbetriebnahmen sind fiir das
3. und 4 Quartal 2022 geplant.

Es wurde 2022 ein Projektvertrag zwischen der Gesellschaft und der Denker & Wulf AG und ein
Betriebsfiihrungsvertrag tber die Unterstiitzung zur kaufmannischen und technischen Betriebsflihrung
(Vertrag zum technischen und kaufmannischen Windparkmanagement im Windpark Kattrepel
Erweiterung Il) geschlossen. Zudem hat die Gesellschaft in 2022 mit der Windpark Kattrepel GmbH
einen Infrastrukturnutzungsvertrag abgeschlossen. Mit der ISG Auenbiittel-Brunsbittel GmbH ist
ebenfalls ein Infrastrukturnutzungsvertrag geschlossen worden. Die Gesamtinvestition wird sich
voraussichtlich auf insgesamt 22.000.000,00 EUR belaufen.

Der operative Geschéaftsbetrieb wird nach Inbetriebnahme der Windenergieanlage in 2022
aufgenommen. Es ist geplant, im Jahr 2022 den Verkaufsprospekt fertigzustellen, um zum Ende des
Jahres 2022 weiteres Kommanditkapital in Hohe von 1.550.000,00 EUR einzuwerben. Aul’erdem soll
das Kommanditkapital der Grindungskommanditistin um 400.000,00 EUR erhéht werden. Nach
Einwerbung des weiteren Kommanditkapitals bzw. Erhéhung betragt das Kommanditkapital in Summe
2.000.000,00 EUR und das Haftkapital in Summe 200.000,00 EUR.

Die zur Investitionsfinanzierung bendétigten Eigenmittel der (ber den Verkaufsprospekt noch
einzuwerbenden Kommanditisten werden in Form eines Nachrangdarlehens der Denker & Wulf AG in
Hoéhe von 1.550.000,00 EUR sichergestellt. Das Nachrangdarlehen wird mit 3,0 % p.a. verzinst und ist
spatestens zum 31.12.2023 endfallig zu tilgen. Im Jahr 2021 sind bereits Darlehensmittel in Héhe von
19.000,00 EUR unter anderem zur Deckung der Pachtzahlungen in der Bauphase abgerufen worden.

Des Weiteren hat die Gesellschaft in 2022 mit der Windpark Kattrepel-Nord GmbH & Co. KG, welche
die Windenergieanlagen 1 - 8 des Windfeldes betreiben wird, einen schuldrechtlichen
Austauschvertrag Uber die Bereitstellung der Infrastruktur fir die Blrgerbeteiligung am Windpark
Kattrepel-Nord geschlossen. Die Vereinbarung beinhaltet unter anderem, dass die Gewinne einer
halben Windenergieanlage der Windpark Kattrepel-Nord GmbH & Co. KG abzlglich vertraglich
definierter Kostenanteile den zukiinftigen Kommanditisten gemalt § 3 Ziffer 5 Buchstabe b des
Gesellschaftsvertrages weitergeleitet werden.

Il. Lage des Unternehmens

Die wirtschaftliche Lage des Unternehmens ist als stabil zu bezeichnen.

1. Vermodgenslage

Die Bilanzsumme betragt zum 31.12.2021 27.436,34 EUR. Das Vermdgen am Bilanzstichtag besteht
zu 69,7 % aus Umlaufvermdgen und zu 30,3 % aus dem nicht durch Vermdgenseinlagen gedeckten
Verlustanteil der Kommanditisten. Das Umlaufvermdgen besteht im Wesentlichen aus Bankguthaben.

Wesentliche Verbindlichkeiten bestehen gegeniiber der Griindungskommanditistin, der Denker & Wulf
AG, aus der Vorfinanzierung von Pachtzahlungen in der Bauphase (Raumkosten).
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2. Finanzlage
Die Finanzlage ist auskdmmlich. Die Aufrechterhaltung der Zahlungsfahigkeit ist sichergestelit.

Aus den Einlagen und dem Gesellschafterdarlehen der Griindungskommanditistin, der Denker & Wulf
AG, im Jahr 2021 wurden 65.881,53 EUR zur Finanzierung von Raumkosten (Pachten Bauphase),
Versicherungen, Beitrdgen und Abgaben und weiteren verschiedenen betrieblichen Kosten
verwendet.

3. Ertragslage

Die Gesellschaft wird erst im Jahr 2022 Ertrage aus der Windenergieerzeugung verzeichnen. Da der
operative Geschaftsbetrieb in 2021 noch nicht aufgenommen wurde, betragt der Jahresfehlbetrag zum
31.12.2021 69.122,32 EUR.

lll. Risiken und Chancen der zukiinftigen Entwicklung

Risikobericht

Die Erzeugung von Strom ist in Deutschland ebenso wie im Ausland gepragt von dem regulierenden
Umfeld, das auf energie- und umweltpolitische Vorgaben auf nationaler wie internationaler Ebene
reagiert.

Etwaige Veranderungen des jeweiligen lenkenden Umfelds kdnnen insofern einen negativen Einfluss
auf die Absatzmarkte haben, wodurch sich mdglicherweise ein negativer Einfluss auf die Vermoégens-,
Finanz- und Ertragslage des Unternehmens ergeben konnte.

Ein von der Gesellschaft unkalkulierbares Risiko stellt insbesondere eine Anderung der gesetzlichen
Rahmenbedingungen dar. Anderungen oder Aufhebungen des Erneuerbare-Energien-Gesetzes
(EEG) wahrend des Betriebes der Windenergieanlagen, insbesondere im Hinblick auf die Tarifstruktur
und die Vergltung des erzeugten Stroms, konnen die Einnahmesituation negativ beeinflussen.

Wiirde das ermittelte Windenergie-Potential am Standort des Windparks nicht erreicht werden, wirkt
sich das unmittelbar auf die Ertragslage der Gesellschaft aus.

Sollte die geplante Inbetriebnahme der Windenergieanlagen 9 bis 11 nicht bis zum 22.03.2023
erfolgen, wirde dies zum Verlust des Zuschlagswertes von 6,11 ct/kWh fihren. Im Rahmen einer
erneuten Teilnahme an einer Ausschreibung der Bundesnetzagentur kénnte aufgrund des mittlerweile
gesenkten Hochstwertes nur noch ein geringerer Zuschlagswert erzielt werden. Das im Jahr 2022
aufgenommene Darlehen hat eine Laufzeit von 16 Jahren bis zum 31.03.2038, die KfW-
Festzinsbindung endet am 31.03.2032. Die Marktzinsveranderung bei Ablauf der 10-Jahresfrist soll
Uber einen Zinsswap, der noch abzuschlief3en ist, approximativ abgesichert werden. Bei Erneuerung
der Festzinsvereinbarung (Darlehen) wird der Zinsswap aufgeldst. Die Aufldsung kann sich potentiell
negativ auf die Ertragslage auswirken.

Liegt die Produktion der Windenergieanlagen im zu bertcksichtigenden fiinfijahrigen Referenzzeitraum
oberhalb der bisher angenommenen Produktion, erfolgt eine Anpassung des Korrekturfaktors und
damit des zum Zeitpunkt der Finanzierung angenommenen Vergutungssatzes. Damit kdnnten
Sondertilgungen bzw. Laufzeitverkliirzungen von Seiten der finanzierenden Bank fallig werden, die
sich ebenfalls negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage auswirken kénnten.
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Chancen-Bericht

Grundsatzlich besteht die Moglichkeit, dass das ermittelte Windenergie-Potential am Standort des
Windparks Kattrepel Erweiterung Il Uberschritten wird und damit auch die erwarteten Ertrage hdher
ausfallen.

Die Gesellschaft hat fur die Vergiutung der Windenergieanlagen einen Zuschlag in der
Ausschreibungsrunde nach dem EEG 2017 vom 01.06.2020 erhalten. Der Windpark Kattrepel
Erweiterung Il wird seinen Strom Uber einen Direktvermarkter vermarkten. Der hierbei erzielte Preis
wird in der festgesetzten Vergutung berucksichtigt. Sollte durch die Direktvermarktung nicht der
gesamte festgelegte Verglitungssatz erzielt werden, so erhalt die Gesellschaft den Differenzbetrag
von dem Netzbetreiber. So wird die Produktion stets mit der gleichbleibenden Vergitung It. EEG,
abzgl. Der Kosten fiir die Direktvermarktung vergutet. In den Monaten September bis Dezember 2021
lag der Marktwert konstant Uber dem voraussichtlichen durchschnittlichen anzulegenden Wert, so
dass die Gesellschaft in diesem Zeitraum eine héhere Vergltung fir den produzierten Strom hatte
erzielen kénnen. Es wird ein durchschnittlicher jahrlicher Energieertrag von rd. 9.055.000 kWh pro
Windenergieanlage erwartet.

Gesamtaussage

Bestandsgefahrdende Risiken sind aus Sicht der Geschéftsfuhrung aktuell nicht erkennbar. Die
Geschaftsfiihrung ist der Ansicht, den Windpark zu den aktuell gliltigen Vergitungen und gesetzlichen
Rahmenbedingungen wirtschaftlich betreiben zu kénnen.

IV. Prognosebericht

Fir das Geschaftsjahr 2022 erwartet die Geschaftsfihrung ein negatives Ergebnis zwischen 400 -
500 TEUR, welches im Wesentlichen darin begrindet ist, dass drei der vier Windenergieanlagen erst
im 2. Halbjahr 2022 in Betrieb genommen werden sollen. Die geplante Kommanditkapitelerh6hung auf
2.000 TEUR fiihrt voraussichtlich zum Ausgleich der bilanziellen Uberschuldung.

V. Zusiatzliche Angaben nach § 24 Abs. 1 Satz 3 Vermogensanlagengesetz (VermAnIG)

Die Gesamtsumme der im abgelaufenen Rumpfgeschaftsjahr gezahlten Vergitungen, aufgeteilt in
feste und variable von der Gesellschaft gezahlte Vergutungen, betragt 937,44 EUR. Die festen
Vergutungen in Hohe von 937,44 EUR betreffen die Haftungsvergitung an die DW Burgerwindpark
Verwaltungs-GmbH (Komplementarin). Variable Vergiitungen wurden nicht gezahlt. Dariiber hinaus
gab es im abgelaufenen Rumpfgeschaftsjahr keine Begunstigten. Es gab keine von der Gesellschaft
gezahlten besonderen Gewinnbeteiligungen.

Die Gesamtsumme der im abgelaufenen Rumpfgeschaftsjahr gezahlten bzw. bericksichtigten
Vergiutungen an Fihrungskrafte (Geschaftsfuhrung/Komplementérin) betragt 937,44 EUR und betrifft
ausschlieBlich Vergltungen an die DW Burgerwindpark Verwaltungs-GmbH (Komplementérin). In der
Gesellschaft sind keine Mitarbeiter, deren berufliche Tatigkeit sich wesentlich auf das Risikoprofil der
Gesellschaft auswirkt, beschéaftigt. Entsprechend betrdgt die Gesamtsumme der im abgelaufenen
Rumpfgeschéftsjahr gezahlten Vergitungen fir Mitarbeiter, deren berufliche Tatigkeit sich wesentlich
auf das Risikoprofil der Gesellschaft auswirkt, 0,00 EUR.
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VI. Versicherung der Gesetzlichen Vertreter ,,Bilanzeid“

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemaf den anzuwendenden
Rechnungslegungsgrundsatzen der Jahresabschluss ein den tatsdchlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt und im
Lagebericht der Geschaftsverlauf einschlieBlich des Geschaftsergebnisses und die Lage der
Gesellschaft so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung der
Gesellschaft beschrieben sind.

Sehestedt, den 5. Juli 2022

Die personlich haftende Gesellschafterin,
DW Birgerwindpark Verwaltungs-GmbH

vertreten durch

Rainer Newe
- Geschéftsflihrer -

Anmerkungen zum Jahresabschluss:

Der auf Seite 125 (letzter Absatz) im Lagebericht unter ,2. Geschéaftsverlauf‘ genannte Verweis auf
den Gesellschaftsvertrag muss korrekterweise lauten:

,Die Vereinbarung beinhaltet unter anderem, dass die Gewinne einer halben Windenergieanlage der
Windpark Kattrepel-Nord GmbH & Co. KG abzliglich vertraglich definierter Kostenanteile den
zukunftigen Kommanditisten geman § 3 Ziffer 4 Buchstabe b des Gesellschaftsvertrages weitergeleitet
werden.”
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Der Jahresabschluss und der Lagebericht der Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG zum
31.12.2021 wurden von dem Wirtschaftspriifer Peter Stoffersen und dem Wirtschaftsprifer Tilman
Jung, BWLS GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Alter Wall 20-22, 20457 Hamburg nach
MaRgabe der gesetzlichen Grundlagen geprift.

Es wurde der folgende uneingeschrankte Bestatigungsvermerk erteilt:

BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

VERMERK UBER DIE PRUFUNG DES JAHRESABSCHLUSSES UND DES LAGEBERICHTS

Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG - bestehend aus der
Bilanz zum 31. Dezember 2021 und der Gewinn- und Verlustrechnung fir das Rumpfgeschéftsjahr
vom 16. Marz bis zum 31. Dezember 2021 sowie dem Anhang, einschlieBlich der Darstellung der
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - geprift. Darliber hinaus haben wir den Lagebericht der
Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG fir das Rumpfgeschéaftsjahr vom 16. Marz bis zum
31. Dezember 2021 geprft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

* entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften unter Bericksichtigung des Vermdgensanlagengesetzes
(VermAnIG) und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmafiger
Buchfuhrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und
Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2021 sowie ihrer Ertragslage fiir das
Rumpfgeschaftsjahr vom 16. Marz bis zum 31. Dezember 2021,

+ vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem
Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften unter Berlicksichtigung des
VermAnIG und stellt die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemal § 25 VermAnIG i. V. m. § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen
Einwendungen gegen die OrdnungsmaRigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefihrt
hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 25
VermAnIG i. V. m. § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer in Deutschland
e.V. (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlussprifung durchgefiihrt.
Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des
Abschlussprifers fir die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts® unseres
Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Gesellschaft unabhangig in
Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und
haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen
erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum
Lagebericht zu dienen.
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Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften unter Bericksichtigung des VermAnIG in allen
wesentlichen Belangen entspricht, und dafiir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfihrung ein den tatsdchlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen Kontrollen, die sie in
Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsatzen ordnungsmaéRiger Buchfilhrung als notwendig
bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d. h. Manipulationen der
Rechnungslegung und Vermégensschadigung) oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter daflir verantwortlich, die
Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortflihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren
haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfihrung der
Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Dariber hinaus sind sie daflir verantwortlich,
auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu
bilanzieren, sofern dem nicht tatséchliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Aufstellung des Lageberichts, der
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen
Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den gesetzlichen Vorschriften entspricht und die
Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen
Vertreter verantwortlich fir die Vorkehrungen und Maflinahmen (Systeme), die sie als notwendig
erachtet haben, um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den deutschen
gesetzlichen Vorschriften zu ermdglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fiir die
Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als
Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder
Irrtimern ist und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft
vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der
Prifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften
entspricht und die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen
Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum
Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mall an Sicherheit, aber keine Garantie daflr, dass eine in
Ubereinstimmung mit § 25 VermAnIG i. V. m. § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer in Deutschland e.V. (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger
Abschlussprifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche
Darstellungen kdnnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als wesentlich
angesehen, wenn vernlnftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf
der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen. Wahrend der Prifung Uben wir pflichtgemales
Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
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Darlber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im
Jahresabschluss und im Lagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern, planen
und fihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen
Prufungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere
Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche
falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hdher als das Risiko, dass aus Irrtimern
resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlungen
kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefliihrende
Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Prifung des Jahresabschlusses relevanten internen
Kontrollsystem und den fir die Prifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und
MaRBnahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems
der Gesellschaft abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern
dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern
angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der FortfUhrung der Unternehmenstatigkeit sowie,
auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im
Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der
Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir
zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im
Bestatigungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht
aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges
Prufungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis
zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse
oder Gegebenheiten koénnen jedoch dazu flhren, dass die Gesellschaft ihre
Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortflihren kann.

beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresabschlusses insgesamt einschlie3lich der
Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfalle und Ereignisse
so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze
ordnungsmaRiger Buchflihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine
Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Unternehmens.

fuhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter
Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben von
den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die
sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein
eigenstandiges Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde
liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass
kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und
die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Priufungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger
bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung feststellen.
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Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen

Vermerk (ber die Priifung der ordnungsgeméRen Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und
Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten

Priifungsurteil

Wir haben auch die ordnungsgemale Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen
zu den einzelnen Kapitalkonten der Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG zum 31. Dezember
2021 gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse erfolgte die
Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten in
allen wesentlichen Belangen ordnungsgemal.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung der ordnungsgemaflen Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und
Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten in Ubereinstimmung mit § 25 Abs. 3 VermAnIG unter
Beachtung des International Standard on Assurance Engagements (ISAE) 3000 (Revised) ,Assurance
Engagements Other than Audits or Reviews of Historical Financial Information“ (Stand Dezember
2013) durchgefihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt
,Verantwortung des Abschlussprifers fur die Prufung der ordnungsgemaflen Zuweisung von
Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten“ unseres Vermerks
weitergehend beschrieben. Wir sind von der Gesellschaft unabhangig in Ubereinstimmung mit den
deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen
deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der
Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fir unser Prifungsurteil zu der ordnungsgemafien Zuweisung von Gewinnen, Verlusten,
Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter flir die ordnungsgeméflle Zuweisung von Gewinnen,
Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind verantwortlich fiir die in allen wesentlichen Belangen
ordnungsgemalle Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen
Kapitalkonten. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die internen Kontrollen, die sie
in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die ordnungsgemane
Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten zu
ermdglichen.

Verantwortung des Abschlusspriifers flir die Priifung der ordnungsgeméf3en Zuweisung von
Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariber zu erlangen, ob die Zuweisung von
Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten ordnungsmaig ist,
sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil zu der ordnungsgemaflen Zuweisung von
Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal} an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass eine in
Ubereinstimmung mit § 25 Abs. 3 VermAnIG unter Beachtung des International Standard on
Assurance Engagements (ISAE) 3000 (Revised) ,Assurance Engagements Other than Audits or
Reviews of Historical Financial Information* (Stand Dezember 2013) durchgefiihrte Prifung eine
wesentliche falsche Zuweisung stets aufdeckt. Falsche Zuweisungen kénnen aus dolosen
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Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise
erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage der
ordnungsgemafien Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen
Kapitalkonten getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung dben wir pflichtgemales Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung.

Darlber hinaus

* identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Zuweisungen von Gewinnen,
Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrtimern, planen und filhren Planungshandlungen als Reaktion auf diese
Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fir unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen
resultierende wesentliche falsche Zuweisungen nicht aufgedeckt werden, ist héher als das Risiko,
dass aus Irrtimern resultierende wesentliche falsche Zuweisungen nicht aufgedeckt werden, da
dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten,
irrefiihrende Darstellungen bzw. das Aulerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

* beurteilen wir die OrdnungsmaRigkeit der Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und
Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten unter Berlcksichtigung der Erkenntnisse aus der
Prifung des relevanten internen  Kontrollsystems und von  aussagebezogenen
Prufungshandlungen tberwiegend auf Basis von Auswahlverfahren.

Hamburg, den 5. Juli 2022

BWLS GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Peter Stoffersen Tilman Jung
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprfer
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Zwischeniibersicht der Emittentin zum 30.04.2023

Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG

Zwischen-BILANZ (Stichtag: 30.04.2023)

AKTIVA (Stichtag: 30.04.2023)
A. Anlagevermogen

|. Sachanlagen
1. Grundstucke, grundstucksgleiche Reste und Bauten
einschlieRlich der Bauten auf fremden Grundstlicken

2. technische Anlagen und Maschinen

Summe Anlagevermdgen
B. Umlaufvermoégen

|. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
2. sonstige Vermdgensgegenstande

Il. Kassenbestand, Bundesbankguthaben, Guthaben bei
Kreditinstituten und Schecks

Summe Umlaufvermdgen
C. Rechnungsabgrenzungsposten

D. Aktive latente Steuern

EUR

645.446,13

18.053.717,76

233.722,04

520.105,00

EUR

18.699.163,89

18.699.163,89

753.827,04

2.987.420,55

3.741.247,59

598.515,77
725,29

23.039.652,54

PASSIVA (Stichtag: 30.04.2023)
A. Eigenkapital

|. Kapitalanteile Kommanditisten
1. Bilanzgewinn

Summe Eigenkapital
B. Riickstellungen

1. Steuerriickstellungen
2. sonstige Rickstellungen

C. Verbindlichkeiten

1. Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

3. Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen Unternehmen

EUR

107.176,00
124.960,55

19.500.000,00
738.589,17

1.550.000,00

EUR

1.018.926,82
0,00

1.018.926,82

232.136,55

21.788.589,17
23.039.652,54
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Zwischen-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

1. Umsatzerlose
2. Gesamtleistung

3. sonstige betriebliche Ertrage
a) Ertrage aus der Aufldsung von Rickstellungen

4. Materialaufwand
a) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen

5. Abschreibungen
a) auf immaterielle Vermdgensgegenstande
des Anlagevermdgens und Sachanlagen

6. sonstige betriebliche Aufwendungen
a) Raumkosten
b) Versicherungen, Beitrdge und Abgaben
¢) Reparaturen und Instandhaltungen
d) Werbe- und Reisekosten
e) verschiedene betriebliche Kosten
f) Gbrige sonstige betriebliche Aufwendungen

7. sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage
8. Zinsen und &hnliche Aufwendungen

9. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

10. Ergebnis nach Steuern

11. Jahresiiberschuss

12. Gutschrift auf Kapitalkonten

13. Bilanzgewinn

01.01.2023 — 01.01.2022 —
30.04.2023 31.12.2022

EUR EUR
926.085,76  881.151,98
926.085,76  881.151,98
72,00 0,00
6.129,42 17.783,56
402.384,91 226.676,80
41.001,65 124.004,90
2.989,67 2.612,01
709,50 2.414,10
59,50 59,50
42.553,45 46.196,20
771,37 2.586,99
88.085,14 177.873,70
2.292,23 1.425,16
122.949,29 24.644,46
40.366,39 66.084,32
268.534,84 369.514,30
268.534,84 369.514,30
268.534,84 369.514,30
0,00 0,00

Die Zwischenulbersicht der Emittentin zum 30.04.2023 ist nicht veroffentlicht worden.

Ausfiihrliche Erlauterungen der wichtigsten Positionen der Zwischenubersicht

Die Geschéaftsentwicklung in den Jahren 2022 und 2023 ist in der Zwischenubersicht zum 30.04.2023
dargestellt. Die wichtigsten Positionen aus der Zwischenubersicht werden im Folgenden erlautert:

Zwischen-Bilanz: Aktiva

Die Aktiv-Seite (Aktiva) zeigt das Anlagever-
mdgen mit den Sachanlagen bestehend aus
den Grundstlicken, grundstlicksgleichen Rech-
ten und Bauten einschliellich der Bauten auf
fremden  Grundsticken in  Hohe von

Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG

645.446,13 € und den technischen Anlagen
und Maschinen in Héhe von 18.053.717,76 €.

Die Grundstlicke, grundstlicksgleiche Rechte
und Bauten einschliellich der Bauten auf
fremden Grundsticken umfassen die Zuwe-
gungen. Die technischen Anlagen und Maschi-
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nen beziehen auf die vier Windenergieanlagen
sowie weitere aktivierungspflichtige Anschaf-
fungskosten, um die Windenergieanlagen in
einen betriebsbereiten Zustand zu versetzen,
wie Netzanschlusskosten, Kosten fir Funda-
mente, Kranstellflachen sowie Projektierungs-
kosten, Kosten flir Genehmigungen und Gut-
achten, Ausgleichsmallnahmen und Sonsti-
ges.

Die Hoéhe des Anlagevermdgens zum
30.04.2023 (18.699.163,89 €) weicht von der
Hohe der zum Zeitpunkt der Prospektaufstel-
lung bereits getatigten Investitionen
(19.328.225,60 €) aufgrund der im Jahr 2022
und im Jahr 2023 (Januar bis April) getatigten
Abschreibungen ab.

Das Umlaufvermdgen bezieht sich auf Forde-
rungen aus Lieferungen und Leistungen in H6-
he von 233.722,04 € (Anspriiche gegeniber
den Direktvermarktungsunternehmen aus dem
Verkauf der durch die Windenergieanlagen
erzeugten Energie) und sonstige Vermo-
gensgegenstande in Hohe von 520.105,00 €
(Forderungen gegeniber dem Finanzamt auf
Erstattung von Vorsteuerzahlungen).

Darlber hinaus sind die liquiden Mittel der
Emittentin (Kassenbestand bzw. Bankgutha-
ben) in H6he von 2.987.420,55 € ausgewie-
sen.

Im Rechnungsabgrenzungsposten  wurden
zum 30.04.2023 Kosten in Hoéhe von
598.515,77 € fur das Strukturierungsentgelt
und Pachtzahlungen abgegrenzt.

Die aktiven latenten Steuern (Steuervorteil)
sind in H6he von 725,29 € ausgewiesen.

Zwischen-Bilanz: Passiva

Auf der Passiv-Seite wird das Eigenkapital in
Hoéhe von 1.018.926,82 € dargestellt. Dies um-
fasst die Kapitalanteile der Kommanditistin
(Kapitalkonto | (Festkonto mit der geleisteten
Kommanditeinlage), Kapitalkonto Il sowie die
Verlustvortrags- und Verrechnungskonten der
Kommanditistin) und enthalt somit auch die
Verteilung der Verluste bzw. Gewinne der
Emittentin der Jahre 2021 und 2022 sowie des
Zeitraum 01.01.2023 bis 30.04.2023. Insge-
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samt setzt sich das zum 30.04.2023 ausge-
wiesene Eigenkapital entsprechend aus den
gezeichneten Einlagen der Kommanditistin
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung in Héhe
von 450.000 € sowie Verlust- bzw. Gewinnzu-
weisungen fir den Zeitraum 16.03.2021 bis
30.04.2023 in Hoéhe von insgesamt
568.926,82 € zusammen.

Zum 30.04.2023 betrugen die Steuerrlckstel-
lungen fiir Gewerbesteuer 107.176,00 € und
die sonstigen Ruckstellungen 124.960,55 €.
Die sonstigen Ruckstellungen wurden fir den
Ruckbau, fir Abschluss- und Priifungskosten
sowie Betriebsflhrung, Zinsen und Pachtauf-
wendungen gebildet.

Weiterhin zeigt die Passiv-Seite die Verbind-
lichkeiten der Emittentin: Verbindlichkeiten ge-
genuber Kreditinstituten in  Hohe von
19.500.000,00 €, bestehend aus dem langfris-
tigen Darlehen, Verbindlichkeiten aus Lieferun-
gen und Leistungen in Hohe von 738.589,17 €,
bestehend aus Verbindlichkeiten gegeniber
dem Windenergieanlagenhersteller und aus
Beratungsleistungen, sowie Verbindlichkeiten
gegenuber verbundenen Unternehmen in Ho6-
he von 1.550.000,00 € (Nachrangdarlehen der
Denker & Wulf AG).

Zwischen-Gewinn- und Verlustrechnung

In der Zwischen-Gewinn- und Verlustrechnung
werden die Ertrage und Aufwendungen der
Emittentin fur die Zeitrdume 01.01.2022 bis
31.12.2022 (Jahr 2022) und 01.01.2023 bis
30.04.2023 (Januar bis April 2023) dargestellt.

Fur das Jahr 2022 wurden Umsatzerl6se aus
Stromverkauf in Héhe von 881.151,98 € und
fur Januar bis April 2023 in Hoéhe von
926.085,76 € verbucht. Zuséatzlich wurden im
Jahr 2022 sonstige Zinsen und ahnliche Ertra-
ge (Abzinsung Ruckstellungen Windenergie-
anlagenriickbau) in Héhe von 1.425,16 € er-
zielt. Von Januar bis April 2023 wurden
sonstigen Zinsen und ahnliche Ertrage in Hohe
von 2.292,23 € und Ertrage aus der Auflésung
von Ruckstellungen in Héhe von 72,00 €
erzielt.
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Die Aufwendungen umfassten den Material-
aufwand (Strombezug- und Kommunikations-
kosten) in Héhe von 17.783,56 € (Jahr 2022)
bzw. 6.129,42 € (Januar bis April 2023), die
Abschreibungen in Héhe von 226.676,80 €
(Jahr 2022) bzw. 402.384,91 € (Januar bis Ap-
ril 2023), die sonstigen betrieblichen Aufwen-
dungen bestehend aus Raumkosten (Pach-
ten), Versicherungen, Beitragen und Abgaben
(Haftpflicht- und Betriebsunterbrechungsversi-
cherung sowie Mitgliedsbeitrag der Industrie-
und Handelskammer) Reparaturen und In-
standhaltungen, Werbe- und Reisekosten, ver-
schiedenen betrieblichen Kosten und Ubrigen
sonstigen betrieblichen Aufwendungen in Ho6-
he von insgesamt 177.873,70 € (Jahr 2022)
bzw. 88.085,14 € (Januar bis April 2023). Un-
ter den Werbe- und Reisekosten wurden nicht
abzugsfahige Betriebsausgaben (Kosten des
Steuerberaters fur die Feststellungserklarung)
verbucht. Zu den verschiedenen betrieblichen
Kosten zahlen Vergltungen an Mitun-
ternehmer (Haftungsvergitung und Betriebs-
fihrung), Rechts-, Gerichts-, und Beratungs-
kosten, Riickstellungsaufwand, Avalprovisio-

Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG

nen sowie Nebenkosten des Geldverkehrs. Die
Ubrigen sonstigen betrieblichen Aufwendungen
umfassen periodenfremde Aufwendungen fir
Beratungs- und Dienstleistungen sowie die
Endabrechnung des Strombezuges aus dem
jeweiligen Vorjahr.

Auflerdem wurden Zinsen und ahnliche Auf-
wendungen in Hohe von 24.644,46 € (Jahr
2022 bzw. 122.949,29 € (Januar bis April
2023) verbucht. Diese beinhalten die Zinszah-
lungen fur das langfristige Darlehen, fur die
Umsatzsteuerzwischenfinanzierungslinie sowie
fur das Nachrangdarlehen der Denker & Wulf
AG (Eigenkapitalvorfinanzierung).

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
(Gewerbesteuern abzlglich Ertrage aus laten-
ten Steuern) betrugen fur das Jahr 2022
66.084,32 € und fir Januar bis April 2023
40.366,39 €.Der Uberschuss flr den Zeitraum
01.01.2022 bis 31.12.2022 betrug 369.514,30 €
und fir den Zeitraum 01.01.2023 bis 30.04.2023
268.534,84€ und wurde jeweils den
Kapitalkonten gutgeschrieben.
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Angaben lber den jiingsten Geschaftsgang und die Geschafts-

aussichten

Der Jahresabschluss mit Lagebericht fir das
Geschéaftsjahr 2021 ist in diesem Verkaufs-
prospekt auf den Seiten 120 — 128 dargestellt.
Dieser Jahresabschluss wurde am 31.08.2022
beim Bundesanzeiger offengelegt.

Die Zwischenubersicht der Emittentin zum
30.04.2023 ist ab der Seite 134 dargestellt.

Die Geschaftsentwicklung ab dem 01.01.2022
war im Wesentlichen durch die Durchfiihrung
der Investitionsmallnahmen gekennzeichnet.
Die erste der insgesamt vier Windenergieanla-
gen ist im 2. Quartal 2022 in Betrieb genom-
men worden. Die drei weiteren Windenergie-
anlagen der Emittentin wurden im 4. Quartal
2022 fertiggestellt und in Betrieb genommen.

Zwei der acht Windenergieanlagen der
Windpark Kattrepel Nord GmbH & Co. KG
wurden im November 2021, die weiteren sechs
Windenergieanlagen im Jahr 2022 in Betrieb
genommen.

Die Emittentin hat zum Zeitpunkt der Pros-
pektaufstellung Mittel zur langfristigen Finan-
zierung (Darlehen) in Héhe von 19.500.000 €
vollstandig abgerufen. Das Darlehen ist ab
dem 30.06.2023 in Vierteljahresraten zurtick-
zuzahlen. Aullerdem hat die Emittentin kurz-
fristige Mittel zur Eigenkapitalvorfinanzierung
(Projektvorfinanzierung 1) in  Hohe von
1.550.000 € aufgenommen. Die zur Zwischen-
finanzierung der Umsatzsteuer (Umsatzsteuer-
zwischenfinanzierungslinie) aufgenommenen

Mittel wurden im Jahr 2023 bereits vollstandig
zurlickgefiihrt.

Die Geschaftsaussichten der Windpark Neu-
feld Kattrepel GmbH & Co. KG spiegeln sich in
der voraussichtlichen Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage (Prognose), dargestellt ab
Seite 19, wider. Die Inbetriebnahmen der
Windenergieanlagen sind erfolgt, sodass mit
der Stromproduktion und Einspeisung des er-
zeugten Stroms gemafl den Bedinungen des
Erneuerbare-Energien-Gesetzes (siehe ,Markt-
und Branchenbedinungen® ab Seite 34) be-
gonnen werden konnte. FUr die vier Windener-
gieanlagen wurden zwei unabhangige Bewer-
tungsgutachten (Ertragsprognosen) erstellt, die
als Bemessungsgrundlage fur die Ertragsprog-
nose dienen.

Die Einwerbung des Eigenkapitals durch den
Beitritt der weiteren Kommanditisten sowie die
Einzahlung des Kommanditkapitals ist im
2. Halbjahr 2023 geplant.

Im Jahr 2023 sollen erstmals Ausschittungen
an die Kommanditisten erfolgen.

Weitere Ausfiihrungen zu den Geschaftsaus-
sichten sowie zu den Markt- und Branchenbe-
dingungen, dem Standort mit den fir das Vor-
haben geltenden EinflussgréRen sowie zu den
rechtlichen und steuerlichen Rahmenbedin-
gungen werden im Kapitel 4 ,Die Vermdgens-
anlagen® auf den Seiten 34 — 37 detailliert dar-
gestellt.

Wesentliche Anderungen der Angaben der Zwischeniibersicht

Nach dem Stichtag 30.04.2023 bis zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung sind keine wesentlichen
Anderungen der Angaben der Zwischeniibersicht eingetreten.
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Nachfolgend sind gemafl § 10 (4) VermVerkProspV die voraussichtliche Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin fir das laufende und das folgende Geschéftsjahr dargestellt, hier entspre-
chend fir die Geschéftsjahre 2023 — 2024. Es handelt sich hierbei um die Darstellung von Prognosen.

Die Darstellung der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin Uber den gesamten Pla-
nungszeitraum von 2023 bis 2042 (Prognosen) befindet sich im Kapitel 4 ,Die Vermdgensanlagen® auf

den Seiten 19 — 29.

Voraussichtliche Vermogenslage der Emittentin (Prognose)

Planbilanzen 2023 - 2024 (Pro

nose

31.12.2023 31.12.2024

3 €

A. Anlagevermégen
I. Sachanlagen

1. Zuwegungen, Kranstellflachen 854.760 797.260

2. Technische Anlagen und Maschinen 18.460.751| 17.215.439
Anlagen gesamt 19.315.511| 18.012.698
B. Umlaufvermoégen
|. Kasse, Bankguthaben 1.515.666 1.544.708
Summe Aktiva 20.831.177 19.557.407

Passiva 31.12.2023 31.12.2024
3 €
A. Eigenkapital
|. Kapitalkonto | (Einlagen der Kommanditisten) 2.000.000( 2.000.000
I1. Kapitalkonto || der Kommanditisten 311.274 349.341
1. Entnahmen -200.000 -212.510
2. Gewinn/Verlust 210.882 250.577
Summe Eigenkapital 2.311.274| 2.349.341
B. Riickstellungen
I. Rickstellungen fiir Rickbau 19.903 41.398
C. Verbindlichkeiten
I. Verbindlichkeiten Kreditinstitute
1. Kurzfristige Verbindlichkeiten 0 0
2. Langfristige Darlehen 18.500.000| 17.166.667
Summe Passiva 20.831.177 19.557.407
Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG 139
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Erlauterungen zu den Planbilanzen (Prognose)

Aktiva

Die Aktiv-Seite (Aktiva) zeigt das Anlage- und
das Umlaufvermdgen der Emittentin.

Zu den Sachanlagen gehdren die Zuwegungen
und Kranstellflachen in Héhe von 854.760 €
(Prognose) per 31.12.2023 bzw. 797.260 €
(Prognose) per 31.12.2024 sowie die techni-
schen Anlagen und Maschinen (Windenergie-
anlagen, Fundamente, Netzanbindung sowie
sonstige aktivierte Kosten im Zusammenhang
mit der Errichtung des Windparks) in Hohe von
18.460.751 € (Prognose) per 31.12.2023 bzw.
17.215.439 € (Prognose) per 31.12.2024.

Das Umlaufvermdgen zeigt die liquiden Mittel
der Emittentin (Kassenbestand bzw. Bankgut-
haben) und wird mit 1.515.666€ per
31.12.2023 und mit 1.544.708 € per
31.12.2024 prognostiziert.

Passiva

Auf der Passiv-Seite (Passiva) werden das Ei-
genkapital mit den Kapitalkonten der Kom-
manditisten, die Ruckstellungen und die Ver-
bindlichkeiten der Emittentin dargestelit.

Als Eigenkapital wird im Kapitalkonto | per
31.12.2023 und per 31.12.2024 das
vorgesehene Kommanditkapital in Hohe von
2.000.000 € (Prognose) ausgewiesen
(Einlagen der Kommanditisten). Das Kapital-
konto Il der Kommanditisten zeigt die prognos-
tizierten Entnahmen der Kommanditisten (per
31.12.2023: 200.000€, per 31.12.2024:
212.510 €) sowie den prognostizierten Gewinn
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per 31.12.2023 von 210.882€ bzw. per
31.12.2024 von 250.577 €. Der jeweils ausge-
wiesene Wert fir das Kapitalkonto Il ergibt sich
aus dem Stand des Kapitalkontos Il des Vor-
jahres, den Entnahmen sowie dem Gewinn-
und Verlustanteil.

Per 31.12.2023 betragen die Ruckstellungen
fur den spateren Rickbau der Windenergie-
anlagen 19.903€ (Prognose) und per
31.12.2024 41.398 € (Prognose). Da es sich
um eine modellhafte Darstellung handelt, wer-
den die weiteren in der Zwischenbilanz abge-
bildeten Ruckstellungen (fur Abschluss- und
Prifungskosten, Betriebsfiihrung, Zinsen und
Pachtaufwendungen sowie Gewerbesteuer) im
Jahr 2023 aufgeldst (siehe unter Position 11
,Sonstige Cash-Flow-Anderungen auf Seite
143) und in den Planbilanzen nicht abgebildet.

Die Verbindlichkeiten zeigen die Verbindlich-
keiten gegeniiber Kreditinstituten mit dem auf-
genommenen Darlehen  (Prognose per
31.12.2023: 18.500.000 € bzw. per
31.12.2024: 17.166.667 €) und die kurzfristi-
gen Verbindlichkeiten in Héhe von 0€ per
31.12.2023 bzw. 31.12.2024.

Die Bilanzsumme (Summe Aktiva / Summe
Passiva) betragt 20.831.177 € (Prognose) per
31.12.2023 bzw. 19.557.407 € (Prognose) per
31.12.2024.

Auf den Seiten 19 — 21 im Kapitel 4 ,Die Ver-
mogensanlagen® befinden sich die Plan-Bilan-
zen Uber den gesamten Betrachtungszeitraum
2023 — 2042.
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Voraussichtliche Finanzlage der Emittentin (Prognose)

Plan-Liquiditatsrechnungen 2023 - 2024 (Pro

nose

2023 2024
01.01.-31.12. 01.01.-31.12.
3 €
Einzahlungen
Anzulegender Wert in Cent / kWh 6,56 6,56
1. Erlése aus Stromverkauf 2.376.000f 2.376.000
2. Erlése Birgerbeteiligungsinfrastruktur 0 31.260
3. Zinseinnahmen 0 0
4. Einlagen der Kommanditisten 1.550.000 0
5. Guthaben bei Kreditinstituten aus 2022 4.949.587 0
6. Darlehensaufnahme 0 0
7. Sonstige Cash-Flow-Anderungen 2.682.129 0
Summe Einzahlungen 11.557.716]  2.407.260
Auszahlungen
8. Haftungsvergiitung der Komplementarin, 43.068 44.323
Kosten Betriebsfiihrung
9. Direktvermarktungskosten -2.717 36.220
10. Betriebliche Ausgaben 433.560 436.200
11. Sonstige Cash-Flow-Anderungen 1.589.667 0
12. Gewerbesteuer 42.317 46.628
13. Investitionen 3.103.463 0
14. Kapitaldienst 4.625.837| 1.595.483
15. Avalprovisionen Anlagenriickbau (Gebuhr Biirgschaft) 6.854 6.854
16. Ausschittungen an Kommanditisten der 10% 10%
Vermoégensanlage A (Prognose) 150.000 150.000
17. Ausschittungen an Kommanditisten der 10% 13%
Vermogensanlage B (Prognose) 50.000 62.510
Summe Auszahlungen
18. Jahresliquiditatsiiber-/unterschuss 1.515.666 29.042
19. Liquiditatsergebnis kumuliert 1.515.666  1.544.708
20. Liquiditatsverwendung
- Zufiihrung Ricklage "Kapitaldienstreserve" 809.992 -22.050
kumulierte Rucklage 809.992 787.942
- Zufiihrung Ricklage "Windenergieanlagenriickbau" 0 0
kumulierte Rucklage 0 0

21. freie Liquiditat nach Ausschiittungen

Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG

705.675

756.767
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Erlauterungen zu den Plan-Liquiditatsrechnungen (Prognose)

Auf der Seite 141 dieses Verkaufsprospektes
ist die Plan-Liquiditatsentwicklung (Prognose)
fur das laufende und das folgende Geschéfts-
jahr dargestellt. Auf den Seiten 24 — 25 im Ka-
pitel 4 ,Die Vermodgensanlagen® befinden sich
die Plan-Liquiditatsrechnungen (Prognose)
Uber den gesamten Betrachtungszeitraum
2023 — 2042. Die Positionen werden nachfol-
gend erlautert:

Anzulegender Wert in Cent / kWh

Der prognostizierte anzulegende Wert wird auf
Seite 146 im Bereich der Erlése aus Stromver-
kauf erlautert.

1. Erlose aus Stromverkauf

Die Hohe der Erlose aus dem Stromverkauf
wird auf Seite 146 dargestellt.

2. Erlése Biirgerbeteiligungsinfrastruktur

Die Hohe der Erlése aus der Bereitstellung der
Birgerbeteiligungsinfrastruktur fir die Wind-
park Kattrepel-Nord GmbH & Co. KG wird auf
Seite 146 dargestellt.

3. Zinseinnahmen

Aus Grinden der kaufmannischen Vorsicht
werden in den Plan-Liquiditatsrechnungen kei-
ne Zinseinnahmen berucksichtigt.

4. Einlagen der Kommanditisten

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung sind
von der Grindungskommanditistin und Kom-
manditistin  zum Zeitpunkt der Prospektauf-
stellung bereits Kommanditeinlagen in Hohe
von 450.000 € gezeichnet und vollstandig ein-
gezahlt worden. Davon wurden 50.000 € im
Jahr 2021 bei Griindung der Gesellschaft und
400.000 € im Jahr 2022 eingezahlt. Die
Einzahlung der weiteren Kommanditeinlagen in
Hoéhe von 1.550.000 € durch neu beitretende
Kommanditisten oder Erhéhungen der Kom-
manditanteile der Kommanditistin zum Zeit-
punkt der Prospektaufstellung soll vollstandig
im 2. Halbjahr 2023 erfolgen. Ab Zeichnung
des Kommanditkapitals bis Eintragung des
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Beitrittes in das Handelsregister handelt es
sich um atypisch stille Gesellschaftsbeteiligun-
gen.

5. Guthaben bei Kreditinstituten aus 2022

Unter dieser Position wird im Jahr 2023 das
Guthaben bei Kreditinstituten per 31.12.2022
berlcksichtigt, das sich aus den Ein- und Aus-
zahlungen ergeben hat.

6. Darlehensaufnahme

Zur langfristigen Finanzierung des Vorhabens
wurde im Jahr 2022 ein Darlehen in H6he von
19.500.000 € aufgenommen. Ab dem Jahr
2023 ist keine weitere Darlehensaufnahme ge-
plant.

7. Sonstige Cash-Flow-Anderungen

Unter dieser Position wurden die Bilanzpositio-
nen (Aktiva) ,Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen®, ,Sonstige Vermogensgegen-
stédnde”, ,Rechnungsabgrenzungsposten® und
JAktive latente Steuern aus dem Jahr 2022
liquiditatswirksam aufgeltst. Die Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen umfassen An-
spruche gegenuber dem Direktvermarktungs-
unternehmen aus dem Verkauf der durch die
Windenergieanlagen erzeugten Energie und
die sonstigen Vermogensgegenstande umfas-
sen Forderungen gegenlber dem Finanzamt
auf Erstattung von Vorsteuerzahlungen. Im
Rechnungsabgrenzungsposten wurden Kosten
fur das Strukturierungsentgelt und Pachtzah-
lungen abgegrenzt. Die aktiven latenten Steu-
ern weisen einen fiktiven Steuervorteil auf-
grund unterschiedlicher Steuerausweisungen
in dem handelsrechtlichen und steuerrechtli-
chen Jahresabschluss aus.

8. Haftungsvergiitung der Komplementarin,
Kosten Betriebsfiihrung

Die Hohe der Haftungsvergiitung der Komple-
mentarin  sowie der Kosten fir die
kaufmannische und technische Betriebsfih-
rung werden auf den Seiten 146 und 147
(Positionen 3 und 4) dargestellt.
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9. Direktvermarktungskosten

Die Héhe der Direktvermarktungskosten wird
auf Seite 147 dargestellt.

10. Betriebliche Ausgaben

Bei den betrieblichen Ausgaben handelt es
sich um Ausgaben fiir Versicherungen, die
Wartung der Windenergieanlagen, Rechts-,
Gerichts- und Beratungskosten, Umspann-
werks- und Strombezugskosten sowie sonstige
betriebliche Aufwendungen. Weiterhin sind in
dieser Position die Nutzungsentgelte fur die
Windparkflachen und die Kabeltrasse enthal-
ten sowie im Jahr 2023 der Rechts-, Gerichts-
und Beratungsaufwand der Investitionsphase
und der Finanzierungsaufwand der Investi-
tionsphase enthalten.

Die Einzelausweisung dieser Positionen wird in
der Plan-Gewinn- und  Verlustrechnung
(Prognose) auf den Seiten 147 — 148 unter den
Positionen 6 bis 11 dargestellt.

11. Sonstige Cash-Flow-Anderungen

Unter dieser Position wurden die Bilanzpositio-
nen (Passiva) ,Steuerriickstellungen® (fir Ge-
werbesteuer), ,sonstige Ruickstellungen® und
Lverbindlichkeiten aus Lieferungen und Leis-
tungen® aus dem Jahr 2022 liquiditatswirksam
aufgelost.

Die sonstigen Ruckstellungen beinhalten
Rickstellungen fir den Rickbau, fir Ab-
schluss- und Prifungskosten sowie Betriebs-
fihrung, Zinsen und Pachtaufwendungen.

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen bestehend aus Verbindlichkeiten
aus dem LightManager-Vertrag und gegenuber
dem Direktvermarkter.

12. Gewerbesteuer

Aufgrund der steuerlichen Ergebnisse wird mit
einem entstehenden Gewerbesteueraufwand
gerechnet. Die Ermittlung wird auf Seite 148
dargestellt.

13. Investitionen

Im Jahr 2023 sind Investitionen im Zusam-
menhang mit den Anschaffungs- und Herstel-

Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG

lungskosten in Héhe von 3.103.463 € geplant.
Im Jahr 2022 wurden bereits Investitionen
(Anschaffungs- und Herstellungskosten) in
Hohe von insgesamt 17.741.537 € getatigt.
Eine Ubersicht der geplanten Investitionen
befindet sich im Investitionsplan auf Seite 61.

14. Kapitaldienst

Der zu entrichtende Kapitaldienst ergibt sich
aus dem voraussichtlichen Zins- und Tilgungs-
plan des bereits beschriebenen langfristigen
Darlehens sowie im Jahr 2023 aus den Zinsen
und der Tilgung des Nachrangdarlehens zur
Vorfinanzierung des Eigenkapitals sowie der
Umsatzsteuerzwischenfinanzierungslinie. Die
letzte Tilgung des langfristigen Darlehens
(Restzahlung) erfolgt planungsgemall am
31.12.2037 in H6he einer halben Vierteljahres-
rate.

15. Avalprovisionen Anlagenriickbau
(Gebiihr Biirgschaft)

Die Ermittlung der Avalprovisionen (Gebihr
Birgschaft fir den Rickbau der Windenergie-
anlagen) wird auf der Seite 148 dargestellt.

16. Ausschiittungen an Kommanditisten
der Vermogensanlage A (Prognose)

Die Ausschiattungen an die Kommanditisten
werden im Verhaltnis ihrer festen Kapitalkon-
ten vorgenommen. In den Geschaftsjahren
2023 — 2042 wird mit jahrlichen Ausschittun-
gen von 10 % bis zu 65 % der Pflichteinlage
kalkuliert.

Insgesamt werden Ausschuttungen in Hohe
von 505 % uUber den gesamten Planungshori-
zont angenommen. Dabei handelt es sich auch
um die Rlckzahlung der Kommanditeinlage.
Die mdglichen Ausschuttungen sind unter Be-
rucksichtigung einer Kapitaldienstriicklage, ei-
ner Ricklage fir den Windenergieanlagen-
rickbau sowie einer Liquiditatsreserve ermittelt
worden.

17. Ausschiittungen an Kommanditisten
der Vermoégensanlage B inkl. Vorzugs-
ausschiittungen (Prognose)

Den Kommanditisten der Vermdgensanlage B
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steht zusatzlich zu den vorgenannten Aus-
schittungen ein vorrangiges Gewinnbezugs-
recht (Vorzugsausschittungen) zu.

Auf Grundlage des Schuldrechtlichen Aus-
tauschvertrages iber die Bereitstellung der Inf-
rastruktur fur die Burgerbeteiligung am Wind-
park Kattrepel-Nord vom 03.06.2022 erhalt die
Emittentin einen jahrlichen Betrag von der
Windpark Kattrepel-Nord GmbH & Co. KG
(siehe Position 2 auf Seite 146). Abzlglich der
Kosten, die in Verbindung mit der Beteiligung
der Kommanditisten (Prospekterstellung und -
billigung, Steuerberatung) entstehen, steht
dieser Betrag den Kommanditisten der Vermo-
gensanlage B als Vorzugsausschittungen zu
(gemal § 11 Ziffer 4 des Gesellschaftsvertra-
ges der Emittentin (siehe Seite 161 im Kapitel
12 ,Gesellschaftsvertrag der Emittentin®)).

Die Ausschittungen an die Kommanditisten
werden im Verhaltnis ihrer festen Kapitalkon-
ten vorgenommen. In den Geschaftsjahren
2023 — 2042 wird mit jahrlichen Ausschuttun-
gen von 10 % bis zu 98 % der Pflichteinlage
kalkuliert.

Insgesamt werden Ausschuttungen in Hohe
von 814 % Uber den gesamten Planungshori-
zont angenommen. Dabei handelt es sich auch
um die Rlckzahlung der Kommanditeinlage.
Die mdglichen Ausschuttungen sind unter Be-
rucksichtigung einer Kapitaldienstriicklage, ei-
ner Ricklage fir den Windenergieanlagen-
rickbau sowie einer freien Liquiditat nach Aus-
schittungen zum Ausgleich unvorhergesehe-
ner kurzfristiger Liquiditdtsengpasse ermittelt
worden.

18. Jahresliquiditatsiiber-/-unterschuss

Hierbei handelt es sich um den Liquiditatstber-
bzw. -unterschuss zum Ende des jeweiligen
Geschaftsjahres.

19. Liquiditatsergebnis kumuliert

Die in der Position 18 aufgefihrten Werte wer-
den hier kumuliert.

20. Liquiditatsverwendung

Zufiihrung Riicklage ,,Kapitaldienstreserve“

Bis zum Jahr 2037 wird eine Liquidi-
tatsricklage in Hohe von 50 % des Kapital-
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dienstes des langfristigen Darlehens des
Folgejahres gehalten. Der Zinssatz des lang-
fristigen Darlehens ist tber 10 Jahre auf
1,47 % p. a. festgeschrieben. Der Anschluss-
zinssatz ist durch einen Zinssatzswap auf
3,186 % festgeschrieben. Aus diesem Grund
fallt ab dem Jahr 2032 ein erhdhter Zinsauf-
wand an. Die Rucklage ,Kapitaldienstreserve®
ist im Jahr 2031 dementsprechend hdher ein-
geplant (50 % des Kapitaldienstes des Folge-
jahres 2032). In den Folgejahren 2032 bis
2035 sinkt die Ricklage ,Kapitaldienstreserve®
aufgrund des absinkenden Kapitaldienstes
jahrlich um 21.240 € und im Jahr 2036 auf-
grund der niedrigeren Tilgung im Folgejahr
2037 (siehe Position 14 auf Seite 143) um
103.246 € auf 592.626 € (50 % des Kapital-
dienstes des Folgejahres 2037) ab. Im Jahr
2037 ist das langfristige Darlehen vollstandig
getilgt und die Ricklage ,Kapitaldienstreserve®
wird in eine Ricklage fir den Windenergie-
anlagenrickbau umgewidmet.

Zufiihrung Riicklage "Windenergieanlagen-
riickbau”

Zur Sicherstellung einer ausreichenden Liqui-
ditat im Jahr des Windenergieanlagenrickbaus
wird im Jahr 2037 ein Betrag von 592.626 €
und im Jahr 2038 ein Betrag in Héhe von
213.774 € einer hierfir vorgesehenen Riick-
lage zugefiihrt, so dass am im Ende des Pla-
nungszeitraums ein Betrag von 806.400 € fir
den Windenergieanlagenriickbau zur Verfi-
gung steht.

Die Bildung von Ruicklagen ist liquiditatswirk-
sam und unterscheidet sich im Betrag von den
Ruckstellungen (gewinnwirksam, siehe unter
Position 14 ,Rlckstellungen fir den Windener-
gieanlagenriickbau“ auf Seite 148).

21. freie Liquiditat nach Ausschiittungen

Die freie Liquiditat nach Ausschittungen soll
zum Ausgleich unvorhergesehener kurzfristiger
Liquiditdtsengpasse dienen. Die Hoéhe der
freien Liquiditat nach Ausschittungen verdeut-
licht, dass das in Position 19 ausgewiesene
kumulierte Liquiditadtsergebnis ausreicht, um
der dargestellten Bildung von Ricklagen nach-
kommen zu kénnen.
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Voraussichtliche Ertragslage der Emittentin (Prognose)

Plan-Gewinn- und Verlustrechnungen 2023 - 2024 (Prognose

2023 2024
01.01.-31.12. 01.01.-31.12.
€ €
Ertrage
Umsatzerlése
(anzulegender Wert in Cent / kWh) 6,56 6,56
1. Erlése aus Stromverkauf 2.376.000f 2.376.000
2. Erlése Burgerbeteiligungsinfrastruktur 0 31.260
Umsatzerlése insgesamt 2.376.000( 2.407.260
Aufwendungen
3. Haftungsverguitung der Komplementarin 1.250 1.250
4. Kaufmannische und technische Betriebsfiihrung 41.818 43.073
5. Direktvermarktungskosten -2.717 36.220
Rohergebnis 2.335.649| 2.326.717
Betriebliche Aufwendungen
6. Wartung Windenergieanlagen, Versicherungen 26.651 212.713
7. Rechts-, Gerichts- und Beratungskosten 12.360 12.731
8. Umspannwerks- und Strombezugskosten 40.170 41.375
9. Sonstige betriebliche Aufwendungen 43.812 45.126
10. Nutzungsentgelt fur Windparkflachen, Kabeltrasse 124.255 124.255
11. Grindungskosten
- Finanzierungskosten 175.000 0
- Rechts-, Gerichts- und Beratungskosten 11.312 0
in der Investitionsphase
Summe betriebliche Aufwendungen 433.560 436.200
12. Abschreibungen auf Anschaffungs- und Herstellungskosten 1.302.813 1.302.813
Betriebliches Ergebnis 599.276 587.705
13. Zinsertrage 0 0
14. Zinsaufwendungen
- kurzfristige Verbindlichkeiten 44,143 0
- lang- und mittelfristige Verbindlichkeiten 279.300 262.150
15. Avalprovisionen Windenergieanlagenrickbau (Gebihr Blrgschaft) 6.854 6.854
16. Rickstellungen fur den Windenergieanlagenrickbau 15.780 21.495
17. Gewerbesteuer 42.317 46.628
Jahresergebnis 210.882 250.577
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Erlauterungen zu den Plan-Gewinn- und Verlustrechnungen (Prognose)

Auf der Seite 145 dieses Verkaufsprospektes
sind die Plan-Gewinn- und Verlustrechnungen
(Prognose) fiir das laufende und das folgende
Geschaftsjahr dargestellt. Auf den Seiten 28 —
29 befinden sich die Plan-Gewinn- und Verlust-
rechnungen (Prognose) Uber den gesamten
Betrachtungszeitraum 2023 — 2042. Die Posi-
tionen werden nachfolgend erlautert.

1. Erlose aus Stromverkauf

Die Umsatzerldse aus Stromverkauf ergeben
sich aus den prognostizierten Energieertragen
im Windpark Kattrepel Erweiterung Il. Die erste
Windenergieanlage wurde im 2. Quartal 2022
und die drei weiteren Windenergieanlagen im
4. Quartal 2022 fertiggestellt und in Betrieb
genommen.

Im Planungszeitraum wird mit prognostizierten
Jahresenergieertragen von 36.200.080 kWh
gerechnet.

Der Zuschlagswert aus der Ausschreibung der
Bundesnetzagentur aus Juni 2020 betragt
6,11 Cent / kWh. Unter Bertcksichtigung der
Standortglite ergibt sich ein prognostizierter
anzulegender Wert von 6,56 Cent / kWh und
entsprechend die folgenden prognostizierten
jahrlichen Umsatzerlose (gerundet) aus der
Verdulerung von Strom:

2023 —2041: 2.376.000 €
2042: 1.900.000 € (anteilig)

Gemal EEG 2017 besteht der Verglitungsan-
spruch exakt tber 20 Jahre ab Inbetriebnahme
der Windenergieanlagen. Dabei erfolgt alle
5 Jahre eine Uberpriifung der Standortgiite,
die je nach tatsachlich erzeugter Energie ange-
passt wird und zu Veranderungen des anzule-
genden Wertes flihren kann. Die Standortgite
wird fur jede Windenergieanlage einzeln er-
mittelt. In der vorliegenden Planungsrechnung
wird modellhaft mit der durchschnittlichen
Standortglte kalkuliert und davon ausgegan-
gen, dass die Hohe der Vergutung Uber den
gesamten Vergutungszeitraum gleich bleibt.
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2. Erlése Birgerbeteiligungsinfrastruktur

Die Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co.
KG erhalt gemalt dem Schuldrechtlichen Aus-
tauschvertrag Uber die Bereitstellung der Infra-
struktur fir die Burgerbeteiligung am Windpark
Kattrepel-Nord einen jahrlichen Betrag von der
Windpark Kattrepel-Nord GmbH & Co. KG.
Dieser Betrag basiert auf dem Gewinn einer
halben Windenergieanlage der Windpark
Kattrepel-Nord GmbH & Co. KG und ist damit
abhangig von dem Geschaftserfolg der Wind-
park Kattrepel-Nord GmbH & Co. KG und wird
abzlglich einer Planungsvergitung an die
Emittentin ausgezahlt. Die prognostizierten
Gewinne der Windpark Kattrepel-Nord GmbH
& Co. KG sind in der Wirtschaftlichkeitsbe-
trachtung der Windpark Kattrepel-Nord GmbH
& Co. KG in Anlage 1 des Gesellschaftsvertra-
ges auf den Seiten 167 — 180 dargestellt. Die
Emittentin erhalt 1/16 des prognostizierten
Gewinns abziiglich einer Planungsverglitung in
Héhe von 200.000 €. Aufgrund des Abzuges
der Planungsvergitung wird erst ab dem Jahr
2024 mit Erlésen geplant. Die Erlése der Emit-
tentin aus der Burgerbeteiligungsinfrastruktur
fir den gesamten Betrachtungszeitraum 2023
— 2042 werden in den Plan-Gewinn- und Ver-
lustrechnungen (Prognose) auf den Seiten 28
— 29 abgebildet.

3. Haftungsvergiitung der Komplementérin

Die Komplementéarin, die DW Burgerwindpark
Verwaltungs-GmbH, Griindungsgesellschafte-
rin und Gesellschafterin der Emittentin zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung, erhalt von
der Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co.
KG gemal § 11 Ziffer 5 des Gesellschaftsver-
trages der Emittentin (siehe Seite 161 im Ka-
pitel 12 ,Gesellschaftsvertrag der Emittentin®)
fur die Ubernahme der Haftung eine jahrliche
Vergltung in Héhe von 5 % ihres Stammkapi-
tals (entsprechend jahrlich 1.250 €).
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4. Kaufméannische und technische
Betriebsfiihrung

Fir die kaufmannische Betriebsfliihrung (Ma-
nagement und Verwaltung des Betriebes der
Windenergieanlagen) und die technische Be-
triebsflihrung (samtliche Aufgaben, die fir ei-
nen technisch einwandfreien Betrieb notwen-
dig sind, beispielsweise durch regelmalige
Begehungen und Sichtinspektionen) wurde die
Denker & Wulf AG beauftragt. Hierfir wurde in
der Kalkulation ein Betrag in Hohe von
40.600 € pro Jahr mit einer jahrlichen Steige-
rung von 3 % berucksichtigt.

5. Direktvermarktungskosten

Die Emittentin ist gemal EEG 2023 verpflich-
tet, den durch die Windenergieanlagen erzeug-
ten Strom durch ein Direktvermarktungsunter-
nehmen (Direktvermarkter) zu verkaufen. Die
Emittentin erhalt den Verkaufserlés und zahlt
dem Direktvermarkter eine Vergutung (Direkt-
vermarktungskosten). Die Erlése fir die Emit-
tentin setzen sich aus der auf Seite 146 unter
Position 1 (Erldse aus Stromverkauf) aufge-
fuhrten finanziellen Férderung nach dem EEG
2023 (Marktpramie) sowie den im Rahmen der
Direktvermarktung erzielten Stromverkaufser-
I6se zusammen. Aus Griinden der kaufmanni-
schen Vorsicht wird in der Planungsrechnung
in diesem Verkaufsprospekt ausschliellich mit
der Marktpramie kalkuliert, da diese gesetzlich
gesichert und unabhangig von der Entwicklung
des Strommarktes ist.

Im Jahr 2023 werden keine Kosten fur den
Direktvermarkter angesetzt. In diesem Jahr
erhalt die Emittentin prognosegemal eine
Vergltung vom Direktvermarkter. Aus diesem
Grund wird im Jahr 2023 ein negativer Betrag
ausgewiesen. Ab dem Jahr 2024 werden
Kosten in Héhe von 0,001 € / kWh eingeplant.
Es wird ab dem Jahr 2025 mit einer jahrlichen
Kostensteigerung von 3 % kalkuliert.

6. Wartung Windenergieanlagen, Versiche-
rungen

Mit dem Windenergieanlagenhersteller
Enercon GmbH wurde ein Vollwartungsvertrag
fir die Windenergieanlagen der Emittentin

Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG

uber einen Zeitraum von 20 Jahren ab Inbe-
triebnahme der Windenergieanlagen abge-
schlossen.

Die Pramien der erforderlichen Versicherungen
(u. a. Haftpflicht, D & O, Zusatzversicherung
zum Vollwartungsvertrag, Rechtschutz) erge-
ben sich aus vorliegenden Angeboten und
projektiblichen Annahmen.

Es wird jeweils eine jahrliche Kostensteigerung
von 3 % kalkuliert.

7. Rechts-, Gerichts- und Beratungskosten

Unter dieser Position werden jahrliche Kosten
u. a. fir die Rechts- und Steuerberatung sowie
fur die Erstellung der jeweiligen Jahresab-
schlisse, Steuererklarungen und Jahresab-
schlusspriifungen berlcksichtigt. Es wird mit
einer jahrlichen Steigerung von 3 % gerechnet.

8. Umspannwerks- und Strombezugskosten

Die von der Betreibergesellschaft zu tragenden
Kosten fiir das Umspannwerk (Kosten fir Ver-
waltung und Betrieb des Umspannwerkes) und
den Strombezug fiir die Steuerungs-, Rege-
lungs- und Messtechnik werden mit 40.170 €
im Jahr bei einer jahrlichen Steigerung von
3 % veranschlagt.

9. Sonstige betriebliche Aufwendungen

Unter die sonstigen betrieblichen Aufwendun-
gen fallen Betrage, die unter anderen Kosten-
positionen nicht bertcksichtigt worden sind.
Dazu zahlen Kosten fir Instandhaltungen und
Reparaturen aufierhalb des Wartungsvertra-
ges sowie Telekommunikationskosten. Diese
Position stellt u.a. auch eine jahrliche Ko-
stenreserve dar. Fur diese Kosten wird mit ei-
ner jahrlichen Steigerung von 3 % kalkuliert.

10. Nutzungsentgelt fiir Windparkflachen,
Kabeltrasse

Unter dieser Position werden die Nutzungsent-
gelte fir Windparkflachen samt Flachen fir die
Kabeltrasse bertcksichtigt.

Die Denker & Wulf AG hat mit den Grund-
stiickseigentimern der fir den Windpark
Kattrepel Erweiterung |l bendtigten Flachen
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langfristige Nutzungsvertrage abgeschlossen.
Die Vertrage wurden mit Ubertragungsverein-
barungen auf die Emittentin (bertragen. Das
Gesamtnutzungsentgelt betragt 5 % der jahrli-
chen Stromerlése zuzlglich etwaiger Mehrer-
I6se bzw. Ersatzleistungen (z. B. Ertragsaus-
fallversicherungen) Das Nutzungsentgelt er-
hoht sich ab dem 13. Betriebsjahr auf 8 %.

Fir die Kabeltrasse wurden in der Wirtschaft-
lichkeitsberechnung jahrlich fixe Aufwendun-
gen berucksichtigt. Diese sinken aufgrund
vertraglicher Vereinbarungen im Jahr 2026 ab.

11. Griindungskosten

Die Grindungskosten bestehen aus den Fi-
nanzierungskosten der Vor- und Zwischen-
finanzierung und den Rechts-, Gerichts- und
Beratungskosten in der Investitionsphase.

12. Abschreibungen auf Anschaffungs- und
Herstellungskosten

Die Anschaffungs- und Herstellungskosten
(AK/HK) flir die Investition werden entspre-
chend den glltigen AfA-Tabellen Uber eine be-
triebsgewdhnliche Nutzungsdauer von 16 Jah-
ren linear abgeschrieben.

13. Zinsertrage

Aus Grinden der kaufmannischen Vorsicht
werden in den Plan-Gewinn- und Verlustrech-
nungen keine Zinsertrage bericksichtigt.

14. Zinsaufwendungen

Hierbei handelt es sich um die Zinsaufwen-
dungen aus der Inanspruchnahme des
langfristigen Darlehens. Weiterhin zahlen zu
dieser Position die Zinsaufwendungen der
kurzfristigen Verbindlichkeiten (Vorfinanzierung
des Eigenkapitals und der Zwischen-
finanzierung der Umsatzsteuer).

15. Avalprovisionen Windenergieanlagen-
riickbau (Gebuhr Biirgschaft)

Fur den Ruckbau der Windenergieanlagen ist
eine selbstschuldnerische Bilrgschaft zu stel-
len. In der Kalkulation wurden hierfir
806.400 € angesetzt. Die Geblhr (Avalprovi-
sion) fur die Burgschaft wurde mit 6.854 € jahr-
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lich bertcksichtigt.

14. Ruckstellungen fiir den Windenergie-
anlagenriickbau

Unter Zugrundelegung der fir den Windener-
gieanlagenrickbau kalkulierten Kosten werden
Uber den Betriebszeitraum der Windenergie-
anlagen entsprechende Ruckstellungen von
56.078 € je MW installierter Leistung, entspre-
chend insgesamt 806.400 € gebildet. Die ra-
tierlich gebildeten Rickstellungen werden ab-
gezinst.

15. Gewerbesteuer

Die Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co.
KG gqilt als gewerblich tatige Personengesell-
schaft und ist damit gewerbesteuerpflichtig.
Besteuerungsgrundlage fir die Gewerbesteuer
ist ausschlief3lich der Gewerbeertrag. Ab dem
Jahr 2023 wird mit einer Gewerbesteuerzahl-
last kalkuliert.

Da die Windenergieanlagen auf dem Gebiet
der Gemeinde Neufeld errichtet werden sollen,
der Sitz der Betreibergesellschaft jedoch
Sehestedt ist, wurde die Gewerbesteuer antei-
lig berechnet. Der zum Zeitpunkt der Pros-
pektaufstellung glltige Gewerbesteuerhebe-
satz betragt fur Neufeld 370 % und fir
Sehestedt 336 %.

Jahresergebnis

Der Saldo aus den betrieblichen Ertragen und
Aufwendungen sowie den Steuern ergibt das
ausgewiesene Jahresergebnis der Windpark
Kattrepel Neufeld GmbH & Co. KG.
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11 | Weitere Pflichtangaben

Im Folgenden sind Angaben aufgefiihrt, die gemafl der Vermdgensanlagen-Verkaufsprospektverord-
nung gefordert werden und die nicht in den vorangegangenen Kapiteln dieses Verkaufsprospekts
dargestellt sind.

§ 2 Abs. 1 Satz 5 VermVerkProspV: Der Verkaufsprospekt erscheint ausschlieRlich in deutscher
Sprache und bedarf daher keiner vorangestellten Zusammenfassung.

§ 4 Satz 2 Hs. 2 VermVerkProspV und § 12 Abs. 5 Nr. 1: Ein Treuhander ist nicht vorhanden. Es
besteht kein Treuhandvermdgen. Ein Treuhandvertrag existiert nicht.

§ 4 Satz 3 VermVerkProspV und § 12 Abs. 5 Nr. 1: Es gibt keinen Mittelverwendungskontrolleur. Es
existiert kein Vertrag Giber die Mittelverwendungskontrolle.

§ 9 Abs. 2 Nr. 10 VermVerkProspV: Es liegt kein Blindpool-Modell im Sinne des § 5b Absatz 2
VermAnIG vor.

§ 9 Abs. 2 Nr. 11 VermVerkProspV: Die Bestellung eines Mittelverwendungskontrolleurs nach § 5¢
VermAnlIG war nicht erforderlich, da eine Vermdgensanlage im Sinne des § 1 Abs. 2 Nr. 1 VermAnIG
angeboten wird.

§ 10 Abs. 2 Satz 1 Hs. 1 VermVerkProspV: Die Emittentin ist nicht zur Aufstellung eines Konzern-
abschlusses verpflichtet.

§ 14 VermVerkProspV: Es hat keine juristische Person oder Gesellschaft die Gewahrleistung fur die
Verzinsung oder Rickzahlung der Vermdgensanlagen Ubernommen.
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Gesellschaftsvertrag

der
Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG

§1

Firma, Sitz
Die Gesellschaft tragt den Namen

Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG
- im nachfolgenden ,,Gesellschaft“ genannt -

und hat ihren Sitz in 24814 Sehestedt, WindmUhlenberg.

§2

Gegenstand des Unternehmens

1. Gegenstand des Unternehmens ist der Erwerb, Bau und der Betrieb von Windenergieanlagen zur Erzeugung
elektrischer Energie im Windfeld der Gemeinde Neufeld und die Verauerung der erzeugten elektrischen
Energie.

2. Die Gesellschaft ist berechtigt, alle Geschafte vorzunehmen, die den Gesellschaftszweck unmittelbar oder
mittelbar zu férdern geeignet sind. Die Gesellschaft kann sich im Rahmen ihrer operativen Téatigkeiten,
insbesondere beim technischen und kaufmannischen Management der Windenergieanlagen, der
Unterstitzung durch fachkundige Dritte als Geschéaftsbesorger bedienen. Dabei missen die
unternehmerischen Entscheidungen im taglichen Geschaftsbetrieb bei der Gesellschaft selbst verbleiben.
Die Gestaltungs-, Lenkungs- und Weisungsrechte haben der Gesellschaft dabei vollumfanglich vorbehalten
zu bleiben.

Die Gesellschaft darf sich nicht an anderen Unternehmen beteiligen, solange dies nicht lediglich eine
untergeordnete Neben- oder Hilfstatigkeit darstellt.

3. Der Zweck der Gesellschaft nach Ziffer 1 soll nach Malgabe eines Investitions- und Finanzierungsplanes
realisiert werden. Der Investitions- und Finanzierungsplan ist zum Zeitpunkt des Abschlusses dieses
Gesellschaftsvertrages noch nicht vollstdndig erstellt. Der Investitions- und Finanzierungsplan wird jedoch
Bestandteil eines noch von der Gesellschaft zu verdffentlichenden Verkaufsprospekts Uber die
Vermdgensanlage. Der auf diese Weise veréffentlichte Investitions- und Finanzierungsplan gilt sodann auch
fur diesen Gesellschaftsvertrag, insbesondere in Hinblick auf die Geschéaftsflihnrungsbefugnisse und
-beschréankungen gemaf §§ 5 und 9.

Soweit im Zeitpunkt des Beitritts eines Gesellschafters ein verdéffentlichter Verkaufsprospekt (ber die
Vermdgensanlage vorliegt, stimmt der Gesellschafter mit dem Beitritt zur Gesellschaft den MaRnahmen und
dem Investitions- und Finanzierungsplan gemafl dem verdffentlichten Verkaufsprospekt Uber die
Vermdgensanlage zu.

§3

Gesellschafter und Einlagen
1. Personlich haftende Gesellschafterin ist die
DW Biirgerwindpark Verwaltungs-GmbH

mit Sitz in 24814 Sehestedt, Windmiihlenberg, eingetragen bei dem Amtsgericht Kiel unter HRB 14757 K.
Die persénlich haftende Gesellschafterin erbringt keine Einlage und hat keinen Kapitalanteil und ist weder am
Gewinn noch am Verlust der Gesellschaft beteiligt.

Die persénlich haftende Gesellschafterin unterliegt nicht dem gesetzlichen Wettbewerbsverbot.
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2. Grundungskommanditist' ist:
Denker & Wulf AG (eingetragen beim Amtsgericht Kiel unter HRB 1067 EC)
mit einem Kommanditkapital in Hohe von 50.000 EUR

Die Denker & Wulf AG ist bis auf weiteres einziger Kommanditist der Gesellschaft. Sdmtliche Aussagen und
Bezeichnungen dieses Vertrages, die sich auf mehrere Kommanditisten beziehen, gelten insofern
sinngemal’ fir den derzeit einzigen Kommanditisten, Denker & Wulf AG.

Die personlich haftende Gesellschafterin und die Kommanditisten werden im Folgenden gemeinschaftlich
auch ,Gesellschafter” genannt.

3. Zur Erreichung des Gesellschaftszwecks und zur Durchfuhrung der Investition nach § 2 Ziffer 3 ist die
personlich haftende Gesellschafterin unter Befreiung von den Beschrankungen des § 181 Birgerliches
Gesetzbuch (BGB) bevollmachtigt und ermachtigt, mit Wirkung fiir die Gesellschaft und die Gesellschafter
durch Erhéhung der Kommanditeinlage das Kommanditkapital der Gesellschaft durch Aufnahme weiterer
Kommanditisten zu erhdhen sowie die Haftsumme auf 10% gemal Ziffer 8 zu reduzieren. Die personlich
haftende Gesellschafterin ist insbesondere erméchtigt, mit den zur Zeichnung berechtigten Personen nach
Ziffer 4 Beitrittsvertrage abzuschlieBen und die Bedingungen des Eintritts in eigener Zustandigkeit
festzulegen.

Der beitretende Kommanditist verzichtet auf den Zugang der Annahmeerkldrung seines Beitritts als
Wirksamkeitsvoraussetzung fiir seinen Beitritt zur Gesellschaft.

Nach Abschluss des Rundenverfahrens gemafR Ziffer 5 erhalten die beitretenden Kommanditisten eine
Bestatigung ihres Beitritts mit der Hohe des gezeichneten Kommanditanteils.

4. Weitere Kommanditisten dieser Gesellschaft neben der Denker & Wulf AG kénnen sein:

a. nachfolgende Gesellschaften oder ihre Gesellschafter im Verhaltnis der (anteiligen) Beteiligung;

Maximale Kommanditkapital im
Gesellschafter prozentuale Verhaltnis zum
Beteiligung Gesamtkommanditkapital
Green Energy GmbH o
(HRB 1726 ME, Amtsgericht Pinneberg) 21,5% 430.000,00 EUR
KuP green GmbH & Co. KG o
(HRA 7167 KI, Amtsgericht Kiel) 13.825% 277.500,00 EUR
Peter Reimer JanRen (geb. 07.08.1950, o
Anschrift: Alte Bundesstralle 18, 25724 Neufeld) 1.5% 30.000,00 EUR
Windkraft Hinrichsen UG & Co. KG o
(HRA 6875 PI, Amtsgericht Pinneberg) 3,125% 62.500,00 EUR
Krey & Warnecke Kattrepel Windkraft GmbH & o
Co. KG (HRA 6810 PI, Amtsgericht Pinneberg) 3,125% 62.500,00 EUR
DG Windconsult GmbH & Co. Windkraft o
Diekshérn KG (HRA 1669 ME, Amtsgericht 3,125% 62.500,00 EUR
Pinneberg)
Kattrepel Wind GmbH & Co. KG o
(HRA 6812 PI, Amtsgericht Pinneberg) 3,125% 62.500,00 EUR
GREE Kattrepel GmbH & Co. KG o
(HRA 8054 KI, Amtsgericht Kiel) 3,125% 62.500,00 EUR

Die Mindesteinlage fur die Kommanditisten nach Ziffer 4 Buchstabe a. betragt EUR 1 (in
Worten: ein Euro). Héhere Kommanditbeteiligungen missen durch EUR 1 teilbar sein. Den
vorgenannten juristischen Personen steht die Mdglichkeit offen, dass sich die Gesellschafter
der vorgenannten juristischen Personen auch direkt — das heif3t als natiirliche Personen — an
dieser Gesellschaft beteiligen kénnen. Diesen Gesellschaftern und Peter Reimer Janen steht

" Aus Griinden der besseren Lesbarkeit wird im Gesellschaftsvertrag bei Personenbezeichnungen die mannliche Form gewahlt,
es sind jedoch immer sdmtliche Formen gemeint.
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weiterhin auch das Recht zu, an ihrer Stelle Verwandte 2. Grades oder Ehegatten bzw.
Lebenspartner nach dem Lebenspartnerschaftsgesetz als zukiinftige Kommanditisten zu
benennen. Die benannten natiirlichen Personen gemal Satz 1 und 2 missen die Gewahr dafiir
bieten, die ihnen zustehenden Gesellschafterrechte ordnungsgemaf auszuliben. Die personlich
haftende Gesellschafterin kann den Zeichnungswunsch einer benannten natlrlichen Person
ablehnen, sofern Zweifel in der Person des Eintretenden, wie etwa Unzuverlassigkeit oder der
Wohnsitz auRerhalb der Europaischen Union, bestehen.

b. alle zum Zeichnungsbeginn volljahrigen Birgerinnen und Blirger der Gemeinde Neufeld, die mit
ihrem ersten Wohnsitz vor dem 01.07.2022 in der Gemeinde Neufeld gemeldet waren oder
nachweislich ihren Lebensmittelpunkt (Erstwohnsitz) bis zum Zeichnungsbeginn in die
Gemeinde Neufeld verlegt haben oder verlegen. Daneben ist die personlich haftende
Gesellschafterin berechtigt, weitere Personen in den Kreis der Berechtigten aufzunehmen,
insbesondere Personen, die unmittelbar an der Entwicklung des Windparkprojekts beteiligt
waren bzw. von diesen benannte Dritte. Diese gelten sodann ebenfalls als Berechtigte nach
diesem Buchstaben b. (,Berechtigte*).

Die neu beitretenden Gesellschafter nach Buchstabe b. haben der personlich haftenden Gesellschafterin
entsprechende aktuelle Nachweise vorzulegen, aus denen sich ergibt, dass die Voraussetzungen des
Buchstaben b. erfiillt sind.

Das Kommanditkapital aller Kommanditisten zusammen betragt mit Abschluss der Beteiligungen insgesamt
EUR 2.000.000 (in Worten: zwei Millionen Euro) (,Gesamtkommanditkapital®).

Die Beteiligungshohe der Grindungsgesellschafterin Denker & Wulf AG soll nach Beteiligung aller
Berechtigten gemaR vorstehenden Buchstabe a. und b. bei 22,5% des Gesamtkommanditkapitals liegen.

Die Beteiligungshohe fir alle nach Buchstabe b. Berechtigten betragt insgesamt maximal 25% des
zukunftigen Kommanditkapitals, das bedeutet EUR 500.000 (in Worten: funfhunderttausend).

5. Die Mindesteinlage fiir die Kommanditisten nach Ziffer 4_Buchstabe b. betragt EUR 500 (in Worten:
funfhundert Euro). Héhere Kommanditbeteiligungen miissen durch EUR 500 teilbar sein.

Die Zuteilung der Kommanditanteile fir die Kommanditisten nach Ziffer 4 Buchstabe b. erfolgt in mehreren
Zuteilungsrunden bis eine anteilige Eigenkapitalquote in Hoéhe von EUR 500.000 erreicht ist
(,Rundenverfahren®). In einer ersten Zuteilungsrunde erhalt jeder Beitrittswillige zunachst héchstens einen
Kommanditanteil in Hohe von EUR 500 zugeteilt, bis samtliche Beitrittswiinsche mit mindestens einem
Kommanditanteil in H6he von EUR 500 bertcksichtigt worden sind. In einer weiteren Zuteilungsrunde wird
allen Beitrittswilligen, die eine hohere Kommanditbeteiligung erwerben mdchten, ein Beteiligungsbetrag in
Hohe von EUR 500 zugeteilt, bis alle Zuteilungswiinsche in Hohe dieser weiteren EUR 500 beriicksichtigt
worden sind. Dieses Verfahren wird solange fortgesetzt, bis das gesamte erforderliche Kommanditkapital
erreicht ist oder keine offenen Beitrittswiinsche mehr bestehen. Sofern vor Durchflihrung der letzten
Zuteilungsrunde das zu verteilende Kommanditkapital nicht mehr ausreicht, um eine vollstdndige Runde
durchzufiihren, werden die noch zu verteilenden Beteiligungsbetrage im Losverfahren vergeben.

6. Die personlich haftende Gesellschafterin hat fir den Fall, dass die den Berechtigten nach Ziffer 4 Buchstabe
b. zustehende Beteiligungshéhe im Rahmen des Rundenverfahrens nach Ziffer 5 nicht vollstandig
ausgeschopft wird, den Berechtigten nach Ziffer 4 Buchstabe a. und der Griindungskommanditist Denker &
Wulf AG den uberschieRenden Anteil an der nach Ziffer 4 Buchstabe b. vorhandenen Beteiligungshéhe im
Verhaltnis ihrer geplanten Beteiligung anzubieten. Eine Beteiligung im Rundenverfahren erfolgt nicht.

7. Die personlich haftende Gesellschafterin ist berechtigt, nach ihrem Ermessen (ohne Angabe von Griinden)
den Zeichnungswunsch von Personen nach Ziffer 4 Buchstabe b. abzulehnen. Dies gilt insbesondere dann,
wenn die unter Ziffer 4 Buchstabe b. beschriebenen Merkmale durch den Missbrauch rechtlicher
Gestaltungsmaoglichkeiten erlangt wurden oder die Aufnahme des Betroffenen nicht im Interesse der
Gesellschaft ist.

8. Der Betrag der Kommanditeinlage bemisst die Héhe der Beteiligung und zwar schon vor vollstandiger
Einlagenleistung. Ein Betrag in Hohe von 10% der Kommanditeinlage wird als Haftsumme (,Hafteinlage®) in
das Handelsregister eingetragen.

9. Die Kommanditisten leisten ihre Einlagen als Geldeinlage nach Aufforderung durch die persénlich haftende
Gesellschafterin.
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Wenn ein Kommanditist mit der Einzahlung in Verzug gerat und trotz Nachfristsetzung innerhalb von zwei (2)
Wochen die ibernommene Einlage nicht leistet oder die erforderliche Vollmacht geman Ziffer 11 in notariell
beglaubigter Form nicht fristgerecht vorlegt, kann ihn die personlich haftende Gesellschafterin nach ihrem
Ermessen ohne Einhaltung einer weiteren Frist aus der Gesellschaft ausschlieBen. Hierzu ist sie
ausdrucklich und unwiderruflich bevollméachtigt. Darliber hinaus ist in diesem Fall der ausgeschlossene
Kommanditist zum Ersatz des Schadens verpflichtet, der aus der nicht rechtzeitigen Zahlung herrihrt.

Im Falle einer AusschlieBung eines Kommanditisten werden bereits geleistete Einzahlungen nach Abzug des
entstandenen Schadens bei der Gesellschaft zuriickerstattet. Eine Riickzahlung der geleisteten Anzahlungen
auf Gesellschaftereinlagen erfolgt erst, sobald ein neuer Kommanditist mit einer Einlage in gleicher Hohe
eingetreten ist oder ein Kommanditist seine Kommanditeinlage erhoht hat und diese Einlage bezahlt hat,
spatestens jedoch zwei (2) Jahre nach Ausschluss des Betreffenden aus der Gesellschaft.

Weitere Anspriiche stehen dem sdumigen Kommanditisten nicht zu. Insbesondere nimmt der sadumige
Kommanditist nicht am Ergebnis der Gesellschaft teil.

10. Die Beteiligung als Kommanditist wird erst mit der Eintragung in das Handelsregister wirksam
(aufschiebende Bedingung). Bis zur Eintragung wird die Beteiligung als atypisch stille
Gesellschaftsbeteiligung behandelt, die sich nach den Vorschriften des Gesellschaftsvertrages richtet. Bis
zur Eintragung in das Handelsregister beschrankt sich die Haftung des Kommanditisten auf die jeweils zu
zahlende Kommanditeinlage, eine weiterfiihrende Haftung im Sinne des § 176 Absatz 1 Handelsgesetzbuch
(HGB) besteht nicht.

11. Der Griindungskommanditist und die kiinftig beitretenden Kommanditisten ermachtigen und bevollmachtigen
hiermit die personlich haftende Gesellschafterin bis zur Erreichung des Gesamtkommanditkapitals namens
und im Auftrag aller Kommanditisten das Kommanditkapital zu erhéhen, Kommanditisten in die Gesellschaft
aufzunehmen und/oder die Kommanditeinlagen von beigetretenen Kommanditisten zu erhdéhen. Die
personlich haftende Gesellschafterin und ihre Geschéftsflhrer sind auch insoweit von den Beschrankungen
des § 181 Biirgerliches Gesetzbuch (BGB) befreit.

Die Vollmacht umfasst insbesondere das Recht:

a) alle Beschlisse zu fassen und Erklarungen abzugeben und entgegenzunehmen, die zur
Erhéhung des Kommanditkapitals, zur Erhéhung der Kommanditeinlagen (einschlief3lich der
Hafteinlagen), Anpassung der Hafteinlage beigetretener Kommanditisten und/oder zur
Aufnahme neuer Kommanditisten erforderlich und/oder zweckdienlich sind,

b) alle Handlungen vorzunehmen und Erkldrungen abzugeben, die erforderlich oder zweckdienlich
sind, um die mit den MaRnahmen nach Buchstabe a) dieser Ziffer 11 verbundenen
Anmeldungen zum Handelsregister vorzunehmen und die Eintragungen im Handelsregister zu
bewirken,

c) alle sonstigen Erklarungen abzugeben und entgegenzunehmen sowie Hand-lungen
vorzunehmen, welche zur Aufnahme und beim Ausscheiden von Gesellschaftern sowie bei der
Erhéhung von Kommanditeinlagen erforderlich und/oder zweckdienlich sind und welche nicht
durch diesen Gesellschaftsvertrag ausdriicklich einem anderen Gesellschaftsorgan zugewiesen
sind; dies gilt insbesondere auch fir solche Erkldrungen und Handlungen, die notwendig sind,
um die entsprechenden Anmeldungen zum Handelsregister vorzunehmen wund die
Eintragungen im Handelsregister zu bewirken, zum Beispiel bei einem Ausschluss oder einem
eigenen Ausscheiden von Gesellschaftern bzw. bei der Herabsetzung von Kommanditanteilen,

d) samtliche Handelsregisteranmeldungen vorzunehmen und zu bewirken, die auf Grund von
Gesellschafterbeschlissen beziehungsweise nach dem Gesellschaftsvertrag erforderlich sind
oder werden und den Gesellschaftsvertrag entsprechend anzupassen.

Die Vollmacht ist nur aus wichtigem Grund widerruflich; sie erlischt nicht im Falle des Todes eines
Vollmachtgebers. Die personlich haftende Gesellschafterin ist berechtigt, Untervollmacht zu erteilen und
auch die Unterbevollméachtigten von den Beschrankungen des § 181 Birgerliches Gesetzbuch (BGB) zu
befreien. Jeder Kommanditist ist verpflichtet, innerhalb von 4 Wochen nach Aufforderung durch die
personlich haftende Gesellschafterin eine entsprechende Registervollmacht in notariell beglaubigter Form zu
erteilen. Diese Registervollmacht wird dem beitretenden Kommanditisten von der personlich haftenden
Gesellschafterin spatestens mit der Bestatigung Uber die Annahme seines Beitritts zugesandt. Die Kosten
der Vollmachtserteilung hat der einzelne Kommanditist zu tragen.
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12. Soweit Gesellschafter im Rahmen ihrer Ublichen Geschéaftstatigkeit Leistungen gegenuber der Gesellschaft
erbringen, werden sie aufgrund vertraglicher Vereinbarungen und nicht im Rahmen ihrer
Gesellschafterstellung tatig.

§4

Gesellschafterkonten
1. Fur die Kommanditisten werden folgende Konten geflhrt:
a. Kapitalkonto | (Festkonto);
b. Kapitalkonto Il (Variabel);
c. Verlustvortragskonto;
d. Verrechnungskonto.

2. Die Hafteinlagen werden je Kommanditist auf Festkonten (Kapitalkonto |) gebucht. Das Kapitalkonto | ist fest
und unverzinslich.

Die Kapitalkonten | sind mafgeblich fiur das Stimmrecht in der Gesellschafterversammlung, bei
Gesellschafterbeschliissen, der Ergebnisverteilung sowie dem Anspruch auf das
Auseinandersetzungsguthaben, soweit nicht in diesem Vertrag ausdriicklich abweichend vereinbart.

3. Weitere Kapitaleinlagen werden auf dem Kapitalkonto Il gebucht; dies sind insbesondere Kapitaleinlagen, die
sich aufgrund von Verpflichtungen zur Einbringung von Eigenkapital (zum Beispiel aus Darlehensvertragen
zur Finanzierung von Windenergieanlagen) ergeben. Solange auf dem Kapitalkonto Il ein positiver Saldo
besteht, dient dieser vorrangig zur Deckung laufender Verluste. Darliberhinausgehende Verluste sind auf
einem separaten Verlustvortragskonto gemaR Ziffer 4 zu buchen.

4. Fir jeden Kommanditisten wird weiterhin ein Verlustvortragskonto gefiihrt. Auf diesem werden die Verluste
gebucht. Gewinne werden solange dem Verlustvortragskonto gutgeschrieben, bis dieses ausgeglichen ist.
Negative Salden auf dem Verlustvortragskonto begrinden keine Nachschussverpflichtungen der
Kommanditisten.

5. Die Erfassung des Ubrigen Zahlungsverkehrs zwischen der Gesellschaft und den Gesellschaftern, von
Entnahmen, Pflichteinlagen uber die Kommanditeinlage hinaus sowie von entnahmefahigen Gewinnen nach
Ausgleich des Verlustvortragskontos, erfolgt Gber ein Verrechnungskonto.

6. Die personlich haftende Gesellschafterin erhalt lediglich ein Verrechnungskonto, auf dem der sonstige
Zahlungsverkehr zwischen ihr und der Gesellschaft verbucht wird.

§5
Geschiftsfiihrung, Vertretung

1. Zur Geschaftsfiihrung und Vertretung der Gesellschaft ist allein die personlich haftende Gesellschafterin
berechtigt und verpflichtet. Sie handelt durch ihre satzungsgemalR bestellten und im Handelsregister
eingetragenen Organe, wobei die personlich haftende Gesellschafterin verpflichtet ist sicherzustellen, dass
ihre Organe ihre Aufgaben gegentber der Gesellschaft in der gleichen Weise erflllen und deren Interessen
wahrzunehmen, wie dies dem Geschaftsfiihrer einer GmbH gegeniiber seiner eigenen Gesellschaft und
deren Gesellschaftern vorgeschrieben ist. Weiter sind die Organe der persénlich haftenden Gesellschafterin
dazu zu verpflichten, die Bestimmungen dieses Gesellschaftsvertrages zu beachten. Die Organe der
personlich haftenden Gesellschafterin kdnnen sich fachkundiger Dritter als Geschéaftsbesorger bedienen,
insbesondere fir das technische und kaufmannische Management der Windenergieanlagen. Dabei muss von
der personlichen haftenden Gesellschafterin in den Vertragen mit Dritten sichergestellt werden, dass
ausreichende Lenkungs-, Weisungs- und Kontrollrechte und damit die unternehmerischen Entscheidungen
im taglichen Geschaftsbetrieb bei der Gesellschaft selbst verbleiben.

Die personlich haftende Gesellschafterin und ihre Geschéaftsfiihrer sind fiir Rechtsgeschéafte mit der
Gesellschaft von den Beschrankungen des § 181 Burgerliches Gesetzbuch (BGB) befreit. Die personlich
haftende Gesellschafterin hat bei der Auslibung ihrer Geschaftsfiihrungs- und Vertretungsbefugnisse die im
Verkehr erforderliche Sorgfalt anzuwenden.

2. Die Komplementarin ist berechtigt und wird ermachtigt im Rahmen des Investitions- und Finanzierungsplans
geman§ 2 Ziffer 3 samtliche firr das Investitionsvorhaben sowie dessen Finanzierung erforderlichen Vertrage
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zu verhandeln, abzuschlieBen und durchzufiihren. Die fiir die Umsetzung des Investitionsvorhabens
erforderlichen Rechtsgeschafte und MalRnahmen bedirften nicht der vorherigen Zustimmung der
Gesellschafterversammlung.

3. Die Geschéftsfihrungsbefugnis der personlich haftenden Gesellschafterin erstreckt sich auf den laufenden
Geschéftsbetrieb der Gesellschaft. Zum laufenden Geschéftsbetrieb gehéren dabei auch Anschaffungen und
Veraulerungen sowie Belastungen des Anlagenvermdégens, die den Wert von 100.000,00 EUR im Einzelfall
oder 400.000,00 EUR im Kalenderjahr nicht lbersteigen oder diese Ausgaben in dem Investitions- und
Finanzierungsplan gemafl § 2 Ziffer 3 oder in einem sonstigen von den Gesellschaftern beschlossenen
Geschéftsplan vorgesehen waren. Fir alle dariberhinausgehenden Geschéfte ist die Zustimmung durch
Beschluss der Gesellschafter gemafR den Bestimmungen dieses Gesellschaftsvertrages erforderlich.

Die Anderung, Kiindigung oder sonstige Beendigung der mit der Windpark Kattrepel-Nord GmbH & Co. KG
am 03.06.2022 geschlossenen ,Vereinbarung Uber die Bereitstellung der Infrastruktur fir die
Burgerbeteiligung am Windpark Kattrepel-Nord“ (die ,Bereitstellungsvereinbarung*), beigefligt als Anlage
1, sowie sonstige Erkldrungen und Rechtshandlungen im  Zusammenhang mit der
Bereitstellungsvereinbarung, die zu einer nicht unwesentlichen, nachteiligen Veranderung der
Vorzugsausschittungen (definiert gemall § 11 Ziffer 4) fihren (zum Beispiel Aufrechnung oder
Stundungsvereinbarungen), bedirfen der Zustimmung der Berechtigten nach § 3 Ziffer 4 Buchstabe b. mit
der einfachen Mehrheit. Ebenso bediirfen Anderungen des Gesellschaftsvertrages, soweit die
Vorzugsausschittungen betroffen ist (insbesondere § 11 Ziffer 4), stets der Zustimmung der Berechtigten
nach § 3 Ziffer 4 Buchstabe b. mit der einfachen Mehrheit.

Die personlich haftende Gesellschafterin ist ausdrucklich, ab Grindung der Gesellschaft zu deren Vertretung
berechtigt. Sdmtliche Gesellschafter stimmen dem Beginn der Aufnahme der Geschéfte ausdricklich zu.

4. Die Einschrankungen der Ziffer 3 gelten nicht, soweit die MalRnhahmen in einem von der Gesellschaft
erstellten Investitions- und Finanzierungsplan, der Bestandteil des gemal § 2 Ziffer 3 verdffentlichten
Verkaufsprospektes wird, vorgesehen sind und denen jeder Kommanditist mit seinem Beitritt zur Gesellschaft
zugestimmt hat. Hierzu zéhlen insbesondere folgende Rechtsgeschéfte und -handlungen:

e Abschluss entsprechender Leistungsvertrage mit den im Verkaufsprospekt genannten Unternehmen
beziehungsweise Personen (wie zum Beispiel Abschluss von Vertragen Uber die Lieferung der
Windenergieanlagen bzw. der Windparkinfrastruktur),

e Abschluss entsprechender Darlehensvertrage Uber die Fremdfinanzierung nebst notwendiger
Sicherungsubereignungen an das projektfinanzierende Kreditinstitut.

§6

Gesellschafterversammlung

1. Einberufung der Gesellschafterversammlung erfolgt durch die persénlich haftende Gesellschafterin oder
durch den Vorsitzenden des Beirats. Jeder Geschéftsflihrer der personlich haftenden Gesellschafterin ist zur
Einberufung berechtigt. Die Gesellschafterversammlung ist in den im Gesetz und im Gesellschaftsvertrag
bestimmten Fallen sowie dann einzuberufen, wenn das Interesse der Gesellschaft dies erfordert. Die
Gesellschafterversammlung ist auch dann einzuberufen, wenn Kommanditisten, deren Anteile am Festkapital
der Gesellschaft zusammen mindestens 10 % entsprechen, unter Angabe des Zwecks und der Grunde dies
verlangen. Wird dem Verlangen nicht binnen zwei Wochen entsprochen, kénnen die beantragenden
Kommanditisten selbst eine Gesellschafterversammlung unter Wahrung der Formen und Fristen gemaR
Ziffer 3 einberufen. In jedem Jahr findet innerhalb der gesetzlichen Fristen eine ordentliche
Gesellschafterversammlung statt, die den festgestellten Jahresabschluss des vorangegangenen
Geschéftsjahrs entgegennimmt und in der insbesondere Uber folgende Gegenstdnde der Tagesordnung
Beschluss zu fassen ist:

a) Gewinnverwendung;

b) Entlastung der personlich haftenden Gesellschafterin;
c) Entlastung der Mitglieder des Beirats;

d) Wahl des Abschlusspriifers fir den Jahresabschluss.

Die personlich haftende Gesellschafterin hat in der ordentlichen Gesellschafterversammlung den
Jahresabschluss fur das vorangegangene Geschéaftsjahr zu erldutern und einen Bericht Uber den
Geschéaftsgang im laufenden Geschaftsjahr zu erstatten. Der Beirat hat Uber seine Tatigkeit zu berichten.
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2. Die Gesellschafterversammlung findet in der Regel am Sitz der Gesellschaft oder in der Nahe des Standorts
der Windenergieanlagen statt. Erforderlichenfalls kann sie auch an einem anderen Ort stattfinden. Die
Gesellschafterversammlung kann mit personlicher Anwesenheit oder auch ganz oder teilweise virtuell
(Videotelefonie,  Telefonkonferenz, 0.4.) abgehalten werden, sofern (i) einer virtuellen
Gesellschafterversammlung von der Mehrheit der Gesellschafter zugestimmt wird, oder (i) auf Antrag eines
Gesellschafters von der Mehrheit der Gesellschafter einer virtuellen Gesellschafterversammlung zugestimmt
wird, oder (iii) objektive Grinde (insbesondere behdrdliche Anordnungen) fir eine virtuelle
Gesellschafterversammlung sprechen.

3. Die Einladung zu den Gesellschafterversammlungen erfolgt mit einer Frist von mindestens zwei Wochen in
Textform (auch per Telefax oder E-Mail) unter Angabe einer Tagesordnung und Art der
Gesellschafterversammlung (Prasenzveranstaltung, virtuelle Gesellschafterversammlung). Der Tag der
Absendung und der Tag der Versammlung werden bei der Fristberechnung mitgerechnet. Soll die
Gesellschafterversammlung in virtueller Form stattfinden, ist in der Ladung auf diesen Umstand hinzuweisen.
Die Zusage zu einer virtuellen Gesellschafterversammlung gilt als Zustimmung nach Ziffer 2 (i) und (ii). Wird
die Durchflihrung einer virtuellen Gesellschafterversammlung durch die Mehrheit der Gesellschafter
abgelehnt, hat die personlich haftende Gesellschafterin unverziglich eine neue Einladung unter
Bericksichtigung der Regelungen dieser Ziffer 3 zu versenden.

4. Eine nicht ordnungsgemaR einberufene Gesellschafterversammlung kann Beschliisse nur fassen, wenn
samtliche Gesellschafter anwesend oder wirksam vertreten sind und kein Widerspruch gegen die Abhaltung
der Gesellschafterversammlung erhoben wird.

5. Die Gesellschafterversammlung ist beschlussfahig, wenn zu der Gesellschafterversammlung ordnungs-
gemal eingeladen wurde und Gesellschafter anwesend oder vertreten sind, auf die mindestens 80 % der
Stimmen aller stimmberechtigen Gesellschafter entfallen. Erweist sich eine Gesellschafterversammlung als
beschlussunfahig, so kann die persoénlich haftende Gesellschafterin unverziglich (ohne schuldhaftes Zégern)
unter Berlicksichtigung von Ziffer 2 und 3 eine neue Gesellschafterversammlung einberufen. Diese Gesell-
schafterversammlung ist dann hinsichtlich der bereits in der ersten Einladung angegeben Tagesordnungs-
punkte, ohne Bericksichtigung der Anzahl der anwesenden oder vertretenen Stimmen, beschlussfahig.
Darauf ist in der Einladung hinzuweisen.

6. Die personlich haftende Gesellschafterin leitet die Gesellschafterversammlung und fuhrt das Protokoll bzw.
lasst das Protokoll fiihren. Es kann durch die Gesellschafterversammlung ein Versammlungsleiter bestimmt
werden. Das Protokoll ist von der personlich haftenden Gesellschafterin zu unterzeichnen und den
Gesellschaftern in Textform zur Verfligung zu stellen. Einspriiche gegen das Protokoll sind innerhalb von vier
Wochen nach Absendung schriftlich mit Begriindung gegeniiber der personlich haftenden Gesellschafterin
geltend zu machen. Uber Einspriiche entscheidet sodann die nachste Gesellschafterversammiung.

7. Jeder Gesellschafter kann sich durch einen Angestellten, einen Mitgesellschafter, den Ehegatten, den
Lebenspartner nach dem Lebenspartnerschaftsgesetz (LPartG), volljahrige Verwandte ersten Grades oder
durch einen Angehdrigen eines gesetzlich zur Verschwiegenheit verpflichteten rechts-, steuer- oder
wirtschaftsberatenden Berufs vertreten lassen. Die Vollmacht bedarf der Schriftform und muss vor Beginn
der Versammlung Uibergeben werden.

Die Gesellschafterversammlung kann die Zulassung anderer oder weiterer Personen zur Vertretung oder
Begleitung eines Gesellschafters beschliefien.

§7

Einrichtung und Zusammensetzung des Beirats

1. Zur Beratung, Unterstiitzung und Uberwachung der Geschéaftsfiihrung kann fir die Gesellschaft ein Beirat
bestellt werden, der Uber die Angelegenheiten, die ihm von der Gesellschafterversammlung (bertragen
wurden, beréat.

Dartiiber, ob ein Beirat gebildet wird, entscheidet die Gesellschafterversammlung; entsprechendes gilt fir die
Abschaffung eines einmal gebildeten Beirats.

2. Der Beirat besteht aus drei natlirliche Personen, die Kommanditisten dieser Gesellschaft sein miissen.
Dem Beirat durfen keine Personen angehéren, die
a) als Mitarbeiter in der Gesellschaft tatig sind, oder

b) in einem Unternehmen eines Wettbewerbers oder Abnehmers tatig oder auf sonstige
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Weise mit einem solchen Unternehmen interessenmafig verbunden sind, oder
c) Abschlussprufer der Gesellschaft sind.
Die Beiratsmitglieder werden von den Gesellschaftern aus dem Kreis der Kommanditisten gewahlt.

3. Die Mitglieder des Beirats werden von der Gesellschafterversammlung mit der einfachen Mehrheit der
abgegebenen Stimmen gewahlt. Die Amtsdauer beginnt fiir alle Beiratsmitglieder mit dem Schluss der
ordentlichen Gesellschafterversammlung, in der die Wahl erfolgt, und endet mit der ordentlichen
Gesellschafterversammlung im funften Jahr nach der Wahl. Ist bis zum Ablauf dieser Zeit an Stelle eines
Beiratsmitgliedes ein neues Beiratsmitglied noch nicht bestellt, verlangert sich dessen Amtsdauer bis zur
Neubestellung. Wiederbestellung ist zulassig.

4. Jedes Mitglied des Beirats kann sein Amt jederzeit ohne Angabe von Griinden niederlegen. Jedes Mitglied
kann durch Gesellschafterbeschluss, der einer Mehrheit von 80 % der abgegebenen Stimmen bedarf, aus
wichtigem Grund abberufen werden.

Scheidet ein Beiratsmitglied vorzeitig aus dem Beirat aus, so ist stets ein neues Beiratsmitglied zu wahlen.
Far die Wahl gilt Ziffer 3. Sie erfolgt fur die verbleibende Amtszeit, fir die das ausgeschiedene
Beiratsmitglied gewahlt worden war.

§8

Aufgaben und innere Ordnung des Beirats

1. Zur Erflllung seiner Aufgaben ist der Beirat berechtigt, von den Geschaftsfiihrern der personlich haftenden
Gesellschafterin  Auskunft Uber alle Angelegenheiten und Verhéltnisse der Gesellschaft und ihrer
verbundenen Unternehmen zu verlangen. Er kann die Blcher und Schriften der Gesellschaft sowie deren
Vermdgensgegenstdnde einsehen und prufen. Die Geschéftsfuhrer der persénlich haftenden
Gesellschafterin sind verpflichtet, zu den Sitzungen des Beirats zu erscheinen und in diesen Uber alle
Sachverhalte, die flr die EntschlieBungen des Beirats von Belang sein kénnen, zu berichten.

2. Der Beirat tritt zusammen, sooft die Erfiillung seiner Aufgaben es erfordert. Mit Zustimmung seiner Mitglieder
kann dies auch durch Telefon- oder Videokonferenz geschehen. Der Beirat trifft seine Entscheidungen durch
Beschlisse, die mit der Mehrheit der abgegebenen Stimmen gefasst werden. Jedes Beiratsmitglied hat eine
Stimme.

3. Der Beirat ist beschlussfahig, wenn mindestens zwei Mitglieder durch Stimmabgabe an der
Beschlussfassung teilnehmen. Beschlisse kénnen auch auferhalb einer Beiratssitzung durch schriftliche,
fernkopierte oder per E-Mail durchgefiihrte Abstimmung gefasst werden, wenn sich alle Mitglieder mit einer
solchen Art der Abstimmung einverstanden erkldren oder sich an ihr beteiligen. Im Ubrigen setzt der Beirat
seine Geschéaftsordnung selbst fest.

4. Der Beirat stimmt nach Kdpfen ab. Fiir Entscheidungen ist die einfache Mehrheit erforderlich. Nehmen nicht
alle Beiratsmitglieder an der Beschlussfassung teil, ist Einstimmigkeit erforderlich.

5. st die personlich haftende Gesellschafterin mit einer Entscheidung des Beirats nicht einverstanden, kann sie
verlangen, dass die Angelegenheit den Kommanditisten zur Entscheidung vorgelegt wird. Die
Kommanditisten entscheiden durch Beschluss, der einer Mehrheit von 80 % der abgegebenen Stimmen
bedarf. Kommt der Beschluss nicht zustande, verbleibt es bei der Entscheidung des Beirats.

6. Der Beirat wahlt einen Vorsitzenden. Dieser sorgt fiur die Einberufung und Durchfihrung der
Beiratssitzungen. Er flihrt die Beschlussfassungen des Beirats herbei und sorgt fiir die Anfertigung einer
Niederschrift der Ergebnisse seiner Sitzungen und Beschlisse. Der Beiratsvorsitzende ist zur Abgabe und
Entgegennahme von Erklarungen in Namen des Beirats ermachtigt.

7. Den Mitgliedern des Beirats steht auBer dem Ersatz der ihnen in Ausiibung des Amts entstandenen
Aufwendungen eine dem Umfang ihrer Téatigkeit angemessene Vergltung zu. Die H6he der Vergutung wird
durch Gesellschafterbeschluss festgelegt.

8. Die Beiratsmitglieder haften nur fiir Vorsatz und grobe Fahrlassigkeit.
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§9

Gesellschafterbeschliisse

1. Gesellschafterbeschliisse werden in der Regel in Gesellschafterversammlungen gefasst, insbesondere die
nachfolgenden:

a) Feststellung des Jahresabschlusses;

b) Verwendung des Jahresergebnisses und von Liquiditdtsiiberschissen — unter
Berlicksichtigung einer angemessenen Liquiditdtsausstattung der Gesellschaft —
insbesondere auch im Hinblick auf bestehende Vereinbarungen mit den finanzierenden
Kreditinstituten und dem Erfordernis des Aufbaus von Reserven fir Instandhaltungs-,
InstandsetzungsmafRnahmen und Riickbauverpflichtungen fir die Windenergieanlagen;

c) Entnahmen;

d) Wahl des Abschlusspriifers;

e) Entlastung der Geschaftsfiihrung und des Beirats, sofern ein solcher besteht;

f) Wahl der Beiratsmitglieder;

g) Beschlussfassung Uber die Wahrnehmung der Beiratsaufgaben durch den Beirat trotz
Unterbesetzung.

Gesellschafterbeschlisse werden mit der einfachen Mehrheit der abgegebenen Stimmen gefasst, soweit
nicht zwingendes Gesetz oder dieser Gesellschaftsvertrag etwas anderes bestimmen.

2. Je volle 1 EUR Kommanditeinlage gewahrt eine Stimme. Soweit gesetzlich zulassig, kdnnen die
Gesellschafter auch in eigenen Angelegenheiten abstimmen. Die personlich haftende Gesellschafterin
verfugt mangels Kapitalbeteiligung Uber kein Stimmrecht. Stimmengleichheit bedeutet Ablehnung.
Stimmenthaltungen werden bei der Zahl der abgegebenen Stimmen ausschliefllich fir die Beschlussfahigkeit
berlicksichtigt.

3. Gesellschafterbeschlisse  kénnen auch  durch  Abstimmung in  Textform auRerhalb  der
Gesellschafterversammlung gefasst werden. In diesem Fall ist den Kommanditisten von der persoénlich
haftenden Gesellschafterin die Aufforderung fiir die Stimmenabgabe zu Ubersenden, wobei der Gegenstand,
Uber den abgestimmt werden soll, zu benennen ist. Die Gesellschafter kénnen grundséatzlich binnen zwei
Wochen nach Absendung der schriftlichen Aufforderung ihre Stimmen abgeben. Im Einzelfall kann eine
abweichende Frist zur Stimmabgabe festgelegt werden. Die Abstimmung ist zuldssig, wenn die Mehrheit der
vorhandenen Stimmen an der Abstimmung teilnimmt. Gibt ein Gesellschafter innerhalb der gesetzten Frist
seine Stimme nicht ab, gilt dies als Enthaltung beziglich des Beschlussgegenstands; die Wirksamkeit der
Beschlussfassung aufterhalb der Gesellschafterversammlung bleibt insofern unbertihrt.

Fir die Wahrung der Frist ist der Zeitpunkt des Zugangs der Stimmenabgabe maRgeblich.

Die persdnlich haftende Gesellschafterin hat den Gesellschaftern unverziglich das Ergebnis der Abstimmung
mitzuteilen.

4. Fur Beschlisse zu folgenden Gegenstanden ist eine Mehrheit von 80% der abgegebenen Stimmen
erforderlich und ausreichend:

a) Anderungen des Gesellschaftsvertrages, mit Ausnahme der notwendigen Anderungen
entsprechend § 3 Ziffer 11 und soweit sich aus den folgenden Bestimmungen keine
Beschrankungen ergeben,

b) Abstimmung Uber zustimmungsbedurftige Rechtsgeschafte gemaR § 5 Ziffer 3,
c) AusschlieBung von Gesellschaftern,
d) Aufnahme neuer Gesellschafter nach Erreichen des in § 3 Ziffer 4 am Ende genannten

Gesamtkommanditkapitals,

e) Bestellung und Abberufung der Geschéftsfihrung sowie  Anderungen  der
Geschéftsflihrungsbefugnisse,

f) Errichtung oder Abschaffung des Beirats;

9) Veraulierung des Unternehmens als Ganzes,
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h) Die VerauBerung oder die Ubertragung des gesamten oder eines wesentlichen Teils des
Gesellschaftsvermégens oder die Eintragung eines Rechtes daran;

i) Umwandlung der Gesellschaft im Sinne des Umwandlungsgesetzes,
j) Auflésung der Gesellschaft.

5. Ein Kommanditist ist nicht deshalb vom Stimmrecht ausgeschlossen, weil es bei der Beschlussfassung um
die Vornahme eines Rechtsgeschafts ihm gegeniiber geht. Ein Kommanditist, der oder dessen Glaubiger das
Gesellschaftsverhéltnis gekiindigt oder Auflésungsklage erhoben hat, hat kein Stimmrecht mehr.

6. Die Unwirksamkeit eines fehlerhaften Gesellschafterbeschlusses ist durch Klage gegen die Gesellschaft
geltend zu machen. Die gerichtliche Geltendmachung von Beschlussméangeln kann nur binnen einer
Ausschlussfrist von einem Monat erfolgen. Die Frist beginnt mit der Bekanntgabe eines Beschlusses. Die
Ausschlussfrist gilt sowohl fiir Beschliisse die durch Gesellschafterversammlung, als auch fiir Beschliisse,
die geman Ziffer 3 gefasst wurden.

§10
Geschiftsjahr, Jahresabschluss

1. Das Geschaftsjahr ist das Kalenderjahr. Das erste Geschaftsjahr der Gesellschaft ist ein
Rumpfgeschaftsjahr.

2. Die Bilanz nebst Gewinn- und Verlustrechnung ist von der persénlich haftenden Gesellschafterin innerhalb
der gesetzlichen Frist aufzustellen. Sie kann sich der Hilfe Dritter bedienen.

3. Die Feststellung des Jahresabschlusses obliegt den Gesellschaftern. Sie kénnen dessen vorherige Prifung
durch einen Abschlussprifer beschlieRen.

§ 11

Gewinn- und Verlustbeteiligung, Enthahmen

1. Die AusgangsgrofRRe fir die Ergebnisverteilung ist das Ergebnis der Gesellschaft vor Gewerbesteuer. Vor
Verteilung des Jahresergebnisses ist die Vergutung nach Ziffer 5 fir die persénlich haftende Gesellschafterin
in Abzug zu bringen. Das Jahresergebnis wird verteilt im zum 31.12. des betreffenden Jahres gegebenen
Verhéltnis des jeweiligen Kommanditanteils zu den in diesem Zeitpunkt insgesamt vorhandenen
Kommanditanteile (,vorlaufiger Gewinnanteil®).

Der so ermittelte vorlaufige Gewinnanteil des einzelnen Kommanditisten ist anschliefend um den auf ihn
entfallenden Teil des Gewerbesteueraufwands der Gesellschaft zu kirzen. Dabei werden
gewerbesteuerliche Mehr- und Minderbelastungen, die sich fiir die Gesellschaft aus Vorgangen im Bereich
von Sonder- und Ergdnzungsbilanzen ergeben, bei der Gewinnverteilung berucksichtigt.

Wird durch MalBnahmen eines Kommanditisten oder seines Rechtsvorgangers oder durch besondere
Merkmale in seiner Person ein Gewerbesteuermehraufwand ausgelOst, der sonst nicht angefallen ware —
zum Beispiel Mehraufwand infolge eines Gesellschafterwechsels, vgl. auch § 12 Ziffer 6 -, so wird dieser
Mehraufwand allein dem Verursacher zugerechnet.

Der verbleibende Gewerbesteueraufwand wird im Verhaltnis der Kommanditanteile auf die Kommanditisten
verteilt.

Der nach den vorstehenden Regelungen einem Kommanditisten zuzurechnende Gewerbesteuermehr- oder
minderaufwand mindert/erhéht die diesem Kommanditisten fur das jeweilige Geschéaftsjahr zustehende
Jahresergebnis. Ein Uber das Jahresergebnis hinausgehender Gewerbesteuerbetrag ist der Gesellschaft
vom jeweiligen Kommanditisten zu erstatten.

2. Die vorgenannten Regelungen zur verursachungsgerechten Tragung von Gewerbesteuerbelastungen der
Gesellschaft durch den jeweiligen Kommanditisten (insbesondere in Bezug auf Sonder- und
Erganzungsbilanzen bzw. in Verduflerungsféllen) sollen grundséatzlich auch in Jahren gelten, in denen keine
Gewerbesteuer anfallt (zum Beispiel gewerbesteuerliche Verluste).

In solchen Jahren sind den Kommanditisten im Innenverhaltnis — gegebenenfalls in Abweichung vom
allgemeinen  Gewinnverteilungsschliissel —  gewerbesteuerliche  Ergebnisse  (beziehungsweise
Verluste/Verlustvortrage) der Gesellschaft verursachungsgerecht zuzuordnen und in Folgejahren bei der
Ermittlung des auf den Kommanditisten entfallenden Teil des Gewerbesteueraufwands zu berticksichtigen.

3. Im Jahr des Eintritts der in § 3 Ziffer 4 genannten Berechtigten erfolgt die Zuteilung eines einmaligen
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Vorweggewinns auf zukinftige Jahresergebnisse ab Eintritt der in § 3 Ziffer 4 genannten Berechtigten an die
Grundungsgesellschafterin Denker & Wulf AG bzw. die in § 3 Ziffer 4 genannten Berechtigten wie folgt:

160

a)

f)

Das Jahr des Eintritts der in § 3 Ziffer 4 genannten Berechtigten, voraussichtlich das Geschaftsjahr
2023, wird in der Folge auch ,Zuteilungsjahr genannt. Sofern das tatsachliche Zuteilungsjahr spater
als das Geschéftsjahr 2023 ist, gelten die nachfolgenden Regelungen entsprechend fir die
Geschéftsjahre bis zum tatsachlichen Zuteilungsjahr.

Der zu verteilende Vorweggewinn entspricht einem Anteil an den Jahresergebnissen der
Geschéftsjahre bis zum Zuteilungsjahr in Hohe der Differenz aus dem Kommanditanteil der
Grundungsgesellschafterin Denker & Wulf AG an der Gesellschaft zum Zeitpunkt der Griindung der
Gesellschaft und dem Kommanditanteil der Griindungsgesellschafterin Denker & Wulf AG an der
Gesellschaft zum Zeitpunkt der Handelsregistereintragung nach Abschluss der Beteiligungsrunden
gemal § 3 Ziffern 4 bis 7.

Bei Ausschopfen der Beteiligungsmaoglichkeit nach § 3 Ziffern 4 bis 7 entspricht der jeweils
zuzuteilende Vorweggewinn einem Anteil in Héhe von 77,5% der Geschéftsergebnisse fur die
Geschéftsjahre bis zum Zuteilungsjahr.

Fir das Geschaftsjahr 2021 steht bereits mit Aufstellung der Neufassung dieses
Gesellschaftsvertrages fest, dass ein Jahresfehlbetrag vorliegt.

Die Griindungsgesellschafterin Denker & Wulf AG erhalt im Zuteilungsjahr den Vorweggewinn auf
den Jahresfehlbetrag fir das Geschéftsjahr 2021 zugerechnet.

Liegt im Geschaftsjahr 2022 ein Jahresfehlbetrag vor, erhalt die Griindungsgesellschafterin Denker &
Wulf AG im Zuteilungsjahr den Vorweggewinn auf den Jahresfehlbetrag fir das Geschaftsjahr 2022
zugerechnet.

Liegt im Geschaftsjahr 2022 ein Jahresiberschuss vor, erhalten die Berechtigten nach § 3 Ziffer 4
jeder fir sich den Vorweggewinn auf den Jahresuberschuss fir das Geschéaftsjahr 2022 anteilig, in
Hohe ihrer jeweiligen Beteiligung, zugerechnet.

Sofern das Zuteilungsjahr nicht das Geschéaftsjahr 2023 sein sollte, gilt die Regelung in Buchstabe c)
entsprechend.

Die Regelung in Buchstabe c) gilt weiterhin fiir das Zuteilungsjahr bis zum Zeitpunkt des Eintritts der
in § 3 Ziffer 4 genannten Berechtigten.

Das ab dem Zeitpunkt des Eintritts der in § 3 Ziffer 4 genannten Berechtigten zuklinftig entstehende
Jahresergebnis wird — unter Berticksichtigung des Abzugs der steuerlichen Vorweggewinne nach den
Buchstaben b) bis d) — auf die Kommanditisten in Héhe ihrer individuellen Beteiligung zum Ende des
Zuteilungsjahres verteilt. Eine Beispielberechnung zum Vorweggewinn und der Verteilung der
Jahresergebnisse ist als Anlage 2 beigefugt.

Dabei gilt:

i) Im Falle des Vorliegens eines Jahresuberschusses im Zuteilungsjahr darf keinem der
Kommanditisten aufgrund des Vorweggewinns ein Verlustanteil zugewiesen werden.

i) Fir den Fall, dass das Jahresergebnis fur das Jahr des Eintritts der in § 3 Ziffer 4 genannten
Berechtigten in die Gesellschaft (voraussichtlich im Jahr 2023) nicht flir den Ausgleich der
Vorweggewinne ausreicht, ist auch im Folgejahr eine Zurechnung der Vorweggewinne
vorzunehmen. Das gilt solange, bis die Jahresergebnisse der Geschéaftsjahre bis zum
Zuteilungsjahr entsprechend den Vorweggewinnen verteilt worden sind.

Der Vorweggewinn darf das handelsrechtliche und steuerliche Jahresergebnis nicht mindern. Bei den
Vorweggewinnen handelt es sich um Gewinnanteile im Sinne des § 15 Absatz 1 Satz 1 Nummer 2
Teilsatz 1 Einkommenssteuergesetz (EStG), die den Kommanditisten vor Aufteilung des
Jahresergebnisses zugerechnet werden.

Der Vorweggewinn wird aufgrund der Beteiligungsverhélinisse der Kommanditisten in der
Gesellschaft und der Beitrdge der Kommanditisten zum Gesellschaftszweck der Gesellschaft
gewabhrt.

Andern sich die Jahresergebnisse obliegt es der personlich haftenden Gesellschafterin die
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Vorweggewinne entsprechend anzupassen.

a)

b)

c)

d)

9)

Den Beteiligten nach § 3 Ziffer 4 Buchstabe b. steht im Verhaltnis ihrer Kommanditeinlagen
untereinander und vorbehaltlich des Entstehens eines ausschittungsfahigen Gewinnes ein
vorrangiges Gewinnbezugsrecht in Héhe der von der Gesellschaft in dem jeweiligen
Geschéftsjahr unter der Bereitstellungsvereinbarung vereinnahmten Zahlungen zu (die
,vorzugsausschiittungen®), gekirzt um anteilige Gewerbesteuer gemaly Ziffer 1
MaRgeblich fiir die Berechnung der Vorzugsausschittungen ist das tatsachliche
Zuflussprinzip, das heil3t der fiir die Vorzugsausschittungen mafRgebliche Gesamtbetrag
entspricht der Summe aller in dem jeweiligen Geschéaftsjahr auf den Konten der
Gesellschaft tatsachlich gutgeschriebenen und endgiiltig vereinnahmten Zahlungen unter
der Bereitstellungsvereinbarung abziliglich der darin jeweils enthaltenen, gesetzlichen
Umsatzsteuer.

Wenn und soweit Zahlungen unter der Bereitstellungsvereinbarung zwar erfolgt sind, die
Vorzugsausschittungen flr eines oder mehrere Geschéftsjahre aber nicht oder nicht in
voller Hohe gezahlt werden (zum Beispiel weil ein ausschiittungsfahiger Gewinn bei der
Gesellschaft nicht oder nicht in ausreichender H6he entstanden ist bzw. die Gesellschaft
nicht Gber ausreichende Liquiditat verfiigt), bleibt das Recht der Beteiligten nach § 3 Ziffer
4 Buchstabe b. auf die Vorzugsausschittungen flr das betreffende Geschéftsjahr dem
Grunde nach bestehen und die entsprechenden Anspriiche werden vorgetragen; bei
Entnahmen in der Zukunft sind vorgetragene Anspriiche auf Biirgervorzugsausschittungen
vorrangig zu bedienen .

Kommt es durch die Windpark Kattrepel-Nord GmbH & Co. KG zu berechtigten
Rickforderungen von an die Gesellschaft unter der Bereitstellungsvereinbarung
entrichteten Zahlungen, fiir die bereits Vorzugsausschiittungen gezahlt wurden, ist der
Ruickforderungsbetrag durch die Beteiligten nach § 3 Ziffer 4 Buchstabe b. im Verhaltnis
ihrer Kommanditeinlagen untereinander dergestalt zu tragen, dass auf sie entfallende
Ruckforderungsbetrage mit ihren in kinftigen Geschaftsjahren jeweils entstehenden
Ansprichen auf Vorzugsausschuttungen zu verrechnen sind.

Die Gesellschafter haben jederzeit das Recht, in angemessenem Umfang — unter
Berlcksichtigung der Regelungen in der Bereitstellungsvereinbarung — Auskunft Uber
Zahlungen aus oder im Zusammenhang mit der Bereitstellungsvereinbarung zu verlangen
sowie insoweit Einsicht in die Blucher der Gesellschaft zu nehmen.

Anspruche auf Vorzugsausschittungen bestehen erstmalig ab dem Geschéftsjahr 2023,
frihestens jedoch ab dem auf die Inbetriebnahme der ersten Windenergieanlage der
Windpark Kattrepel-Nord GmbH & Co. KG folgenden Geschéftsjahres.

Der nach Abzug der Vorzugsausschittungen verbleibende Gewinn beziehungsweise der
Verlust wird den Kommanditisten im Verhaltnis ihrer Kapitalanteile zugerechnet. Uber
Entnahmen und Ausschuttungen wird durch Beschluss der Gesellschafter entschieden.

Kosten, die im Rahmen der Beteiligung der Beteiligten nach § 3 Ziffer 4 Buchstabe b. fir
die Verkaufsprospekterstellung entstehen (insbesondere Verkaufsprospekterstellung,
Steuerberater, BaFin-Geblhren), werden von diesen getragen. Um dies entsprechend in
der Gesellschaft abzubilden, gelten die vorgenannten Kosten ebenso als
Gestehungskosten und werden den Gesamtkosten, die von der Gesellschaft zu tragen
sind, zugerechnet. Innerhalb der Gesellschaft werden diese Kosten jedoch in den ersten 16
Betriebsjahren zu 1/16 den Beteiligten nach § 3 Ziffer 4 Buchstabe b. als Mindergewinn
buchhalterisch zugerechnet.

5. Die personlich haftende Gesellschafterin erhalt auf Anforderung samtliche Auslagen und Aufwendungen,
welche sie fir die Gesellschaft tatigt, ersetzt. Dies gilt insbesondere fiir die einem Angehérigen der
steuerberatenden Berufe Ubertragenen Buchfiihrungs-, Jahresabschluss- und Steuererklarungsarbeiten.
Eine weitere Vergitung ist — vorbehaltlich Ziffer 6 — nicht geschuldet.

6. Die personlich haftende Gesellschafterin erhélt fir die Ubernahme der Haftung ab Beginn des
wirtschaftlichen Geschéftsbetriebes eine feste Vergitung in Héhe von 5% ihres Stammkapitals, mithin derzeit
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netto 1.250 EUR, pro Geschaftsjahr. Die Zahlung der Vergiitung erfolgt jahrlich nachtraglich jeweils zum
31.12. eines jeden Jahres. Sofern der Beginn des wirtschaftlichen Geschaftsbetriebes unterjahrig erfolgt, ist
lediglich eine anteilige Vergiitung zu leisten.

§12
Ubertragung von Geschiftsanteilen, Vorkaufsrecht

1. Jeder Kommanditist kann ohne Zustimmung der anderen Gesellschafter seinen Kommanditanteil oder Teile
davon entgeltlich oder unentgeltlich an nachfolgeberechtigte Personen lbertragen. Nachfolgeberechtigte
Personen sind:

- Abkémmlinge |. Grades

- Ehegatten

- Lebenspartner nach dem Lebenspartnerschaftsgesetz (LPartG)
- Mitgesellschafter

- Verbundene Unternehmen im Sinne des § 15 AktG

2. Im Ubrigen bedarf die Ubertragung eines Kommanditanteils der Zustimmung der Gesellschafterversammlung
mit der in § 9 Ziffer 1 genannten Mehrheit.

Bei Ubertragung von Kommanditanteilen durch einen Berechtigten an nachfolgeberechtigte Personen gemaR
Ziffer 1, die die Voraussetzungen nach § 3 Ziffer 4 Buchstabe b. nicht erfillen, verbleibt es bei dem Anspruch
auf Vorzugsausschiittungen.

Im Falle der Ubertragung von Kommanditanteilen von einem Berechtigten an eine oder mehrere nicht
nachfolgeberechtigte Personen erlischt irreversibel die Qualifizierung des ibertragenen Kommanditanteils fir
die Vorzugsauschittungen; in einem solchen Fall bleibt die Berechnungsgrundlage fir die
Vorzugsauschittungen gemafR § 11 Ziffer 4 Buchstabe a) unverandert, mit der Folge, dass sich die Anteile
der einzelnen, verbleibenden Berechtigten an den Vorzugsauschiittungen entsprechend erhéhen.

3. Die Bestellung eines NieRbrauchs oder Pfandrechts gelten als Abtretung des Kommanditanteils und
unterliegen damit auch dem Erfordernis der vorherigen Zustimmung.

4. Die Ubertragung eines Kommanditanteils/Teilkommanditanteils ist ausschlieRlich zum Beginn eines
Geschéftsjahres zuldssig, es sei denn, die Geschéftsfihrung und, soweit vorhanden, der Beirat stimmt einem
abweichenden Ubertragungszeitpunkt zu.

Bei jeder Ubertragung von Kommanditanteilen der Kommanditisten nach § 3 Ziffer 4 Buchstabe a. ist
sicherzustellen, dass der zu Ubertragende Kommanditanteil immer aus vollen Euro besteht, bei der
Ubertragung von Kommanditanteilen der Kommanditisten nach § 3 Ziffer 4 Buchstabe b. ist sicherzustellen,
dass der zu Ubertragende Kommanditanteil immer aus vollen 500 Euro besteht.

5. Den Ubrigen Kommanditisten steht im Falle der Ubertragung mit Ausnahme einer Ubertragung nach § 12
Ziffer 1, im Verhaltnis ihrer Beteiligung, ein Vorkaufsrecht an dem betroffenen Kommanditanteil zu. Fir das
Vorkaufsrecht gelten die folgenden Mafigaben:

Wenn ein Kommanditist seinen Kommanditanteil ganz oder teilweise an einen Dritten tbertragen will, ist er
verpflichtet, den Kommanditanteil oder den betreffenden Teil davon zuvor den Ubrigen Kommanditisten zum
Erwerb anzubieten. Als Kaufpreis ist dabei die Abfindung nach den Regelungen in § 16 anzusetzen.

Die Austbung des Vorkaufsrechts kann durch die dbrigen Kommanditisten innerhalb eines Monats nach
Zugang des Angebotes gegeniuber dem verduflernden Gesellschafter schriftlich erklart werden. Keine
Erklarung oder eine nicht fristgerechte Erklarung gilt als Verzicht der Austibung.

Uben mehrere Kommanditisten das Vorkaufsrecht aus, gilt dieses als im Verhéltnis ihrer Beteiligungen
ausgeubt, soweit sie nicht untereinander ein anderes Verhaltnis vereinbaren.

6. Soweit der Gesellschaft durch die Ubertragung von Kommanditanteilen an der Gesellschaft oder durch das
Ausscheiden eines Kommanditisten eine gewerbesteuerliche Mehrbelastung entsteht, ist der ibertragende
bzw. ausscheidende Kommanditist gegenliber der Gesellschaft nach Nachweis auf erstes Anfordern zum
Ausgleich der gewerbesteuerlichen Mehrbelastung verpflichtet.

7. Séamtliche Kosten, die durch die Ubertragung von Kommanditanteilen entstehen, insbesondere Kosten fiir die
Eintragung der Anderung der Beteiligung in das Handelsregister, sowie eine Aufwandsentschadigung in
Hoéhe von 500 EUR fiir die personlich haftende Gesellschafterin tragen der ausscheidende und der
eintretende Kommanditist als Gesamtschuldner (§ 421 Burgerliches Gesetzbuch — BGB).
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1.

§13
Ausscheiden von Gesellschaftern, Erbfolge

Ein Gesellschafter scheidet aus der Gesellschaft aus, wenn

a) er kindigt und die Gesellschaft nicht infolge der gleichzeitigen Kiindigung der anderen
Gesellschafter liquidiert wird;

b) in seinen Kommanditanteil oder in einzelne seiner Anspriche aus dem
Gesellschaftsverhéltnis  die  Zwangsvollstreckung betrieben  wird und die
Zwangsvollstreckungsmalfinahme nicht innerhalb von drei Monaten aufgehoben wird;

c) Uber das Vermodgen eines Gesellschafters das Insolvenzverfahren erdffnet oder die
Eroffnung des Insolvenzverfahrens mangels Masse abgelehnt wird;

d) der Gesellschafter nach diesem Vertrag aus der Gesellschaft ausgeschlossen wird.

Ein Gesellschafter kann durch Beschluss der Gesellschafterversammlung aus wichtigem Grund aus der
Gesellschaft ausgeschlossen werden. Ein wichtiger Grund liegt insbesondere dann vor, wenn der
Gesellschafter in grober Weise trotz schriftlicher Abmahnung seine Verpflichtungen aus dem
Gesellschaftsverhéltnis  verletzt und den anderen  Gesellschaftern die  Fortsetzung des
Gesellschaftsverhaltnisses mit diesem Gesellschafter unzumutbar geworden ist. Dies gilt hinsichtlich der
personlich haftenden Gesellschafterin insbesondere auch bei nicht unerheblicher Verletzung der
Geschéaftsflihrungspflichten.

Der Ausschluss erfordert einen Beschluss der Gesellschafterversammlung. Der Beschluss ist mit einer
Mehrheit von 80% der vorhandenen Stimmen zu fassen. Dem betroffenen Gesellschafter steht hierbei kein
Stimmrecht zu. Er ist jedoch anzuhéren, wenn er an der Gesellschafterversammlung, in der Uber seinen
Ausschluss Beschluss gefasst werden soll, teilnimmt.

Das Ausscheiden wird wirksam im Falle

a) der Ziffer 1 Buchstabe a) mit Ablauf der Kiindigungsfrist;

b) der Ziffer 1 Buchstabe b) mit der Zustellung des Pfandungs- und Uberweisungsbeschlus-
ses an die Gesellschaft, wenn dieser nicht innerhalb von drei Monaten wieder aufgehoben
wird;

c) der Ziffer 1 Buchstabe c¢) mit der Rechtskraft des entsprechenden Beschlusses;

d) der Ziffer 1 Buchstabe d) bei Ausschluss eines Gesellschafters mit schriftlicher

Bekanntgabe des Beschlusses an seine letzte bekannte Adresse aus.

In den Fallen nach Ziffer 1 Buchstabe b) und c) ruhen die Gesellschafterrechte bereits mit Antragstellung auf
Eréffnung eines Insolvenzverfahrens bzw. mit der Zustellung des Pfandungsbeschlusses.

Ficht der Betroffene sein Ausscheiden oder den Zeitpunkt seines Ausscheidens an, so muss dies innerhalb
eines Monats nach Eintritt des Ereignisses durch Klagerhebung vor dem zusténdigen ordentlichen Gericht
geschehen. Dieses trifft dann die Entscheidung, ob und wann der Gesellschafter ausgeschieden ist.

Stirbt ein Gesellschafter, so wird die Gesellschaft mit seinen Erben fortgesetzt. Mehrere Erben haben zur
Ausilbung ihrer Gesellschafterrecht einen gemeinsamen Vertreter zu bestellen. Bis zur Vorlage des
Erbscheins oder der beglaubigten Abschrift des Eréffnungsprotokolls nebst eréffnetem Testament ruhen ihre
Gesellschafterrechte mit Ausnahme der vermégensrechtlichen Anspriche.

§14
Laufzeit, Kiindigung

Die Gesellschaft wurde am 16.03.2021 gegriindet. Die Dauer der Gesellschaft ist unbestimmt. Jeder
Gesellschafter kann das Gesellschaftsverhaltnis mit einer Frist von einem Jahr zum Ende eines
Geschéftsjahres schriftlich gegeniber der Gesellschaft kiindigen (ordentliche Kindigung). Die ordentliche
Klndigung ist frihestens mit Wirkung zum 31.12.2042 zulassig.

Das Recht zur auflerordentlichen Kiindigung bzw. Kiindigung aus wichtigem Grund bleibt davon unberuhrt.

Durch die Kindigung wird die Gesellschaft vorbehaltlich des Ziffer 4 nicht aufgeldst. Vielmehr scheidet der
Gesellschafter zum Ende des betreffenden Geschéftsjahres aus der Gesellschaft aus.
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4. Jeder der Ubrigen Gesellschafter kann sich der Kiindigung innerhalb von drei Monaten in gleicher Form
anschlielen. SchlieRen sich alle Gesellschafter der Kindigung an, wird die Gesellschaft zum
Kindigungstermin aufgeldst.

5. Jede Kundigung bedarf der Form des eingeschriebenen Briefes mit Rickschein. Sie ist gegenlber der
Gesellschaft zu erklaren, die jeden Gesellschafter unverziglich (in Textform) zu unterrichten hat. Fir die
Rechtzeitigkeit der Kiindigung ist der Eingang bei der Gesellschaft malgebend.

§15
Folgen des Ausscheidens

1. Scheidet ein Gesellschafter aus der Gesellschaft aus, wird die Gesellschaft von den ibrigen Gesellschaftern
mit dem Recht zur unveranderten Beibehaltung der Firma fortgefiihrt. Verbleibt nur ein Gesellschafter, so hat
dieser das Recht, das Handelsgeschaft der Gesellschaft ohne Auflésung zu (bernehmen und die Firma
fortzufihren. Macht er davon keinen Gebrauch, wird die Gesellschaft zusammen mit den ausscheidenden
Gesellschaftern abgewickelt.

2. Die Abfindung des ausscheidenden Gesellschafters bestimmt sich nach § 16.

§16
Abfindung eines ausscheidenden Gesellschafters (Auseinandersetzungsguthaben)

1. Im Falle des Ausschlusses nach § 13 Ziffer 1 und 2 sowie in allen anderen Fallen des Ausscheidens eines
Kommanditisten ohne Rechtsnachfolger hat die Gesellschaft eine Abfindung zu zahlen.

Die Abfindung betrégt im Falle des Ausschlusses nach § 13 Ziffer 2 flinfundsiebzig Prozent (75%) und in
allen ubrigen Fallen einhundert Prozent (100%) des nach den nachfolgenden Absatzen zu berechnenden
anteiligen Unternehmenswertes (Ertragswert).

2. Scheidet ein Kommanditist aus der Gesellschaft aus und kommt eine Einigung Uber die ihm bzw. seinen
Rechtsnachfolgern zu zahlende Abfindung nicht zustande, entscheidet iber die Hohe und die Zahlungsweise
der Abfindung ein Wirtschaftsprifer oder eine Wirtschaftspriifungsgesellschaft als Schiedsgutachter.

Die im Sinne des § 11 Ziffer 4 Buchstabe b) vorgetragenen Vorzugsausschiittungen (oder etwaige
Rickforderungen im Sinne des § 11 Ziffer 4 Buchstabe c) sind erhdhend (oder mindernd) zu beriicksichtigen.

Der Schiedsgutachter wird auf Antrag einer der Parteien von der fir die Gesellschaft zustandigen Industrie-
und Handelskammer am Sitz der Gesellschaft bestimmt.

3. Die Anteilsbewertung erfolgt auf der Grundlage einer Unternehmensbewertung nach den dann geltenden
Bewertungsgrundsatzen des Instituts der Wirtschaftspriifer, derzeit IDW S1. Stehen derartige Bewertungs-
grundsétze nicht mehr zur Verfligung, so bestimmt der Schiedsgutachter die Bewertungsmethode.

4. Der Schiedsgutachter kann bestimmen, dass der Abfindungsbetrag in zeitlich gestreckten Teilbetragen bei
angemessener Verzinsung zu zahlen ist.

Dabei kann die Gesellschaft verlangen, dass die Abfindung in bis zu zwei gleichen Jahresteilbetragen
gezahlt wird, wobei die erste Rate sechs Monate nach dem Austritt aus der Gesellschaft fallig wird. Die
Abfindung wird am dem Tage der Zahlung der ersten Rate in ihrer jeweiligen Héhe mit 5%-Punkten tGber dem
Basiszinssatz der Europaische Zentralbank (EZB) verzinst. Die Zahlung der Zinsen erfolgt mit den
Abfindungsraten.

5. Die Kosten des Schiedsgutachters tragen die Gesellschaft und der ausscheidende Kommanditist bzw. seine
Rechtsnachfolger jeweils halftig.

6. Der Anteil des ausscheidenden Gesellschafters wachst den verbleibenden Gesellschaftern im Verhaltnis
ihrer festen Kapitalkonten an.

§17
Erklarungen, Anschriften

1. Jeder Kommanditist hat der personlich haftenden Gesellschafterin die Anschrift mitzuteilen, unter der ihn die
Erkléarungen, Einladungen und Mitteilungen der Gesellschaft und der Gesellschafter erreichen. Die
Anschriften der Gesellschafter sind bei der Gesellschaft zu fiilhren. Anderungen sind der Gesellschaft
unverzuglich mitzuteilen.
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2. Kann ein Schreiben der Gesellschaft oder der Gesellschafter an diese Anschrift nicht zugestellt werden, so
gilt die in dem Schreiben enthaltene Erklarung, Einladung oder Mitteilung als drei Tage nach Aufgabe des
Schreibens zur Post zugegangen.

3. Die Form eines eingeschriebenen Briefes kann durch personliche Ubergabe an die Gesellschaft ersetzt
werden.

4. Die Textform ist durch Brief, Telefax oder E-Mail gewahrt.

§18
Liquidation

1. Die Gesellschaft tritt unter dann gesetzlichen Voraussetzungen sowie dann in Liquidation, wenn die
Gesellschafter die Auflésung beschlieBen oder die Gesellschaft zum gleichen Termin von allen
Kommanditisten gekiindigt worden ist.

2. Bei Auflésung der Gesellschaft erfolgt die Liquidation durch die Komplementérin. Der Umfang ihrer
Geschéaftsflihrungs- und Vertretungsmacht wird durch die Eréffnung der Liquidation nicht verandert.

3. Ein nach Berichtigung der Verbindlichkeiten der Gesellschaft verbleibender Liquidationserlds wird wie folgt

verteilt:
a) Vorab erhalt die Komplementarin einen Betrag in Hohe von 5 % des verbleibenden
Liquidationserloses.
b) Von dem danach verbleibenden Erlés erhalten die Kommanditisten einen Anteil nach dem
Verhaltnis ihrer festen Kapitalkonten.
§19

Schlichtung und Gerichtsstand

1. Zur Entscheidung uber alle Streitigkeiten, die sich zwischen der Gesellschaft auf der einen Seite und den
Gesellschaftern auf der anderen Seite oder zwischen Gesellschaftern untereinander oder zwischen der
Gesellschaft oder einzelnen Gesellschaftern einerseits und einzelnen oder allen Beiratsmitgliedern
andererseits oder zwischen Beiratsmitgliedern untereinander aufgrund des Gesellschaftsverhaltnisses —
auch uber die Rechtswirksamkeit des Gesellschaftsvertrags oder einzelner seiner Bestimmungen — ergeben,
ist zun&chst ein Schlichtungsversuch zu unternehmen.

Als Mediator im Schlichtungsverfahren wird der steuerliche Berater der Gesellschaft berufen.

2. Jeder neue Gesellschafter, der in die Gesellschaft eintritt — gleichglltig ob aufgrund eines Rechtsgeschéfts
unter Lebenden oder von Todes wegen — unterwirft sich dieser Schlichtungsklausel.

3. Erflllungsort und Gerichtsstand fir alle Streitigkeiten im Zusammenhang mit diesem Vertrag ist - soweit
gesetzlich zuldssig - das zustandige Gericht, in dessen Gerichtsbezirk sich der Sitz der Gesellschaft befindet.

§20
Schlussbestimmungen

1. Dieser Vertrag ersetzt alle bisherigen Gesellschaftsvertrage der Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co.
KG.

2. Der Vertrag unterliegt dem Recht der Bundesrepublik Deutschland. Soweit dieser Vertrag keine Regelung
enthalt, gelten die Vorschriften des Handelsgesetzbuches liber die Kommanditgesellschaft.

3. Anderungen und Erganzungen dieses Vertrages bedlrfen zu inrer Wirksamkeit der Schriftform, soweit nicht
im Einzelfall eine andere Form zwingend vorgeschrieben ist. Dies gilt auch in Ansehung des
Schriftformerfordernisses selbst.

4. Samtliche im Gesellschaftsvertrag genannten Anlagen werden ausdriicklich Gegenstand des
Gesellschaftsvertrages.

5. Von diesem Gesellschaftsvertrag wird ein Original erstellt, welches bei den Unterlagen der Gesellschaft
hinterlegt ist. Es besteht fiir die Gesellschafter grundsatzlich die Méglichkeit, bei Bedarf gegen Ubernahme
der Kosten eine beglaubigte Abschrift des Gesellschaftsvertrages zu erhalten.
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6. Sollten einzelne Bestimmungen dieses Vertrages unglltig sein, so wird die Rechtswirksamkeit dieses
Vertrages im Ubrigen hierdurch nicht beriihrt. Es sollen dann im Wege der (auch ergdnzenden) Auslegung
die Regelungen gelten, die dem wirtschaftlichen Zweck der unwirksamen Bestimmung soweit wie mdglich
entsprechen. Sofern die Auslegung des Vertrags aus Rechtsgriinden ausscheidet, verpflichten sich die
Gesellschafter, dementsprechende erganzende Vereinbarungen zu treffen. Das gilt auch, wenn sich bei der
Durchfiihrung oder der Auslegung des Vertrages eine ausflillungsbedurftige Liicke ergibt.

7. Die Kosten fiur die Griindung tragt die Gesellschaft.

Anlagen

Anlage 1 — Schuldrechtlicher Austauschvertrag iber die Bereitstellung der Infrastruktur fir die Blirgerbeteiligung
am Windpark Kattrepel-Nord vom 31.05./03.06.2022

Anlage 2 — Beispielrechnung Vorweggewinn und Verteilung der Jahresergebnisse

Sehestedt, den 07.11.2022

Fiir die personlich haftende Gesellschafterin

DW Biirgerwindpark Verwaltungs-GmbH

Rainer Newe

(Geschaftsfihrer)

Fiir die Kommanditistin

Denker & Wulf AG

Rainer Newe

(Vorstand)
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Anlage 1

SCHULDRECHTLICHER AUSTAUSCHVERTRAG UBER DIE BEREITSTELLUNG
DER INFRASTRUKTUR FUR DIE BURGERBETEILIGUNG AM WINDPARK KATTREPEL-NORD

zwischen

der Windpark Kattrepel-Nord GmbH & Co. KG, Bundesstralie 2, 25724 Neufeld, vertreten durch die Windpark
Kattrepel-Nord Verwaltungs GmbH, ebd., diese vertreten durch ihre Geschéaftsfihrer Christian Hoffmann und
Broder Vollmert, ebd.,

(im Folgenden: die WPKN BG)
und

der Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG, Windmiihlenberg, 24814 Sehestedt, vertreten durch die DW
Blrgerwindpark Verwaltungs-GmbH, ebd., diese vertreten durch ihre Geschéaftsflihrer Torsten Levsen und Rainer
Newe

(im Folgenden: NK BG)

(gemeinschaftlich auch Parteien oder einzeln Partei)

Praambel

Beide Parteien planen jeweils eigenstandig und unabhangig voneinander die Errichtung und den Betrieb von
Windenergieanlagen in dem Vorranggebiet flir Windenenergienutzung PR3_DIT_110 auf dem Gemeindegebiet
der Gemeinde 25724 Neufeld. Die WPKN BG plant dort den Betrieb von acht Wind-energieanlagen. Die NK BG
plant im gleichen Vorranggebiet den Betrieb von vier Windenergieanlagen.

Beide Parteien haben gegeniiber der Gemeinde Neufeld erklart, den Gemeindebiirgern eine finanzielle
Beteiligung an dem Windpark, der aus den von ihnen dort geplanten und neu zu errichtenden Wind-
energieanlagen entstehen wird, anzubieten. Zu diesem Zweck plant die NK BG zum jetzigen Zeitpunkt, den
Gemeindeblirgern der Gemeinde Neufeld eine Beteiligungsmdglichkeit im Gesamtumfang von gedanklich einer
(1) WEA (das entspricht nach dem derzeitigen Stand 25 % an dem Projekt mit vier (4) Windenergieanlagen) ihrer
Gesellschaft anzubieten und eine entsprechende rechtliche Struktur fiir eine solche Beteiligungsmdglichkeit der
Gemeindeburger zu schaffen (,Biirgerbeteiligungsinfrastruktur®). Die Beteiligung wird Uber einen
Verkaufsprospekt unter Berlicksichtigung der Regelungen nach dem VermAnIG erfolgen.

Die WPKN BG will die im Wege dieser Biirgerbeteiligungsinfrastruktur an dem Projekt der NK BG beteiligten
Gemeindeburger der Gemeinde Neufeld aufgrund der Vereinbarung mit der Gemeinde Neufeld auch anteilig am
Geschéftserfolg des Betriebs ihrer acht Windenergieanlagen, die auf dem Gemeindegebiet von ihr neu errichtet
werden sollen, teilhaben lassen - und zwar in H6he von gedanklich einer halben (1/2) WEA, das entspricht nach
derzeitigem Stand 1/16 des Jahresgewinns der WPKN BG fir die Betriebslaufzeit der Windenergieanlagen von
der WPKN BG.

Die WPKN BG wird den Gemeindebirgern selbst keine direkte Beteiligung an ihrer Gesellschaft anbieten,
sondern die Erfolgsbeteiligung erfolgt Uber die durch die NK BG geschaffene Infrastruktur fir die
Birgerbeteiligung. Fur die Gemeindeburger ergeben sich dadurch auch Vorteile in Form von Kostenersparnissen
durch das Ausnutzen von Synergieeffekten.

Zum Zwecke der Bereitstellung der Erfolgsbeteiligung durch die WPKN BG und der Bereitstellung der
Burgerbeteiligungsinfrastruktur durch die NK BG muss eine entsprechende Vereinbarung zwischen den Parteien
getroffen werden, die die Bereitstellung der Biirgerbeteiligungsstruktur durch die NK BG regelt. Zu diesem Zweck
treffen die Parteien folgende Vereinbarung:

§ 1 Bereitstellung einer Biirgerbeteiligungsstruktur

(1) Die NK BG verpflichtet sich gegenliber der WPKN BG, ihr die von der NK BG geschaffene Infrastruktur fiir
eine finanzielle Beteiligungsmdglichkeit, insbesondere fir Gemeindeblrger der Gemeinde 25724 Neufeld
(Gemeindebiirger), an der NK BG (Burgerbeteiligungsinfrastruktur) zum Zwecke der der Teilhabe der
Gemeindeburger an den Ertragen der der WPKN BG zur Verfligung zu stellen und damit auch die rechtlichen

Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG 167



12 Gesellschaftsvertrag der Emittentin

Voraussetzungen bereitzustellen, dass von der Beteiligungsmdglichkeit Gebrauch machende Gemeindebirger
dartber auch am Geschaftserfolg der WPKN BG teilhaben kénnen.

(2) Die NK BG verpflichtet sich durch entsprechende Regelungen sicherzustellen, dass die vorgesehene anteilige
Beteiligung der Gemeindebilrger am Geschéftserfolg der WPKN BG ausschlielllich den tber die von der NK BG
nach Satz 1 geschaffene Birgerbeteiligungsinfrastruktur an der NK BG beteiligten Gemeindeburgern (,Beteiligte®)
entsprechend ihrer  jeweiligen Beteiligungen zukommt. Die Beteiligung der Uber die
Burgerbeteiligungsinfrastruktur Beteiligten am Geschéftserfolg der WPKN BG richtet sich nach den sich aus § 2
Abs. (1) in Verbindung mit Abs. (2) zu zahlenden jahrlichen Betragen.

(3) Der Gesellschaftsvertrag der NK BG wird eine Regelung enthalten, nach der Gesellschafter durch Beschluss
der Gesellschafterversammlung aus wichtigem Grund aus der Gesellschaft ausgeschlossen werden kénnen. Ein
solch wichtiger Grund liegt insbesondere dann vor, wenn der Gesellschafter in grober Weise trotz schriftlicher
Abmahnung seine Verpflichtungen aus dem Gesellschaftsverhaltnis verletzt und den anderen Gesellschaftern die
Fortsetzung des Gesellschaftsverhaltnisses mit diesem Gesellschafter unzumutbar geworden ist.

Dabei sind sich die Parteien einig, dass ein wichtiger Grund insbesondere auch in dem zivil- oder
verwaltungsrechtlichen Vorgehen gegen die Errichtung oder den Betrieb der hier gegenstandlichen
Windenergieanlagen liegen kann.

§ 2 Gegenleistung der WPKN BG, Planungsvergiitung

(1) Die WPKN BG zahlt an die NK BG fir die Bereitstellung der Burgerbeteiligungsinfrastruktur durch NK BG
einen jahrlichen Betrag, der abhangig vom Geschéftserfolg der WPKN BG ist und jahrlich neu ermittelt wird. Die
Bemessungsgrundlage flir den nach Satz 1 zu zahlenden jahrlichen Betrag ist der Gewinn laut Handelsbilanz
ohne Beriicksichtigung der Planungsvergitung nach Abs. (2a) vor ertragsabhangigen Steuern (Gewerbesteuer).
Die Hohe des nach Satz 1 jahrlich zu zahlenden Betrages betragt — bei Errichtung von acht (8) WEA — 1/16 der
Bemessungsgrundlage nach Satz 2.

Bei dem sich aus Satz 3 ergebenden Betrag handelt es sich um einen Nettowert, der zzgl. der jeweils geltenden
gesetzlichen Umsatzsteuer zu zahlen ist. Sollte die Bemessungsgrundlage negativ sein, wird dieser negative
Betrag in das folgende Geschéftsjahr bzw. die folgenden Geschéftsjahre vorgetragen und mit kiinftigen positiven
Abfuhrungsverpflichtungen verrechnet, bis die negativen Betrage ausgeglichen sind.

Die zum Zeitpunkt der Unterzeichnung dieser Vereinbarung von WPKN BK angenommenen Planzahlen,
insbesondere Ertrags- und Gewinnprognosen sowie die prognostizierten Betriebskosten p.a., ergeben sich aus
der Anlagen 1.

(2) Der Anspruch der NK BG auf den Betrag nach Absatz 1 entsteht erstmalig fir das Jahr 2022. Der Anspruch
wird vier Wochen nach Feststellung des jeweiligen Jahresabschlusses der WPKN BG zur Zahlung fallig, erstmalig
jedoch nach Vorlage des Jahresabschlusses fiir das Jahr 2022.

(2a) Von dem jahrlich auszuschittenden Betrag nach Absatz 1 Satz 2 und 3 wird eine Planungsvergltung fiir die
WPKN BG in Héhe von insgesamt netto 200.000,00 Euro (in Worten: zweihunderttausend Euro) in Abzug
gebracht.

Der jahrlich zu zahlende Betrag nach Absatz 1 wird zunachst in voller Hohe mit der Planungsvergiitung nach Satz
1 bis zum Erreichen der vollen Planungsvergttung in Héhe von 200.000,00 Euro gegengerechnet. Samtliche uber
die Planungsvergitung hinausgehenden Betrdge werden entsprechend den Regelungen dieses § 2 an die NK
BG ausgekehrt.

Fir den Fall, dass die Summe der jahrlichen Betrdge nach Absatz 1 nicht zur Kompensation der
Planungsvergltung ausreichen sollte, besteht kein Anspruch auf Ausgleich der verbleibenden
Planungsvergitung.

(3) Dieser Vertrag verpflichtet die NK BG im Ubrigen weder zur Verlustibernahme noch zur Leistung eines
angemessenen Ausgleichs oder einer angemessenen Abfindung. Die Rechtsfolgen der §§ 302 ff. AktG sind
ausgeschlossen. Die WPKN BG ubernimmt keinerlei Haftung fur die der NK BG mit der Stellung der
Birgerbeteiligungsinfrastruktur verbundenen oder sonst entstehenden Aufwendungen oder Kosten.

(4) Der fur die Berechnung des Betrages nach Absatz 1 Satz 2 maRgebliche Jahresgewinn der WPKN BG ist
nach den Grundsatzen ordnungsmaRiger Buchfiihrung und den handelsrechtlichen Vorschriften (ber die
Gewinnermittlung unter Beachtung der Vorschriften der §§ 301, 300 Nr. 2 AktG zu ermitteln.
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Die WPKN BG sichert zu, dass die nach Absatz 1 geschuldete Zahlung des nach Absatz 1 Satz 1 zu ermittelnden
Betrages zur Ausschittung an die Beteiligten unter Beruicksichtigung etwaiger Entnahmen der Gesellschafter der
WPKN BG stets sichergestellt wird.

Soweit sich die nach Anlage 1 prognostizierten Betriebskosten durch eine Entscheidung der WPKN BG oder ihrer
Geschéftsfiihrung um mehr als 2 % erhéhen, wird die WPKN BG die NK BG rechtzeitig in Textform informieren,
die ihrerseits die Beteiligten informieren wird.

(5) Die NK BG ist berechtigt, bei der Erstellung der Bilanz der WPKN BG selbst oder durch einen berufsrechtlich
zur Verschwiegenheit verpflichteten Berater Einsicht in die notwendigen Unterlagen zu erhalten, um die Einhal-
tung der in Absatz 4 genannten Grundséatze zu sichern. Die NK BG ist befugt, die Unterlagen an ihre Gesell-
schafter bzw. die beteiligten Gemeindebiirger weiterzuleiten sowie ihnen alle Informationen betreffend diesen
Vertrag (einschlieRlich dieses Vertrags selbst) offenzulegen, um ihren Informations- und Berichtspflichten gegen-
Uber insbesondere den Gemeindeburgern zu genugen. Es besteht insoweit keine Vertraulichkeitsverpflichtung.

(6) Die WPKN BG wird die NK BG Uber Ereignisse oder sonstige Umstande, die sich nicht nur in unerheblicher
Weise negativ auf den Gewinn auswirken kdnnten, zeitnah informieren.

§ 3 Vertragsdauer

(1) Dieser Vertrag wird wirksam mit der Unterschrift beider Parteien und endet automatisch am Ende des Jahres,
(i) in dem die letzte Windenergieanlage der WPKN BG komplett vom Grundstuck entfernt ist, nicht jedoch vor
Freigabe jeglicher Reserven innerhalb der WPKN BG (insb. Rickbauavale) und Auszahlung an die
Gesellschafter bzw. die NK BG oder (ii) die letzte Windenergieanlage der NK BG auRer Betrieb genommen
wurde.

(2) Fir den Fall, dass die Windenergieanlagen von WPKN BG vor Ablauf der festen Vergltungsdauer von
zwanzig (20) Jahren nach § 25 Absatz 1 EEG 2021 zuriickgebaut werden und ein Repowering dieser
Windenergieanlagen erfolgt, endet diese Vereinbarung mit Ablauf des Jahres, in dem die urspriinglichen
Windenergieanlagen ihren Vergutungsanspruch nach § 25 Absatz 1 EEG 2021 verloren hétten. Die
Gewinnanspriiche nach § 2 gelten im Falle des Repowerings fort.

(3) Die ordentliche Kiindigung des Vertrags ist ausgeschlossen.

§ 4 AuBerordentliche Kiindigung

Die Parteien sind zur auRerordentlichen und fristlosen Kiindigung dieses Vertrages berechtigt, wenn die jeweils
andere Partei eine schwere Vertragsverletzung begeht. Die Kiindigung hat schriftlich zu erfolgen.

§ 5 Haftung

(1) Die Parteien haften einander nur fir Vorsatz und grobe Fahrldssigkeit, wobei die Haftung flir grobe
Fahrlassigkeit auf den typischerweise vorsehbaren Schaden begrenzt ist. Eine Haftung der NK BG fir die
Burgerbeteiligungsinfrastruktur dergestalt, dass WPKN BG mittels der konkreten Ausgestaltung der
Birgerbeteiligungsinfrastruktur aus ihren gegeniber der Gemeinde Neufeld eingegangenen Erklarungen frei wird,
ist ausgeschlossen.

(2) Im Fall einer VerduRerung ihrer Windenergieanlagen ist die WPKN BG verpflichtet, sicherzustellen, dass der
Erwerber anstelle der WPKN BG in diese Vereinbarung eintritt. Die NK BG stimmt dem Eintritt eines Dritten nach
diesem Absatz bereits jetzt zu.

§ 6 Rechtsnachfolge

Alle Rechte und Pflichten der Parteien gelten zu Gunsten oder zu Lasten etwaiger Rechtsnachfolger, d.h., die
Parteien verpflichten sich, diese jeweiligen vertraglichen Verpflichtungen etwaigen Rechtsnachfolgern
aufzuerlegen.

§ 7 Schlussvorschriften

(1) Sollten einzelne oder mehrere Bestimmungen dieses Vertrages unwirksam oder undurchfuhrbar sein oder
werden oder sollte dieser Vertrag eine oder mehrere Regelungsliicken enthalten, wird hierdurch die Giiltigkeit der
Ubrigen Bestimmungen dieses Vertrages nicht berthrt. Statt der unwirksamen oder undurchfiihrbaren
Bestimmung soll eine Bestimmung gelten, die dem wirtschaftlichen Ergebnis der unwirksamen oder
undurchfuhrbaren Bestimmung in zuladssiger Weise am nachsten kommt. Statt der lickenhaften Regelung soll
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12 Gesellschaftsvertrag der Emittentin

eine Regelung gelten, die von den Parteien im Hinblick auf ihre wirtschaftliche Absicht getroffen worden ware,
wenn sie die Regelungsliicke erkannt hatten.

(2) Anderungen und Ergdnzungen dieses Vertrages bediirfen der Schriftform. Dies gilt auch fiir die Aufhebung
des Schriftformerfordernisses. Die Parteien verpflichten sich durch das Schriftformerfordernis gegenseitig, auf
jederzeitiges Verlangen eines der Vertragspartner und auf dessen erstes Anfordern auch nachtraglich alle
Handlungen vorzunehmen und Erklarungen abzugeben, welche erforderlich sind, um die vertraglichen und ggf.
auch gesetzlichen Maligaben des Schriftformerfordernisses zu entsprechen. Die Vertragsparteien verpflichten
sich aufderdem, diesen Vertrag nicht unter Berufung auf die Nichteinhaltung der Schriftform vorzeitig zu kiindigen.
Dies gilt nicht nur fiir diesen Vertrag, sondern auch fiir alle zukiinftigen Nachtrags-, Anderungs- und
Erganzungsvereinbarungen.

(3) Gerichtsstand fiir alle Streitigkeiten in Zusammenhang oder aus diesem Vertrag ist — soweit gesetzlich
zuléssig — das fur den Standort der WEA der Parteien zustandige Gericht.

(4) Diese Vereinbarung ersetzt den schuldrechtlichen Austauschvertrag iber die Bereitstellung der Infrastruktur
fur die Birgerbeteiligung am Windpark Kattrepel-Nord vom 22./31.03.2022.

Anlagen

Anlage 1. — Planzahlen und prognostizierte Betriebskosten

Neufeld, den 03.06.2022 Sehestedt, den 31.05.2022

(Windpark Kattrepel-Nord GmbH & Co. KG) (Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG)
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12 Gesellschaftsvertrag der Emittentin

Anlage 1. — Planzahlen und prognostizierte Betriebskosten

D [ € DETHLEFS&GOSER

PARTNERSCHAFTSGESELLSCHAFT MBB

Wirtschaftlichkeitsberechnung

fur die

Windpark Kattrepel-Nord GmbH & Co. KG

Variante: 8 x Enercon E-115 EP 3 Standort Kattrepel
Zuschlagswert: 6 x 6,20 Cent und 2 x 5,58 Cent
Stand: 25.11.2021

Dethlefs & Goser PartG mbB Telefon: 0481 / 78604-0
Kleine Westerstrae 30a E-Mail: info@steuerberatung-dg.de
25746 Heide Web: www.steuerberatung-dg.de
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Wirtschaftlichkeitsberechnung eines Windparks - Kalkulationsgrundlagen und Annahmen

Standort:
Gesellschaft:

Kattrepel (Dithmarschen)
Windpark Kattrepel-Nord GmbH & Co. KG

D € DETHLEFS&GOSER

FARTNERSCHAFTSGESELLSCHAFT MBE

Technische Daten, Investitionszeitraum

Anlagentyp
Nennleistung je WEA
Rotorkreisflache
Nabenhohe

Anzahl WEA

Enercon E 115 EP3
2,99 MW
10.515,5 m?
92 m
5

Enercon E 115 EP3

2,9
10.515,
14

9 MW
5 m?
9m
3

MW

Inbetriebnahme
Investitionszeitraum

31.12.2021
20,00 Jahre

Investitionsvolumen

darin enthalten:

- Kaufpreis WEA
- Zuwegung, Kranstellflachen
- EVU-Anschluss/Parkverkabelung

- Ausgleich, Genehmigungsgeb., Sonstiges
- Griindungskosten/ Bauzeitzinsen
- Pénale

- Planung, Projektierung, Gutachten, UVP, Beratung, Ausschreibung

EUR

33.020.000

Finanzierung

Art/Bezeichnung

Einheit Gesamt

Eigenkapital

LR-Mittel

LR-Mittel

Betrag

Anteil

Laufzeit

Tilgungsfreie Zeit

Zinsbindung

Zinssatz (wahrend Zinsbindung)
Zinssatz (nach Zinsbindung)

Auflage DSCR (x-fache des Kapitaldienstes)

Rickbauverpflichtung
Avalprovision Riickbaubiirgschaft

Mindesthdhe Liquiditat

EUR 33.020.000
%
Jahre
Jahre
Jahre
%
%

1,1

EUR 1.612.800
% 1,00

750.000

0
0,00

16.510.000
50,00
18
1
10
1,35
1,35

16.510.000
50,00
18
1
10
1,50
1,50

0,00

0,00
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Wirtschaftlichkeitsberechnung eines Windparks - Kalkulationsgrundlagen und Annahmen

Standort:
Gesellschaft:

Kattrepel (Dithmarschen)
Windpark Kattrepel-Nord GmbH & Co. KG

D | € DETHLEFS&GOSER

PARTNERSCHAFTSGESELLSCHAFT MBEB

Ermittlung der Vergiitungshohe und Referenzertrag § 36h EEG 2017

Ertrag (kWh)* | Nabenhohe | Nachtbetrieb |Referenzertrag**|Standortgiite| Zuschlagswert | Korrekturfaktor | Vergiitungshohe | Vergiitung p.a.

WEA 1 8.678.818 92,0m 2990 kW 8.727.551 99,44 %| 6,20 Cent/kWh 1,004 6,22 Cent/kWh €539.822

WEA 2 7.872.471 92,0m 2990 kW 8.727.551 90,20 %| 5,58 Cent/kWh 1,069 5,96 Cent/kWh €469.199

WEA 3 7.820.578 92,0m 2990 kW 8.727.551 89,61 %| 5,58 Cent/kWh 1,074 5,99 Cent/kWh €468.453

WEAS 10.300.165 1490 m 2990 kW 10.706.317 96,21 %| 6,20 Cent/kWh 1,027 6,36 Cent/kWh €655.090

WEA 6 9.492.887 1490 m 2990 kW 10.706.317 88,67 %| 6,20 Cent/kWh 1,082 6,71 Cent/kWh €636.973

WEA 7 9.753.547 1490 m 2990 kW 10.706.317 91,10 %| 6,20 Cent/kWh 1,062 6,59 Cent/kWh €642.759

WEA 4 7.606.871 92,0m 2990 kW 8.727.551 87,16 %| 6,20 Cent/kWh 1,096 6,79 Cent/kWh €516.507

WEA 8 8.456.241 92,0 m 2990 kW 8.727.551 96,89 %| 6,20 Cent/kWh 1,022 6,33 Cent/kWh €535.280

Summe 69.981.578 €4.464.083

* Wert It. Standortglitenachweis Gutachten aus September 2021

** vorlaufiger Wert It. Hersteller Enercon

Vergiitungshohe

Referenzertrag in % 70 80 90 100 110 120 130 140 150

Korrekturfaktor 1,29 1,16 1,07 1 0,94 0,89 0,85 0,81 0,79

Zuschlagswert (Cent/kWh) 4,70 6,06 5,45 5,03 4,70 4,42 4,18 4,00 3,81 3,71
4,80 6,19 5,57 5,14 4,80 4,51 4,27 4,08 3,89 3,79
4,90 6,32 5,68 5,24 4,90 4,61 4,36 4,17 3,97 3,87
5,00 6,45 5,80 5,35 5,00 4,70 4,45 4,25 4,05 3,95
5,10 6,58 5,92 5,46 5,10 4,79 4,54 4,34 4,13 4,03
5,20 6,71 6,03 5,56 5,20 4,89 4,63 4,42 4,21 4,11
5,30 6,84 6,15 5,67 5,30 4,98 4,72 4,51 4,29 4,19
5,40 6,97 6,26 5,78 5,40 5,08 4,81 4,59 4,37 4,27
5,50 7,10 6,38 5,89 5,50 5,17 4,90 4,68 4,46 4,35
5,60 7,22 6,50 5,99 5,60 5,26 4,98 4,76 4,54 4,42
5,70 7,35 6,61 6,10 5,70 5,36 5,07 4,85 4,62 4,50
5,80 7,48 6,73 6,21 5,80 5,45 5,16 4,93 4,70 4,58
5,90 7,61 6,84 6,31 5,90 5,55 5,25 5,02 4,78 4,66
6,00 7,74 6,96 6,42 6,00 5,64 5,34 5,10 4,86 4,74
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Wirtschaftlichkeitsberechnung eines Windparks - Kalkulationsgrundlagen und Annahmen

Standort:
Gesellschaft:

Kattrepel (Dithmarschen)

Windpark Kattrepel-Nord GmbH & Co. KG

D | € DETHLEFS&GOSER

PARTNERSCHAFTSGESELLSCHAFT MBB

Aufwandsparameter

Einheit Betrag Betrag/WEA
Wartungsvertrag
Grundentgelt Betriebsjahr 1-2 EUR 0 0
Grundentgelt Betriebsjahr 3-5 EUR 120.000 15.000
Grundentgelt Betriebsjahr 6-10 EUR 120.000 15.000
Grundentgelt Betriebsjahr 11-20 EUR 120.000 15.000
Ertragsabhangiges Entgelt Betriebsjahr 1-2 EUR/MWh 0,00
Ertragsabhangiges Entgelt Betriebsjahr 3-5 EUR/MWh 3,50
Ertragsabhangiges Entgelt Betriebsjahr 6-10 EUR/MWh 3,50
Ertragsabhangiges Entgelt Betriebsjahr 11-20 EUR/MWh 3,50
Standortpacht (in % der Einspeisevergltung) % 5,00
Sonstige Versicherungen (Sturm, Brand etc.) EUR 80.000
Technische Betriebsflihrung EUR 50.000
Weitere Betriebskosten 223.000
Riickbaukosten EUR 1.612.800
Betriebskostenentwicklung % 2,00
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Wirtschaftlichkeitsberechnung eines Windparks - Ergebnisse

Standort: Kattrepel (Dithmarschen)
Gesellschaft: Windpark Kattrepel-Nord GmbH & Co. KG

D | € DETHLEFS&GOSER

PARTNERSCHAFTSGESELLSCHAFT MBB

Ergebniszusammenfassung/ Kennzahleniibersicht:

Einheit Betrag
Investition:
Gesamtinvestitionsvolumen EUR 33.020.000
Gesamtinvestitionsvolumen/MW Nennleistung EUR/MW 1.380.435
Spezifische Investitionskosten (Inv.volumen/kWh Leistung) EUR/kWh 0,4718
Gesamtinvestitionsvolumen/Summe Einspeisevergiitung % 36,98
Finanzierung:
Schuldendienstdeckungsgrad (DSCR) - Mittelwert 1,49
Schuldendienstdeckungsgrad (DSCR) - Minimum 1,41
Cashflow-Available-for-Debt-Service (CFADS) EUR 61.849.522
Kapitaldienst/ Debt Service EUR 37.019.548
Ausschiittungen, Rentabilitat:
Summe der potentiellen Ausschiittungen EUR 24.829.974
(inkl. Rickzahlung des Eigenkapitals, vor personlichen Steuern)
Ausschittungen Gesamt (in % vom Eigenkapital) % k.a.

(inkl. Rickzahlung des Eigenkapitals, vor personlichen Steuern)
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Wirtschaftlichkeit eines Windparks - Ertrags- und Liquiditdtsprognose

D € DETHLEFS8GOSER

Standort: Kattrepel (Dithmarschen) MEB
Gesellschaft: Windpark Kattrepel-Nord GmbH & Co. KG
Ertragsprognose
in%v.
Jahr 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039 2040 2041 Gesamt Einslpeisevverg
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15 16 17 18 19 20
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Monate 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12
Ertrage:
Einspeisevergiitung 0 4.464.083 4.464.083 4.464.083 4.464.083 4.464.083 4.464.083 4.464.083 4.464.083 4.464.083 4.464.083 4.464.083 4.464.083 4.464.083 4.464.083 4.464.083 4.464.083 4.464.083 4.464.083 4.464.083 4.464.083 89.281.659
GESAMTERTRAG 0 4.464.083 4.464.083 4.464.083 4.464.083 4.464.083 4.464.083 4.464.083 4.464.083 4.464.083 4.464.083 4.464.083 4.464.083 4.464.083 4.464.083 4.464.083 4.464.083 4.464.083 4.464.083 4.464.083 4.464.083 89.281.659
Betriebsausgaben:

Betriebskosten 0 -130.000 -132.600 -514.931 -525.230 -535.734 -546.449 -557.378 -568.525 -579.896 -591.494 -603.324 -615.390 -627.698 -640.252 -653.057 -666.118 -679.440 -693.029 -706.890 -721.028|  -11.288.462 -12,64%
Wartung/Reparatur 0 0 0 -379.679 -387.272 -395.018 -402.918 -410977 -419.196 -427.580 -436.132 -444.854 -453.751 -462.826 -472.083 -481.525 -491.155 -500.978 -510.998 -521.218 -531.642 -8.129.804 -9,11%
Technische Betriebsfihrung 0 -50.000 -51.000 -52.020 -53.060 -54.122 -55.204 -56.308 -57.434 -58.583 -59.755 -60.950 -62.169 -63.412 -64.680 -65.974 -67.293 -68.639 -70.012 -71.412 -72.841 -1.214.868 -1,36%
Sonstige Versicherungen ) -80.000 -81.600 -83.232 -84.897 -86.595 -88.326 -90.093 -91.895 -93.733 -95.607 -97.520 -99.470 -101.459 -103.489 -105.558 -107.669 -109.823 -112.019 -114.260 -116.545| -1.943.790 '2,18%

Pachtaufwand 0 -223.204 -223.204 -223.204 -223.204 -223.204 -223.204 -223.204 -223.204 -223.204 -223.204 -223.204 -223.204 -223.204 -223.204 -223.204 -223.204 -223.204 -223.204 -223.204 -223.204 -4.464.083 -5,00%

Weitere Betriebskosten 0 -223.000 -225.700 -228.454 -231.263 -234.128 -237.051 -240.032 -243.073 -246.174 -249.337 -252.564 -255.856 -259.213 -262.637 -266.130 -269.692 -273.326 -277.033 -280.813 -284.670) -5.040.145

Riickstellung Riickbau (steuerlich) 0 -29.158 -32.365 -35.837 -39.593  -43.654 -48.041 -52.780 -57.894  -63.411  -69.359  -75.771  -82.677  -90.115  -98.120 -106.733 -115.997 -125.957 -136.662 -148.163 1.452.284 0 0,00%

Abschreibungen 0 -2.045.000 -2.045.000 -2.045.000 -2.045.000 -2.045.000 -2.045.000 -2.045.000 -2.045.000 -2.045.000 -2.045.000 -2.045.000 -2.045.000 -2.045.000 -2.045.000 -2.045.000 -2.045.000 ~ -75.000 ~ -75.000  -75.000  -75.000|  -33.020.000 -36,98%

Riickbaukosten 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -1.612.800 -1.612.800 -1,81%

SUMME KOSTEN 0 -2.650.362 -2.658.869 -3.047.426 -3.064.290 -3.081.720 -3.099.745 -3.118.393 -3.137.696 -3.157.685 -3.178.395 -3.199.863 -3.222.127 -3.245.229 -3.269.213 -3.294.124 -3.320.011 -1.376.927 -1.404.927 -1.434.070 -1.464.417|  -55.425.490 -62,08%

BETRIEBSERGEBNIS 0 1.813.721 1.805.214 1.416.657 1.399.793 1.382.363 1.364.338 1.345.689 1.326.387 1.306.398 1.285.688 1.264.220 1.241.956 1.218.854 1.194.870 1.169.959 1.144.072 3.087.155 3.059.155 3.030.013 2.999.666 33.856.169 37,92%

Bauzeitzinsen 0 0 0,00%

Darlehenszinsen 0 -456.696 -429.017 -401.339 -373.660 -345.982 -318.303 -290.625 -262.946 -235.268 -207.589 -179.910 -152.232 -124.553  -96.875  -69.196  -41.518  -13.839 0 0 0 -3.999.548 -4,48%

Avalprovision 0 -16.128 -16.128 -16.128  -16.128  -16.128  -16.128  -16.128  -16.128  -16.128  -16.128  -16.128  -16.128  -16.128  -16.128  -16.128  -16.128  -16.128  -16.128  -16.128  -16.128 -322.560 -0,36%

FINANZERGEBNIS 0 -472.824 -445.145 -417.467 -389.788 -362.110 -334.431 -306.753 -279.074 -251.396 -223.717 -196.038 -168.360 -140.681 -113.003  -85.324  -57.646  -29.967 -16.128 -16.128  -16.128 -4.322.108

ERGEBNIS der gew. Geschiftstatigkeit 0 1.340.897 1.360.068  999.190 1.010.005 1.020.253 1.029.907 1.038.937 1.047.313 1.055.003 1.061.971 1.068.182 1.073.596 1.078.172 1.081.867 1.084.635 1.086.426 3.057.188 3.043.027 3.013.885 2.983.538 29.534.062 33,08%

Gewerbesteuer 0 -225.926 -227.519 -179.888 -180.394 -180.821 -181.171 -181.442 -181.637 -181.740 -181.740 -181.650 -181.455 -181.158 -180.730 -180.199 -179.539 -433.851 -431.572 -427.790 -423.866 -4.704.088 -5.27%

Steuerliches ERGEBNIS 0 1.114.972 1.132.550 819.302 829.612 839.432 848.736  857.494  865.676  873.262  880.231  886.532  892.140 897.015 901.137 904.436 _ 906.887 2.623.337 2.611.456 2.586.095 2.559.672 24.829.974 27,81%
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Wirtschaftlichkeit eines Windparks - Ertrags- und Liquiditdtsprognose

Standort:
Gesellschaft:

Kattrepel (Dithmarschen)
Windpark Kattrepel-Nord GmbH & Co. KG

D | € DETHLEFS&GOSER

PARTNERSCHAFTSGESELLSCHAFT MBB

Liquiditatsprognose

Jahr 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039 2040 2041
0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR

ERGEBNIS 0 1114972 1.132.550 819.302 829.612 839.432 848.736 857.494 865.676 873.262 880.231  886.532 892.140 897.015 901.137 904.436 906.887 2.623.337 2.611.456 2.586.095 2.559.672
+ Zufuihrung Eigenkapital 0
+ Aufnahme Fremdkapital 33.020.000
./. Investitionskosten -33.020.000
+ Abschreibungen 0 2.045.000 2.045.000 2.045.000 2.045.000 2.045.000 2.045.000 2.045.000 2.045.000 2.045.000 2.045.000 2.045.000 2.045.000 2.045.000 2.045.000 2.045.000 2.045.000 75.000 75.000 75.000 75.000
+/- Zufthr./Aufl. Riickst. Riickbau 0 29.158 32.365 35.837 39.593 43.654 48.041 52.780 57.894 63.411 69.359 75.771 82.677 90.115 98.120 106.733 115.997 125.957 136.662 148.163 -1.452.284
- Tilgung Darlehen 0 -1.942.353 -1.942.353 -1.942.353 -1.942.353 -1.942.353 -1.942.353 -1.942.353 -1.942.353 -1.942.353 -1.942.353 -1.942.353 -1.942.353 -1.942.353 -1.942.353 -1.942.353 -1.942.353 -1.942.353 0 0 0
- Zufiihrung Kapitaldienstreserve 0 -1.185.685 -1.171.846 -1.158.007 -1.144.167 -1.130.328 -1.116.489 -1.102.649 -1.088.810 -1.074.971 -1.061.132 -1.047.292 -1.033.453 -1.019.614 -1.005.775 -991.935 -978.096 0 0 0 0
+ Auflésung Kapitaldienstreserve 0 1.185.685 1.171.846 1.158.007 1.144.167 1.130.328 1.116.489 1.102.649 1.088.810 1.074.971 1.061.132 1.047.292 1.033.453 1.019.614 1.005.775 991.935 978.096 0 0 0
- Zufiihrung Reparaturriicklage 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
- Zufihrung Riickbaureservekonto 0 -89.600 -89.600 -89.600 -89.600 -89.600 -89.600 -89.600 -89.600 -89.600 -89.600 -89.600 -89.600 -89.600 -89.600 -89.600 -89.600 -89.600 -89.600 0 1.612.800

Liquiditit p.a. (ohne Auschiittungen) o -28.509 1.191.801 882.025 896.091 909.972 923.664 937.160 950.456 963.559 976.477 989.189 1.001.704 1.014.016 1.026.143 1.038.055 1.049.770 1.770.437 2.733.517 2.809.257 2.795.187

Liquiditdt kumuliert (ohne Ausschiitt.) 0 -28.509 1.163.293 2.045.318 2.941.409 3.851.381 4.775.045 5.712.205 6.662.661 7.626.221 8.602.697 9.591.887 10.593.591 11.607.606 12.633.750 13.671.805 14.721.575 16.492.012 19.225.529 22.034.787 24.829.974
Bankkontokorrent (vor Ausschiittung) 0 -28.509 1.163.293 1.632.025 1.646.091 1.659.972 1.673.664 1.687.160 1.700.456 1.713.559 1.726.477 1.739.189 1.751.704 1.764.016 1.776.143 1.788.055 1.799.770 2.520.437 3.483.517 3.559.257 3.545.187
./. Ausschiittungen 0 413.293 882.025 896.091 909.972 923.664 937.160  950.456  963.559  976.477  989.189 1.001.704 1.014.016 1.026.143 1.038.055 1.049.770 1.770.437 2.733.517 2.809.257 3.545.187

in % vom Eigenkapital (nur nachrichtlich) k.a. k.a. k.a. k.a. k.a. k.a. k.a. k.a. ka. k.a. k.a. ka. k.a. k.a. k.a. ka. ka. k.a. k.a. k.a.
Bankkontokorrent (nach Ausschiittung) [} -28.509  750.000 750.000 750.000 750.000 750.000 750.000 750.000 750.000 750.000 750.000 750.000 750.000 750.000 750.000 750.000 750.000 750.000 750.000 [}
+ Kapitaldienstreservekonto 0 1.185.685 1.171.846 1.158.007 1.144.167 1.130.328 1.116.489 1.102.649 1.088.810 1.074.971 1.061.132 1.047.292 1.033.453 1.019.614 1.005.775 991.935 978.096 0 0 0 0
+ Reparaturriicklage 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
+ Riickbaureservekonto 0 89.600 179.200  268.800  358.400  448.000 537.600  627.200  716.800  806.400  896.000  985.600 1.075.200 1.164.800 1.254.400 1.344.000 1.433.600 1.523.200 1.612.800 1.612.800 0
Verbleibende Liquiditdt gesamt 0 1.246.776 2.101.046 2.176.807 2.252.567 2.328.328 2.404.089 2.479.849 2.555.610 2.631.371 2.707.132 2.782.892 2.858.653 2.934.414 3.010.175 3.085.935 3.161.696 2.273.200 2.362.800 2.362.800 0

Schuldendienstdeckungsrad (DSCR)

ERGEBNIS 0 1114972 1.132.550 819.302 829.612 839.432 848.736 857.494 865.676 873.262 880.231  886.532 892.140 897.015 901.137 904.436 906.887 2.623.337 2.611.456 2.586.095 2.559.672
+ Abschreibungen 0 2.045.000 2.045.000 2.045.000 2.045.000 2.045.000 2.045.000 2.045.000 2.045.000 2.045.000 2.045.000 2.045.000 2.045.000 2.045.000 2.045.000 2.045.000 2.045.000 75.000 75.000 75.000 75.000
+/- Zufthr./Aufl. Riickst. Riickbau 0 29.158 32.365 35.837 39.593 43.654 48.041 52.780 57.894 63.411 69.359 75.771 82.677 90.115 98.120 106.733 115.997 125.957 136.662 148.163 -1.452.284
+ Zinsaufwendungen, Avale O 456.696  429.017 401.339 373.660 345.982 318.303 290.625 262.946 235268 207.589  179.910 152.232 124.553 96.875 69.196 41518 13.839 0 0 0
= Cash Flow (vor Zinsen und Tilgung] 0 3.645.825 3.638.932 3.301.477 3.287.865 3.274.067 3.260.081 3.245.899 3.231.516 3.216.941 3.202.179 3.187.213 3.172.050 3.156.683 3.141.132 3.125.365 3.109.402 2.838.133 2.823.117 2.809.257 1.182.387

Kapitaldienst 0 2.399.049 2.371.370 2.343.692 2.316.013 2.288.335 2.260.656 2.232.978 2.205.299 2.177.620 2.149.942 2.122.263 2.094.585 2.066.906 2.039.228 2.011.549 1.983.871 1.956.192 0 0 0
Schuldendienstdeckungsgrad (DSCR) k.a. 1,52 1,53 1,41 1,42 1,43 1,44 1,45 1,47 1,48 1,49 1,50 1,51 1,53 1,54 1,55 1,57 1,45 k.a. k.a. k.a.
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12 Gesellschaftsvertrag der Emittentin

Allgemeine Geschéftsbedingungen fiir Steuerberater und Steuerberatungsgesellschaften

Die folgenden "Allgemeinen Geschaftsbedingungen" gelten fiir Vertrdge zwischen Steuerberatern und Steuerberatungsgesellschaften
(im Folgenden "Steuerberater" genannt) und ihren Auftraggebern, soweit nicht etwas Anderes ausdriicklich schriftlich vereinbart oder
gesetzlich zwingend vorgeschrieben ist.

1. Umfang und Ausfiihrung des Auftrags

1) Fur den Umfang der vom Steuerberater zu erbringenden Leistungen ist der erteilte Auftrag maRgebend. Der Auftrag wird nach
Grundsatzen ordnungsgemaBer Berufsausiibung unter Beachtung der einschlagigen berufsrechtlichen Normen und der
Berufspflichten (StBerG, BOStB) ausgefiihrt.

2) Die Beriicksichtigung auslandischen Rechts bedarf einer ausdricklichen schriftlichen Vereinbarung.

3) Andert sich die Rechtslage nach abschlieRender Erledigung einer Angelegenheit so ist der Steuerberater nicht verpflichtet, den
Auftraggeber auf die Anderungen oder die sich daraus ergebenden Folgen hinzuweisen.

4) Die Prufung der Richtigkeit, Vollstandigkeit und OrdnungsmaéRigkeit der libergebenden Unterlagen und Zahlen, insbesondere der
Buchfiihrung und Bilanz, gehoért nur zum Auftrag, wenn dies schriftlich vereinbart ist. Der Steuerberater wird die vom
Auftraggeber genannten Tatsachen, insbesondere Zahlenangaben, als richtig zu Grunde legen. Soweit er offensichtliche
Unrichtigkeiten feststellt, ist er verpflichtet, darauf hinzuweisen.

5) Der Auftrag stellt keine Vollmacht firr die Vertretung von Behérden, Gerichten, und sonstigen Stellen dar. Sie ist gesondert zu
erteilen. Ist wegen der Abwesenheit des Auftraggebers eine Abstimmung mit diesem Uber die Einlegung von Rechtsbehelfen
oder Rechtsmitteln nicht maglich, ist der Steuerberater im Zweifel zu fristwahrenden Handlungen berechtigt und verpflichtet.

2. Verschwiegenheitspflicht

1) Der Steuerberater ist nach MaRgabe der Gesetze verpflichtet, ber alle Tatsachen, die im Zusammenhang mit der Ausfiihrung
des Auftrags zur Kenntnis gelangen, Stillschweigen zu bewahren, es sei denn, dass der Auftraggeber ihn von dieser
Verpflichtung entbindet. Die Verschwiegenheitspflicht besteht auch nach Beendigung des Vertragsverhéltnisses fort. Die
Verschwiegenheitspflicht besteht im gleichen Umfang auch fir die Mitarbeiter des Steuerberaters.

2) Die Verschwiegenheitspflicht besteht nicht, soweit die Offenlegung zur Wahrung berechtigter Interessen des Steuerberaters
erforderlich ist. Der Steuerberater ist auch insoweit von der Verschwiegenheitspflicht entbunden, als er nach den
Versicherungsbedingungen seiner Berufshaftpflichtversicherung zur Information und Mitwirkung verpflichtet ist.

3) Gesetzliche Auskunfts- und Aussageverweigerungsrechte nach § 102 AO, § 53 StPO, §383 ZPO bleiben unbertihrt.

4) Der Steuerberater ist berechtigt, personenbezogene Daten des Auftraggebers und dessen Mitarbeitern im Rahmen der erteilten
Auftrage maschinell zu erheben und in einer automatisierten Datei zu verarbeiten oder einem Dienstleistungsrechenzentrum zur
weiteren Auftragsdatenverarbeitung zu ibertragen.

5) Der Steuerberater darf Berichte, Gutachten und sonstige schriftliche AuRerungen {iber die Ergebnisse seiner Tatigkeit Dritten nur
mit Einwilligung des Auftraggebers aushandigen. Darliber hinaus besteht keine Verschwiegenheitspflicht, soweit dies zur
Durchfiihrung eines Zertifizierungsaudits in der Kanzlei des Steuerberaters erforderlich ist und die insoweit tatigen Personen
ihrerseits Uber ihre Verschwiegenheitspflicht belehrt worden sind. Der Auftraggeber erklart sich damit einverstanden, dass durch
den Zertifizierer/Auditor Einsicht in seine - vom Steuerberater abgelegte und durchgefiihrte - Handakte genommen wird.

6) Der Steuerberater hat beim Versand bzw. der Ubermittlung von Unterlagen, Dokumenten, Arbeitsergebnissen etc. auf Papier
oder in elektronischer Form die Verschwiegenheitspflicht zu beachten. Der Auftraggeber stellt seinerseits sicher, dass er als
Empfanger ebenfalls alle SicherungsmaRnahmen beachtet, dass die ihm zugeleiteten Papiere oder Dateien nur den hierfir
zustandigen Stellen zugehen. Dies gilt insbesondere auch fir den Fax- und E-Mail-Verkehr. Zum Schutz der (iberlassenen
Dokumente und Dateien sind die entsprechenden technischen und organisatorischen MalRnahmen zu treffen. Sollten besondere
Uber das normale MafR hinausgehende Vorkehrungen getroffen werden missen, so ist eine entsprechende schriftliche
Vereinbarung Uber die Beachtung zusatzlicher sicherheitsrelevanter Malnahmen zu treffen, insbesondere ob im E-Mail-Verkehr
eine Verschlisselung vorgenommen werden muss.

7) Der Steuerberater darf Honorarforderungen nur mit ausdriicklicher schriftlicher Einwilligung des Auftraggebers an
auRenstehende Dritte (z.B. Inkassobiiros) abtreten oder (bertragen; eine Abtretung oder Ubertragung an eine zur
unbeschrankten Hilfeleistung in Steuersachen befugte Person oder Vereinigung ist auch ohne Zustimmung des Auftraggebers
zuléssig (§ 64 Abs. 2 S. 1 StBerG).

3. Mitwirkung Dritter

1) Der Steuerberater ist berechtigt, zur Ausfiihrung des Auftrags Mitarbeiter, fachkundige Dritte sowie datenverarbeitende
Unternehmen heranzuziehen. Bei der Heranziehung von fachkundigen Dritten und datenverarbeitenden Unternehmen hat der
Steuerberater dafiir zu sorgen, dass diese sich zur Verschwiegenheit entsprechend Nr. 2 Abs. 1 verpflichten.

2) Der Steuerberater ist berechtigt, allgemeinen Vertretern (§ 69 StBerG) sowie Praxistreuhdndern (§ 71 StBerG) im Falle ihrer
Bestellung Einsichtnahme in die Handakten i.S.v. § 66 Abs. 2 StBerG zu verschaffen.

3) Der Steuerberater ist berechtigt, in Erfiillung seiner Pflichten nach dem Bundesdatenschutzgesetz, einen Beauftragten fiir den
Datenschutz zu bestellen. Sofern der Beauftragte fir den Datenschutz nicht bereits nach Nr. 2 Abs. 1 S. 3 der
Verschwiegenheitspflicht unterliegt, hat der Steuerberater daflir Sorge zu tragen, dass der Beauftragte fiir den Datenschutz sich
mit Aufnahme seiner Tétigkeit auf das Datengeheimnis verpflichtet.
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12 Gesellschaftsvertrag der Emittentin

4. Mangelbeseitigung

1) Der Auftraggeber hat Anspruch auf Beseitigung etwaiger Méngel. Dem Steuerberater ist Gelegenheit zur Nachbesserung zu
geben. Der Auftraggeber hat das Recht - wenn und soweit es sich bei dem Mandat um einen Dienstvertrag im Sinne der §§ 611,
675 BGB handelt - die Nachbesserung durch den Steuerberater abzulehnen, wenn das Mandat durch den Auftraggeber beendet
und der Mangel erst nach wirksamer Beendigung des Mandats festgestellt wird.

2) Beseitigt der Steuerberater die geltend gemachten Mangel nicht innerhalb einer angemessenen Frist oder lehnt er die
Mangelbeseitigung ab, so kann der Auftraggeber auf Kosten des Steuerberaters die Mangel durch einen anderen Steuerberater
beseitigen lassen bzw. nach seiner Wahl Herabsetzung der Vergiitung oder Riickgangigmachung des Vertrags verlangen.

3) Offenbare Unrichtigkeiten (z.B. Schreibfehler, Rechenfehler) kénnen vom Steuerberater jederzeit auch Dritten gegeniiber
berichtigt werden. Sonstige Mangel darf der Steuerberater Dritten gegentber mit Einwilligung des Auftraggebers berichtigen. Die
Einwilligung ist nicht erforderlich, wenn berechtigte Interessen des Steuerberaters den Interessen des Auftraggebers vorgehen.

5. Haftung

1) Der Steuerberater haftet firr eigens sowie fiir das Verschulden seiner Erfiillungsgehilfen.

2) Der Anspruch des Auftraggebers gegen den Steuerberater auf Ersatz eines nach Abs. 1 fahrldssig verursachten Schadens wird
auf 1.000.000€ (in Worten: eine Million Euro) begrenzt.

3) Die Haftungsbegrenzung gilt riickwirkend von Beginn des Mandatsverhaltnisses an und erstreckt sich, wenn der Auftragsumfang
nachtraglich geéndert oder erweitert wird, auch auf diese Falle.

4) Die in den Absatzen 1 bis 3 getroffenen Regelungen gelten auch gegenilber anderen Personen als dem Auftraggeber, soweit
ausnahmsweise im Einzelfall vertragliche oder auRervertragliche Beziehungen auch zwischen dem Steuerberater und diesen
Personen begriindet worden sind. Eine Haftung Dritten gegeniber ist ausgeschlossen, soweit Arbeitsergebnisse des
Steuerberaters ohne dessen schriftliche Zustimmung an Dritte weitergegeben werden, es sei denn, die Zustimmung hierzu ergibt
sich direkt aus dem Auftragsinhalt (vgl. Nr. 6 Abs. 3).

5) Der Schadensanspruch des Auftraggebers auf Schadensersatz verjahrt
a) in drei Jahren von dem Zeitpunkt an, in dem der Anspruch entstanden ist und der Auftraggeber von den den Anspruch

begriindeten Umstanden und der Person des Schuldners Kenntnis erlangt oder ohne grobe Fahrlassigkeit erlangen misste,
b) ohne Riicksicht auf die Kenntnis oder grob fahrldssige Unkenntnis in zehn Jahren von seiner Entstehung an. MaRgeblich ist
die friiher endende Frist.

6. Pflichten des Auftraggebers; Unterlassene Mitwirkung und Annahmeverzug des Auftraggebers

1) Der Auftraggeber ist zur Mitwirkung verpflichtet, soweit es zur ordnungsgemafRen Erledigung des Auftrags erforderlich ist.
Insbesondere hat er dem Steuerberater unaufgefordert alle fiir die Ausfiihrung des Auftrags notwendigen Unterlagen vollstandig
und so rechtzeitig zu Ubergeben, dass dem Steuerberater eine angemessene Bearbeitungszeit zur Verfligung steht.
Entsprechendes gilt fiir die Unterrichtung Uber alle Vorgénge und Umsténde, die fiir die Ausfihrung des Auftrags von Bedeutung
sein konnen. Der Mandant ist verpflichtet, alle schriftlichen und mindlichen Mitteilungen des Steuerberaters zur Kenntnis zu
nehmen und bei Zweifelsfragen Riicksprache zu halten.

2) Der Auftraggeber hat alles zu unterlassen, was die Unabhéngigkeit des Steuerberaters oder seiner Erfiillungsgehilfen
beeintréchtigen kdénnte.

3) Der Auftraggeber verpflichtet sich, Arbeitsergebnisse des Steuerberaters nur mit dessen schriftlicher Einwilligung weiterzugeben,
soweit sich nicht bereits aus dem Auftragsinhalt die Einwilligung zur Weitergabe an einen bestimmten Dritten ergibt.

4) Setzt der Steuerberater beim Auftraggeber in dessen Raumen Datenverarbeitungsprogramme ein, so ist der Auftraggeber
verpflichtet, den Hinweis des Steuerberaters zur Installation und Anwendung der Programme nachzukommen. Des Weiteren ist
der Auftraggeber verpflichtet und berechtigt, die Programme nur in dem vom Steuerberater vorgeschriebenen Umfang zu nutzen.
Der Auftraggeber darf die Programme nicht verbreiten. Der Steuerberater bleibt Inhaber der Nutzungsrechte. Der Auftraggeber
hat alles zu unterlassen, was der Auslibung der Nutzungsrechte an den Programmen durch den Steuerberater entgegensteht.

5) Unterlasst der Auftraggeber eine ihm nach Nr. 6 Abs. 1 bis 4 oder sonst wie obliegende Mitwirkung oder kommt er mit der
Annahme der vom Steuerberater angebotenen Leistung in Verzug, so ist der Steuerberater berechtigt, den Vertrag fristlos zu
kiindigen (vgl. Nr. 9 Abs. 3). Unbertihrt bleibt der Anspruch des Steuerberaters auf Ersatz der ihm durch den Verzug oder die
unterlassene Mitwirkung des Auftraggebers entstandene Mehraufwendungen sowie des verursachten Schadens, und zwar auch
dann, wenn der Steuerberater von dem Kiindigungsrecht keinen Gebrauch macht.

7. Urheberrechtsschutz
Die Leistungen des Steuerberaters stellen dessen geistiges Eigentum dar. Sie sind urheberrechtlich geschiitzt. Eine Weitergabe
von Arbeitsergebnissen auflerhalb der bestimmungsgemaRen Verwendung ist nur mit vorheriger schriftlicher Zustimmung des
Auftragnehmers zulassig.

8. Vergiitung, Vorschuss und Aufrechnung

1) Die Vergiitung (Gebiihren und Auslagenersatz) des Steuerberaters fiir seine Berufstatigkeit nach § 33 StBerG bemisst sich nach
der Vergutungsverordnung fiir Steuerberater und Steuerberatungsgesellschaften, es sei denn, hiervon abweichend wurde eine
gesonderte Vergutungsvereinbarung (z.B. hohere Vergltung, Pauschalhonorar) geschlossen. In aufergerichtlichen
Angelegenheiten kann in Textform eine niedrigere Geblihr als die gesetzliche Vergiitung vereinbart werden, wenn diese in einem
angemessenen Verhaltnis zur Leistung, Verantwortung und dem Haftungsrisiko des Steuerberaters steht.

2) Fir Tatigkeiten, die in der Vergiitungsverordnung keine Regelung erfahren (z.B. § 57 Abs. 3 Nrn. 2 und 3 StBerG), gilt die
vereinbarte Vergitung, andernfalls die fur diese Tatigkeit vorgesehene gesetzliche Vergiitung, ansonsten die Ubliche Vergiitung
(§ 612 Abs. 2 BGB).

3) Eine Aufrechnung gegeniiber einem Vergitungsanspruch des Steuerberaters ist nur mit unbestrittenen oder rechtskraftig
festgestellten Forderungen zulassig.

4) Fur bereits entstandene und die voraussichtlich entstehenden Gebuhren und Auslagen kann der Steuerberater einen Vorschuss
fordern. Wird der eingeforderte Vorschuss nicht gezahlt, kann der Steuerberater nach vorheriger Ankiindigung seine weitere
Tatigkeit flr den Mandanten einstellen, bis der Vorschuss eingeht. Der Steuerberater ist verpflichtet, seine Absicht, die Tatigkeit
einzustellen, dem Mandanten rechtzeitig bekanntzugeben, wenn dem Auftraggeber Nachteile aus einer Einstellung der Tatigkeit
erwachsen kénnen.
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9. Beendigung des Vertrages

1) Der Vertrag endet durch Erflillung der vereinbarten Leistungen, durch Ablauf der vereinbarten Laufzeit oder durch Kiindigung.
Der Vertrag endet nicht durch den Tod, durch den Eintritt der Geschéftsunfahigkeit des Auftraggebers oder im Falle einer
Gesellschaft durch deren Auflésung.

2) Der Vertrag kann - wenn und soweit er einen Dienstvertrag im Sinne der §§ 611, 675 BGB darstellt - von jedem Vertragspartner
auBerordentlich gekilindigt werden, es sei denn, es handelt sich um ein Dienstverhaltnis mit festen Bezligen, § 627 Abs. 1 BGB;
die Kindigung hat schriftlich zu erfolgen. Soweit im Einzelfall hiervon abgewichen werden soll, bedarf es einer schriftlichen
Vereinbarung, die zwischen Steuerberater und Auftraggeber auszuhandeln ist.

3) Bei Kiindigung des Vertrags durch den Steuerberater sind zur Vermeidung von Rechtsverlusten des Auftraggebers in jedem Fall
diejenigen Handlungen vorzunehmen, die zumutbar sind und keinen Aufschub dulden (z.B. Fristverlangerungsantrag bei
drohendem Fristablauf).

4) Der Steuerberater ist verpflichtet, dem Auftraggeber alles, was er zur Ausfilhrung des Auftrags erhalt oder erhalten hat und was
er aus der Geschaftsbesorgung erlangt, herauszugeben. AuRerdem ist der Steuerberater verpflichtet, dem Auftraggeber die
erforderlichen Nachrichten zu geben, auf Verlangen tber den Stand der Angelegenheit Auskunft zu erteilen und Rechenschaft
abzulegen.

5) Mit Beendigung des Vertrags hat der Auftraggeber dem Steuerberater die bei ihm zur Ausfiihrung des Auftrags eingesetzten
Datenverarbeitungsprogramme einschlieBlich angefertigter Kopien sowie sonstige Programmunterlagen unverziglich
herauszugeben bzw. von der Festplatte zu I6schen.

6) Nach Beendigung des Mandatsverhaltnisses sind die Unterlagen beim Steuerberater abzuholen.

7) Endet der Auftrag vor seiner vollstandigen Ausfilhrung, so richtet sich der Vergitungsanspruch des Steuerberaters nach dem
Gesetz. Soweit im Einzelfall hiervon abgewichen werden soll, bedarf es einer schriftlichen Vereinbarung, die gesondert zu
erstellen ist und dem Auftraggeber ausgehandigt werden soll.

10. Aufbewahrung, Herausgabe und Zuriickbehaltungsrecht von Arbeitsergebnissen und Unterlagen

1) Der Steuerberater hat die Handakten auf die Dauer von zehn Jahren nach Beendigung des Auftrags aufzubewahren. Diese
Verpflichtung erlischt jedoch schon vor Beendigung dieses Zeitraums, wenn der Steuerberater den Auftraggeber schriftlich
aufgefordert hat, die Handakten in Empfang zu nehmen, und der Auftraggeber dieser Aufforderung binnen sechs Monaten,
nachdem er sie erhalten hat, nicht nachgekommen ist.

2) Zu den Handakten im Sinne dieser Vorschrift gehdren alle Schriftstiicke, die der Steuerberater aus Anlass seiner beruflichen
Tatigkeit von dem Auftraggeber oder fir ihn erhalten hat. Dies gilt jedoch nicht fiir den Briefwechsel zwischen dem Steuerberater
und seinem Auftraggeber und fir die Schriftstiicke, die dieser bereits in Urschrift oder Abschrift erhalten hat, sowie fir die zu
internen Zwecken gefertigten Arbeitspapiere.

3) Auf Anforderung des Auftraggebers, spatestens nach Beendigung des Auftrags, hat der Steuerberater dem Auftraggeber die
Handakten innerhalb einer angemessenen Frist herauszugeben. Der Steuerberater kann von Unterlagen, die er an den
Auftraggeber zurlickgibt, Abschriften oder Fotokopien anfertigen und zuriickbehalten.

4) Der Steuerberater kann die Herausgabe der Handakten verweigern, bis er wegen seiner Geblhren und Auslagen befriedigt ist.
Dies gilt nicht, soweit die Vorenthaltung der Handakten und der einzelnen Schriftstiicke nach den Umstanden unangemessen ist
(§ 66 Abs. 2 S. 2 StBerG).

11. Anzuwendendes Recht und Erfiillungsort
Fir den Auftrag, seine Ausflihrung und die sich hieraus ergebenden Anspriiche gilt nur deutsches Recht. Erflllungsort ist der
Wohnsitz des Auftraggebers, wenn er nicht Kaufmann, juristische Person des &ffentlichen Rechts oder 6ffentlich-rechtlichen
Sondervermdgens ist, ansonsten die berufliche Niederlassung des Steuerberaters.

12. Wirksamkeit bei Teilnichtigkeit
Falls einzelne Bestimmungen dieser Auftragsbedingungen unwirksam sein oder werden sollten, wird die Wirksamkeit der ibrigen
Bestimmungen dadurch nicht berihrt. Die unwirksame Bestimmung ist durch eine gliltige zu ersetzen, die dem angestrebten Ziel
mdglichst nahekommt.
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Steuerberatungskanzlei 25746 Heide
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Anlage 2

Beispielberechnung Vorweggewinn und Verteilung der Jahresergebnisse

Jahr 2021 2022 2023 Summe

Jahresergebnis (2022 und 2023 angenommen) - 69.122,32 € |-217.000,00 € | 353.000,00 € 66.877,68 €

Ergebnisverteilung seit Griindung der Gesellschaft* Beteiligungsverhiltnis
davon Denker & Wulf AG - 15.552,52 € |- 48.825,00 € 79.425,00 € 15.047,48 € 22,50%

davon Berechtigte nach §3 Ziffer 4 des Gesellschaftsvertrages - 53.569,80 € |-168.175,00 € | 273.575,00 € 51.830,20 € 77,50%
Summe - 69.122,32 € |-217.000,00 € | 353.000,00 € 66.877,68 € 100,00%
Ergebnisverteilung im Zuteilungsjahr Beteiligungsverhiltnis
davon Denker & Wulf AG - 69.122,32 € |-217.000,00 € | 301.169,80 € 15.047,48 € 22,50%

davon Berechtigte nach §3 Ziffer 4 des Gesellschaftsvertrages - £ - € 51.830,20 € 51.830,20 € 77,50%
Summe - 69.122,32 € |-217.000,00 € | 353.000,00€ | 66.877,68 € 100,00%

* Hierbei handelt es sich um eine theoretische bzw. fiktive Verteilung der Jahresergebnisse unter der Annahme, dass neben der Denker & Wulf AG auch die
Berechtigten nach § 3 Ziffer 4 des Gesellschaftsvertrags seit Griindung der Gesellschaft an der Gesellschaft beteiligt gewesen waren.

- Ende der Darstellung des Gesellschaftsvertrages der Emittentin -

vollstéandig erstellt und Teil des vorliegenden Verkaufsprospektes.

Hinweis zur Darstellung des Gesellschafsvertrages der Emittentin:

Der in § 2 Ziffer 3 benannte Investitions- und Finanzierungsplan ist zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung

Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG
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13 | Wesentliche steuerliche Grund-

lagen

Nachfolgend werden die wesentlichen Grund-
lagen der steuerlichen Konzeption der Vermo-
gensanlagen, einer Beteiligung an der Wind-
park Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG,
dargestellt. Die Ausfuhrungen beziehen sich
dabei auf natlrliche Personen, die in der Bun-
desrepublik Deutschland uneingeschrankt ein-
kommensteuerpflichtig sind, und beruhen auf
der zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
geltenden Steuergesetzgebung, der veroffent-
lichten Rechtsprechung und der Auffassung
der Finanzverwaltung. Da Gesetzgebung,
Rechtsprechung und die Auffassung der Fi-
nanzverwaltung zu einzelnen Besteuerungs-
fragen einer standigen Entwicklung unterlie-
gen, kénnen sich gegeniiber den folgenden
Angaben Anderungen ergeben.

Die dargestellte steuerliche Konzeption und
ihre steuerlichen Auswirkungen sind bis zur
Durchfihrung des Steuerveranlagungsverfah-
rens durch das Finanzamt sowie einer ab-
schlieBenden steuerlichen Aulenprifung nicht
endglltig anerkannt. Eine Haftung fur die An-
erkennung der in diesem Verkaufsprospekt
dargestellten steuerlichen Konzeption durch
die Finanzverwaltung kann, soweit gesetzlich
zulassig, von der Prospektverantwortlichen
daher nicht ibernommen werden.

Es wird mdglichen Anlegern dringend empfoh-
len, sich Uber die Auswirkungen einer Beteili-
gung in jedem Fall bei einem Angehorigen der
steuerberatenden Berufe zu informieren.

Einkunftsart und Einkommensteuer

Die Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co.
KG ist eine gewerblich tatige Personen-
gesellschaft im Sinne des § 15 EStG. Die
Gesellschafter gelten nach MalRgabe des
§ 15 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 EStG steuerlich als
Mitunternehmer und erzielen Einkinfte aus
Gewerbebetrieb entsprechend ihrer quotalen
Beteiligung am Ergebnis der Gesellschaft.
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Im Rahmen der gesonderten und einheitlichen
Feststellung der Besteuerungsgrundlagen fur
die Gesellschaft wird die endgultige Hohe der
steuerlichen Ergebnisse der Windpark Neufeld
Kattrepel GmbH & Co. KG durch das zustan-
dige Finanzamt festgestellt und die Ergebnisse
an die Gesellschafter zugewiesen. Hierbei
kénnen sich die steuerlichen Ergebnisse
erhdhen oder vermindern, sofern sich im
Einzelfall eine von der Gesellschaft vertretene
Rechtsauffassung nicht durchsetzen lasst. Die
zugewiesenen Ergebnisanteile bilden die
Grundlage fir die Einkommensteuerveranla-
gung der Gesellschafter durch deren Wohn-
sitzfinanzamter.

Gewinnerzielungsabsicht

Voraussetzung fUr die Anerkennung der steu-
erlichen Ergebnisse durch das zustandige
Finanzamt ist grundsatzlich das Bestehen
einer Gewinnerzielungsabsicht sowohl auf der
Ebene der Gesellschaft als auch auf der
Ebene der Gesellschafter. Die Gewinnerzie-
lungsabsicht duRert sich nach der Rechtspre-
chung in dem Streben nach einem steuerli-
chen positiven Ergebnis Uber die Totalperiode
(Totalgewinn).

... auf der Ebene der Gesellschaft

Die Berechnungen im Unternehmen weisen fir
den Betrachtungszeitraum in den Geschéfts-
jahren 2023 — 2042 steuerlich einen Total-
gewinn der Gesellschaft aus. Aus der dar-
gestellten Ergebnisprognose wird ersichtlich,
dass die Beteiligungsgesellschaft mit einem
Totalgewinn rechnen kann.

Die Gesellschaft strebt damit ein positives
Ergebnis Uber den gesamten Betrachtungs-
zeitraum dieses Projektes an und geht daher
davon aus, dass aufgrund des derzeitigen Pla-
nungsstandes und nach dem Urteil eines or-
dentlichen Kaufmannes aus heutiger Sicht mit
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groBer Wahrscheinlichkeit ein Totalgewinn er-
zielt werden kann.

... auf der Ebene der Gesellschafter

Zusatzlich zu dem anteiligen steuerlichen Er-
gebnis der Gesellschaft kdnnen auf der Ge-
sellschafterebene noch Sonderbetriebsein-
nahmen und Sonderbetriebsausgaben im Zu-
sammenhang mit der Beteiligung das steuer-
liche Ergebnis beeinflussen. Zu den Sonder-
betriebseinnahmen sind beispielsweise ein
Verduflerungsgewinn sowie Pachten und zu
den Sonderbetriebsausgaben beispielsweise
ein VeraulRerungsverlust sowie Finanzierungs-
kosten fur die Beteiligung zu rechnen.

Im Fall der Fremdfinanzierung der Komman-
diteinlage durch den einzelnen Gesellschafter
entsteht z. B. der individuelle Totalgewinn erst
zu einem spateren Zeitpunkt. Es wird empfoh-
len, das Bestehen der personlichen Gewinn-
erzielungsabsicht sowie den Zeitpunkt des
Eintritts des personlichen Totalgewinns von
seinem personlichen steuerlichen Berater er-
mitteln zu lassen. Auch kann die individuelle
Gewinnerzielungsabsicht des Gesellschafters
durch eine VerauRBerung des Kommandit-
anteils vor dem Zeitpunkt des Eintritts eines
Totalgewinns berthrt werden.

Beschrankung des Verlustabzuges gemaR
§ 10 d EStG

§ 10 d EStG besagt, dass Steuerpflichtige,
sofern nach Saldierung samtlicher Einkiinfte
ein Saldo von negativen Einkinften verbleibt,
diese bis zu einem Betrag von 1.000.000 €
(bei zusammen veranlagten Ehegatten bis zu
2.000.000 €) in das vorangegangene Jahr zu-
ricktragen kénnen. Dabei erfolgt der Abzug
dieses Betrages an negativen Einklnften vor-
rangig vor Sonderausgaben, aulergewdhn-
lichen Belastungen und sonstigen Abzugs-
betragen vom Gesamtbetrag der Einkunfte.

Mit dem am 19.06.2022 vom Bundestag und
Bundesrat verabschiedeten Vierten Gesetz zur
Umsetzung steuerlicher Hilfsmallnahmen zur
Bewaltigung der Corona-Krise (Viertes
Corona-Steuerhilfegesetz) wurden die vorge-
nannten Hdchstbetragsgrenzen beim

Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG

Verlustriicktrag fir die Veranlagungszeitraume
2022 und 2023 auf 10.000.000 € (bei zu-
sammen veranlagten Ehegatten bis zu
20.000.000 €) angehoben. Der pauschale
Verlustriicktrag fir 2019 und 2020 gilt nicht fur
Einklinfte aus nichtselbstandiger Arbeit.

Ferner ist ein Vortragen von nicht ausgegli-
chenen negativen Einklnften in kinftige Jahre
bis zu einem Gesamtbetrag der Einkiinfte von
1.000.000 € (bei zusammen veranlagten Ehe-
gatten 2.000.000 €) uneingeschrankt moglich.
Betrage, die darUber hinausgehen, kénnen bis
zu 60 % des Ubersteigenden Betrages der
Einklnfte abgezogen werden.

Verlustausgleich (§ 15 a EStG)

Bis zur Hohe der geleisteten Kommanditeinla-
ge sind die einem Gesellschafter zurechen-
baren Verluste mit anderen positiven Einkinf-
ten sofort ausgleichsfahig. Dariber hinaus-
gehende Verluste des Gesellschafters aus
seiner Beteiligung flihren zu einem negativen
Kapitalkonto des Gesellschafters und sind
nicht sofort verrechenbar (§ 15 a Abs. 1 S. 1
EStG). Diese Uberschieflenden Verluste sind
aber mit den zu versteuernden Gewinnanteilen
des Gesellschafters aus der Beteiligungs-
gesellschaft in den Folgejahren verrechenbar,
vgl. § 15 a Abs. 2 EStG.

Beschrankung der Verlustverrechnung im
Zusammenhang mit Steuerstundungs-
modellen

Gemal § 15 b EStG "Verluste im Zusammen-
hang mit Steuerstundungsmodellen" sind Ver-
luste aus sogenannten Steuerstundungsmo-
dellen nicht sofort abzugsféhig, sondern nur
mit spateren positiven Einklinften aus dersel-
ben Einkunftsquelle verrechenbar. Dabei stellt
die Beteiligung am jeweiligen Steuerstun-
dungsmodell die Einkunftsquelle dar, die auch
evtl. im Zusammenhang mit dem Steuerstun-
dungsmodell vorhandenes Sonderbetriebs-
vermogen umfasst.

Steuerstundungsmodelle liegen immer dann
vor, wenn dem Steuerpflichtigen auf Grund
eines vorgefertigten Konzepts die Moglichkeit
geboten wird, zumindest in der Anfangsphase
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der Investition die prognostizierten Verluste mit
Ubrigen positiven Einkinften zu verrechnen.

In der Begriindung zum vorgenannten Gesetz
wurden als betroffene  Steuerstundungs-
modelle neben Medien- und Schiffsbeteiligun-
gen explizit auch New Energy-Beteiligungen
genannt, so dass die hier angebotene Beteili-
gung an einem Burgerwindpark mit grof3er
Wahrscheinlichkeit ebenfalls betroffen ist.

In der Begriindung zum Gesetz wird erlautert,
dass die Einschrankung steuerwirksamer Ver-
lustverrechnungen ausschlief3lich Steuerstun-
dungsmodelle betrifft, deren Attraktivitat flr
den Anleger vor allem auf den anfanglichen
Verlustzuweisungen basiert.

Gemall § 15 b Abs. 3 EStG greift das Aus-
gleichsverbot ein, wenn innerhalb der An-
fangsphase das Verhaltnis der Summe der
prognostizierten Verluste zur HOhe des ge-
zeichneten und nach dem Konzept auch auf-
zubringenden Kapitals insgesamt die Hohe
von 10 % Uberschreitet. Dies ist auf Grundlage
der Planungsrechnung nicht der Fall. Die
prognostizierten Verluste in der Anfangsphase
betragen voraussichtlich insgesamt weniger
als 10 % des Eigenkapitals.

Es ist daher zunachst nicht davon auszuge-
hen, dass die Finanzverwaltung die Komman-
ditbeteiligungen an der Windpark Neufeld
Kattrepel GmbH & Co. KG als modellhafte Ge-
staltung zur Erzielung negativer Einkiinfte im
Sinne des § 15 b EStG beurteilt.

Die Konzeption einer Kommanditbeteiligung in
dem vorliegenden Verkaufsprospekt ist, wie
bereits eingangs erlautert, Uber den gesamten
Planungszeitraum auf Gewinnerzielung ausge-
richtet.

Absetzung fir Abnutzung (AfA) /
sonstige Betriebsausgaben

Bei einer Windenergieanlage handelt es sich
um ein bewegliches abnutzbares Wirtschafts-
gut des Anlagevermégens. Der linearen Ab-
schreibung gemaf § 7 Abs. 1 EStG liegt eine
16-jahrige  betriebsgewdhnliche  Nutzungs-
dauer der Windenergieanlagen zugrunde, die
sich aus den gultigen amtlichen AfA-Tabellen
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der Finanzverwaltung ergibt. Die Anschaf-
fungs- und Herstellungskosten fir die Wind-
energieanlagen, Fundamente, Wege, Planung
und den Netzanschluss wurden entsprechend
linear abgeschrieben.

Dahingegen werden die Riickstellungen fir
den Ruckbau der Windenergieanlagen uber
den gesamten geplanten Betriebszeitraum der
Windenergieanlagen von 20 Jahren gebildet
und zum jeweiligen Bilanzstichtag mit der
entsprechenden Restlaufzeit abgezinst.

Griindungs- und Anlaufkosten

Gemal dem am 20.10.2003 vom Bundes-
ministerium flr Finanzen ergangenen soge-
nannten 5. Bauherrenerlass (Az. IV C 3 -
S2253 a — 48/3) gehodren zu den aktivierungs-
pflichtigen Anschaffungskosten grundsatzlich
alle Aufwendungen, die im wirtschaftlichen Zu-
sammenhang mit der Entwicklung des Projekts
in der Investitionsphase anfallen. Dazu gehd-
ren nach dem vorgenannten Erlass insbeson-
dere z. B. etwaige Finanzierungsvermittlungs-
gebuhren sowie Aufwendungen fir andere
Dienstleistungen.

In der Bilanz wurden daher die Projektie-
rungskosten, die als Grindungskosten entste-
hen, als Anschaffungskosten der Windener-
gieanlagen behandelt und entsprechend abge-
schrieben.

Die Gestaltung der beabsichtigten Abschrei-
bungen bedarf der Prifung und Anerkennung
durch die Finanzverwaltung. Sollte diese zu
einem anderen Ergebnis kommen, als in die-
sem Verkaufsprospekt angenommen, kénnen
sich andere als die hier prognostizierten jahr-
lichen Ergebnisse ergeben.

Zinsabschlagsteuer

Die inlandischen Guthabenzinsen der Gesell-
schaft unterliegen dem Steuerabzug gemaf
§ 43 Abs. 1 EStG. Im Rahmen der einheit-
lichen und gesonderten Feststellung wird die
Zinsabschlagsteuer den Gesellschaftern antei-
lig zugerechnet und bei diesen auf die festzu-
setzende Einkommensteuer angerechnet. Die
Zinsabschlagsteuer ist mit 25 % der Kapitaler-
trage zuziglich des Solidaritdtszuschlages in
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Hohe von 5,5 % der Zinsabschlagsteuer ermit-
telt.

In der vorliegenden Prospektkalkulation
wurden aufgrund des niedrigen Zinsniveaus
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung Uber
den Betrachtungszeitraum keine Zinsertrage
berlcksichtigt.

Gewerbesteuer

Die Tatigkeit der Kommanditgesellschaft gilt
gemal § 2 GewStG in vollem Umfang als Ge-
werbebetrieb und ist damit gewerbesteuer-
pflichtig. Bemessungsgrundlage fir die Ge-
werbesteuer ist der Gewerbeertrag. Zur Er-
mittlung des Gewerbeertrages wird das nach
einkommensteuerrechtlichen Grundsatzen
festgestellte Ergebnis um Hinzurechnungen
und Kilrzungen modifiziert. Gewerbeverluste
sind grundsatzlich unbegrenzt vortragsfahig
und mit spateren Gewerbeertragen verrechen-
bar.

Bei jedem Anlegerwechsel (Veraullerung,
Schenkung, Erbfall) entfallt der anteilige ge-
werbesteuerliche Verlustvortrag des ausschei-
denden Anlegers. § 35 EStG sieht eine pau-
schale Gewerbesteueranrechnung vor. Gemaf
§ 35 Abs. 1 Ziffer 2 EStG ermaRigt sich die ta-
rifiche Einkommensteuer um das 4,0-fache
des jeweils festgesetzten anteiligen Gewerbe-
steuermessbetrages und zwar insoweit, als
diese anteilig auf im zu versteuernden Ein-
kommen enthaltene gewerbliche Einkiinfte
entfallt. Erforderlich ist jedoch, dass auf Ebene
des Gesellschafters auf die gewerblichen Ein-
kiinfte GUberhaupt Einkommensteuer entfallt.

Umsatzsteuer

Die Betreibergesellschaft ist Unternehmerin
i. S. des Umsatzsteuergesetzes, da sie eine
nachhaltige Tatigkeit zur Erzielung von Ein-
nahmen ausubt.

Die Umsatze der Gesellschaft bestehen im
Wesentlichen aus Ertragen aus der Veraulle-
rung von Strom.

Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG

Diese Umsatze sind umsatzsteuerpflichtig;
entsprechend besteht eine Vorsteuerabzugs-
berechtigung fir Aufwendungen, die mit
diesen Einnahmen im Zusammenhang stehen.
Marktpramien gemafl EEG unterliegen als
echte Zuschisse jedoch nicht der Umsatz-
steuerpflicht.

Erbschaft- und Schenkungsteuer

Nach dem Erbschaftsteuer- und Schenkung-
steuergesetz (ErbStG) wird der Wert der
Kommanditeinlage mit dem sogenannten ge-
meinen Wert angesetzt. Dieser Wert des Be-
triebsvermogens wird auf der Ebene der Betei-
ligungsgesellschaft einheitlich und gesondert
festgestellt und quotal dem Kommanditisten
zugerechnet.

Da die Beteiligung zum gewerblichen Be-
triebsvermdgen und somit zum beglnstigten
Vermobgen gehort, kbnnen neben den person-
lichen Freibetrdgen grundsatzlich ein soge-
nannter Abzugsbetrag und Verschonungs-
abschlage von 85 % oder 100 % von der Be-
messungsgrundlage zur Anwendung kommen,
je nach Anteil am Verwaltungsvermoégen und
nach Dauer der Behaltungsfristen (sieben oder
funf Jahre), sowie abhangig von der Anzahl
der Mitarbeiter (beginnend ab sechs Mitarbei-
tern), wenn innerhalb von sieben bzw.
funf Jahren eine Mindestlohnsumme nicht un-
terschritten wird. Das Verwaltungsvermogen
wird auf den Stichtag der Ubertragung fest-
gestellt, und die Mindestlohnsumme durfte bei
Windparks ohne Bedeutung sein, da die Zahl
der Mitarbeiter unter sechs liegt.

Die Ergebnisse der Anwendung der erbschaft-
steuerlichen Regelungen sind abhangig von
den personlichen Verhaltnissen des Gesell-
schafters und den individuellen Gegebenheiten
der Beteiligungsgesellschaft, so dass an dieser
Stelle hierzu keine weiteren Ausflihrungen
gemacht werden kénnen.
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AfA
Agio

Anbieterin

Anleger

Anteilsfinanzierung

Ausschiittungen/Entnahmen

Avalprovision/Avalkredit

Beirat

Beitrittserklarung

Betreibergesellschaft
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Absetzung fur Abnutzung (Abschreibungen).

Aufgeld bzw. Aufschlag auf die Pflichteinlage. Fir das vorliegende
Beteiligungsangebot wird kein Agio erhoben.

Gesellschaft bzw. Person, die ein Beteiligungsangebot entwickelt und
alle zur Umsetzung des Konzeptes notwendigen MaRnahmen ergreift.
In diesem Beteiligungsangebot ist die Betreibergesellschaft (auch
.Beteiligungsgesellschaft oder ,Gesellschaft® genannt) sowohl
Anbieterin als auch Emittentin.

Eine Person, die sich an einer Beteiligungsgesellschaft beteiligt. Der
Begriff wird haufig als Synonym fur Gesellschafter, Kommanditist,
Zeichner oder Investor verwendet.

Personlicher Kredit, den der Anleger aufnimmt, um seine Vermdgens-
anlagenbeteiligung (teilweise) zu finanzieren.

Bei Personengesellschaften (z. B. Kommanditgesellschaften) wird die
Auszahlung von Liquiditatsiberschissen an die Gesellschafter als
Entnahmen bezeichnet. In diesem Beteiligungsangebot wird hierfir
aus Darstellungsgriinden der Begriff ,Ausschittungen” verwendet.

Zur Absicherung von Zahlungsverpflichtungen der Betreibergesell-
schaft, z. B. an Lieferanten oder flr den Anlagenrickbau stellt die
finanzierende Bank der Betreibergesellschaft eine Biirgschafts- oder
Garantieerklarung (Avalkredit) zur Verfiigung. Fiir die Ubernahme der
Haftung fir die Verpflichtungen berechnet die ausreichende Bank eine
Geblhr, die als Avalprovision bezeichnet wird. Diese betragt Ub-
licherweise einen bestimmten Prozentsatz der Blrgschaftssumme und
ist jahrlich zu zahlen.

Neben den gesetzlich vorgeschriebenen Organen kann zur Unterstiit-
zung der Unternehmensfliihrung ein Verwaltungsorgan, der Beirat,
gegrundet werden. Der Beirat ist ein Gremium mit beratender Funk-
tion. Dieser vertritt die Interessen der Anleger und wird mehrheitlich
von ihnen aufgestellt und gewahlt. Er unterstitzt und berat die
Geschéftsfihrung in wichtigen Fragen der Unternehmenspolitik (d. h.
nicht im Tagesgeschaft) und berichtet den Anlegern.

Vereinbarung, durch die der Anleger der Beteiligungsgesellschaft bei-
tritt. Der Beitritt des Anlegers wird erst mit der Annahme der Beitritts-
erklarung sowie der Zahlung der Pflichteinlage wirksam.

Gesellschaft, hier in Form einer GmbH & Co. KG, die Windenergie-
anlagen betreibt. Betreibergesellschaft und zugleich Beteiligungs-
gesellschaft des Windparks Kattrepel Erweiterung Il ist die Windpark
Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG. An dieser Gesellschaft beteiligen
sich die Anleger.
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Betriebsstittenfinanzamt

BMF

Bundesanstalt fiir Finanz-
dienstleistungsaufsicht
(BaFin)

EEG

Einlage / Pflichteinlage

Emittentin

freie Liquiditat nach
Ausschiittungen

Geschaftsjahr

Gesellschafterversammiung

Gesellschaftsvertrag

Gewinnerzielungsabsicht

Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG

Das Betriebsstattenfinanzamt ist das flir die Betreibergesellschaft zu-
stdndige Finanzamt am Sitz des Unternehmens, bei dem die Gesell-
schaft steuerlich veranlagt wird.

Bundesministerium der Finanzen.

Die BaFin vereint die Geschéftsbereiche der ehemaligen Bundesauf-
sichtsamter fir das Kreditwesen (Bankenaufsicht), fiir das Versiche-
rungswesen (Versicherungsaufsicht) sowie fir den Wertpapierhandel
(Wertpapieraufsicht/Asset-Management) in sich und fihrt diese weiter.
Die BaFin ist eine rechtsfahige, bundesunmittelbare Anstalt des
offentlichen Rechts im Geschaftsbereich des Bundesministeriums der
Finanzen.

Das Erneuerbare-Energien-Gesetz regelt die Abnahme und Vergi-
tung von Strom aus erneuerbaren Energiequellen.

Siehe ,Kommanditeinlage®.

Eine Emittentin gibt entweder im eigenen Namen oder fir Dritte
Gesellschaftsanteile oder Wertpapiere aus. In diesem Beteiligungs-
angebot ist die Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG die
Emittentin.

Gesamtheit der liquiden oder kurzfristig liquidierbaren Mittel eines
Unternehmens.

Zeitraum, fur den der Jahresabschluss einer Unternehmung erstellt
werden muss. Gemal § 240 Abs. 2 HGB (Handelsgesetzbuch) darf
die Dauer eines Geschéftsjahres 12 Monate nicht Uberschreiten.

Versammlung der Anleger, auf der Uber Ausschuttungen, Entlastung
der Geschéftsflihrung etc. abgestimmt wird.

Der Gesellschaftsvertrag — auch Satzung genannt — regelt die Be-
lange der Gesellschaft wie Firma, Sitz, Unternehmensgegenstand,
Rechtsform, Hohe des Stammkapitals, Griindungsgesellschafter,
Einlagenhdhe, Geschaftsfuhrung etc.

Die Gewinnerzielungsabsicht (Einkunftserzielungsabsicht) ist Voraus-
setzung fir die Anerkennung von Werbungskosten bzw. Betriebsaus-
gaben, und zwar sowohl auf der Ebene der Beteiligungsgesellschaft
als auch auf der Ebene des Gesellschafters. Auf der Ebene der Betei-
ligungsgesellschaft wird die Einkunftserzielungsabsicht in der Regel
durch die Planrechnung und die daraus abgeleitete Wirtschaftlich-
keitsprognose unterstellt. Auf der Ebene des Gesellschafters/Anlegers
muss wahrend der voraussichtlichen Dauer der Vermogensnutzung
ein Totallberschuss, d. h. ein positives steuerliches Gesamtergebnis,
angestrebt werden. In die Berechnung des Totaliberschusses gehen
sowohl die steuerlichen Verluste als auch die steuerlich positiven Er-
gebnisse im Betriebszeitraum ein. Weiterhin sind die vom Anleger
geltend gemachten Sonderwerbungskosten / Sonderbetriebsausga-
ben (z. B. Zinsen fir eine Finanzierung des Anteils) in Abzug zu brin-
gen. Liegt kein Totalliberschuss vor, so qualifizieren die Finanzamter
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GmbH & Co. KG

Haftung

Haftsumme

Handelsregister

Investitions-
und Finanzierungsplan

Investitionsvolumen

Kommanditist

Kommanditkapital

Kommanditeinlage

Komplementarin

kWh
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die Beteiligung als ,Liebhaberei“ und erkennen die steuerlichen Ver-
luste nicht an.

Kommanditgesellschaft, bei der eine GmbH gesetzlicher Vertreter und
personlich haftende Gesellschafterin (Komplementarin) ist.

Durch den Erwerb von Unternehmensanteilen wird der Anleger
Mitunternehmer und haftet fiir das Unternehmen. Ublicherweise wer-
den die Anleger Kommanditisten einer KG. Die Haftung ist dann nach
dem HGB auf das im Handelsregister eingetragene Kapital (Haftein-
lage) begrenzt. Die personliche Haftung des Kommanditisten erlischt,
wenn er seine Pflichteinlage geleistet hat. Sie lebt aber wieder auf,
wenn sein Kapitalkonto unter die Hafteinlage gemindert wird (weil
z. B. die Einlage durch Ausschittungen an ihn zuriickgezahlt wird).

Die Hafteinlage ist der von auflenstehenden Dritten iber das offent-
lich zugangliche Handelsregister einsehbare Haftungsumfang. Sie
entspricht in diesem Beteiligungsangebot 10 % der Kommanditeinlage.

Offentliches Verzeichnis beim jeweiligen Amtsgericht. Im Handels-
register Abteilung A (HR A) werden Einzelkaufleute und Personen-
gesellschaften (z. B. Kommanditgesellschaften oder offene Handels-
gesellschaften) und in Abteilung B (HR B) Kapitalgesellschaften ein-
getragen.

Im Rahmen der Investitions- und Finanzierungsrechnung erfolgt eine
zusammenfassende Darstellung von Mittelherkunft (Gesamtfinanzie-
rung) und Mittelverwendung (Gesamtausgaben). Wahrend der Inves-
titionsplan die Verwendung der finanziellen Mittel bezlglich einzelner
Kostengruppen abbildet, zeigt der Finanzierungsplan die Beschaffung
bzw. Herkunft dieser Mittel. Die Investitions- und Finanzierungsrech-
nung einer Gesellschaft erfasst somit das gesamte Investitionsvolu-
men der Vermdgensanlagen auf ,Soll- und Habenseite*.

Gesamtbetrag aller Kosten, der zum Erwerb sowie zur Errichtung der
Windenergieanlagen und zur Konzeption sowie zum Vertrieb des Be-
teiligungsangebots aufgebracht wird.

Der Kommanditist ist, im Gegensatz zum Komplementar, der be-
schrankt haftende Gesellschafter einer Kommanditgesellschaft. Seine
Haftung ist grundsatzlich auf die von ihm geleistete Einlage begrenzt.

Das Kommanditkapital ist die Summe der Pflichteinlagen der
Kommanditisten.

Mit Kommanditeinlage (auch Einlage oder Pflichteinlage) wird das
Eigenkapital bezeichnet, das ein Anleger gemal Beitrittserklarung in
die Beteiligungs-/Betreibergesellschaft investiert.

Personlich und unbeschrankt haftender Gesellschafter einer Komman-
ditgesellschaft.

Abkirzung fir Kilowattstunde, die Einheit der elektrischen Arbeit.
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Liquidationserlos

Liquiditat

Mw

Sensitivitatsanalyse

Stammkapital

Verkaufsprospekt

WEA
Windenergieprojekt

Zahlstelle

Zeichnungsfrist

Zweitmarkt

Erlés, der nach Auflésung der Gesellschaft, Einziehung von evtl.
Forderungen, Befriedigung von Glaubigern und Umsetzung des rest-
lichen Vermdgens in Geld Ubrig bleibt.

Unter Liquiditat sind die flissigen Zahlungsmittel, die einem Unterneh-
men unmittelbar zur Verfigung stehen, sowie die Fahigkeit eines Un-
ternehmens, alle falligen Verbindlichkeiten fristgerecht zu erfillen, zu
verstehen.

Abkurzung fur Megawatt, die Einheit der elektrischen Leistung.

Darstellung des wirtschaftlichen Erfolgs des Beteiligungsangebots bei
veranderten Parametern.

In einer Geldsumme ausgedriicktes satzungsmafRiges Mindestkapital
der GmbH.

Ein Verkaufsprospekt ist eine in Deutschland fir das 6ffentliche Anbie-
ten von Vermdgensanlagen vorgeschriebene Informationsgrundlage
fur die Anleger. Er enthalt alle fur die Beurteilung einer Anlage
wesentlichen Fakten. Die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsauf-
sicht (BaFin) prift den Verkaufsprospekt fir Vermdgensanlagen ge-
mafR Vermogensanlagengesetz formell auf Vollstandigkeit, Koharenz
und Verstandlichkeit. Die inhaltliche Richtigkeit der im Verkaufspros-
pekt getatigten Angaben ist nicht Gegenstand der Prifung.

Abkirzung fir Windenergieanlage.

Bezeichnung von mehreren Windenergieanlagen, die sich in einem
Windfeld befinden und zu einer bestimmten Betreibergesellschaft ge-
hoéren. Dieses Beteiligungsangebot beinhaltet das Windenergieprojekt
Windpark Kattrepel Erweiterung II.

Einrichtung der Emittentin zur Verwaltung der Vermdgensanlagen und
deren Einzahlung sowie zur Auszahlung der Ausschittungen. Weiter-
hin Ort der Ausgabe des letzten veréffentlichten Jahresabschlusses,
Lageberichts, Vermdgensanlagen-Informationsblattes und  Ver-
kaufsprospektes und etwaige Nachtrage.

Zeitraum, in dem die Zeichnung der Kommanditbeteiligungen mdglich
ist.

Auf dem Zweitmarkt werden Anteile an geschlossenen Beteiligungs-
gesellschaften, die bereits friiher von Anlegern erworben wurden, zum
Zweiterwerb angeboten bzw. nachgefragt. Zu beachten ist, dass die
Handelbarkeit von Unternehmensbeteiligungen innerhalb eines kur-
zen Zeitraums in der Regel eingeschrankt ist, da es sich grundsatzlich
um eine langfristige Anlage handelt, insbesondere auch unter steuer-
lichen Gesichtspunkten.
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15 | Schritte zur Beteiligung

Um den Gedanken des Biirgerwindparks umzusetzen, sollen gemal § 3 Ziffer 4 des Gesellschafts-
vertrages der Emittentin (siehe Seiten 151 — 152 im Kapitel 12 ,Gesellschaftsvertrag der Emittentin®)
folgende Personen in die Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG aufgenommen werden:

Vermodgensanlage A:

Das Angebot gilt einem festgelegten Personenkreis aus juristischen und natirlichen Personen gemaf
§ 3 Ziffer 4 a. des Gesellschaftervertrages der Emittentin (siehe Seiten 151 — 152 im Kapitel 12 ,Ge-
sellschaftsvertrag der Emittentin®). Der Gesamtbetrag der Vermogensanlage A betragt 1.050.000 €.

Vermdgensanlage B:

Das Angebot gilt volljahrigen Blirgern der Gemeinde Neufeld, die mit ihrem ersten Wohnsitz vor dem
01.07.2022 in der Gemeinde Neufeld gemeldet waren oder nachweislich ihren Lebensmittelpunkt
(Erstwohnsitz) bis zum Zeichnungsbeginn in die Gemeinde Neufeld verlegt haben oder verlegen, so-
wie weiteren von der Komplementarin benannten Personen. Der Gesamtbetrag der Vermogens-
anlage B betragt 500.000 €.

Die folgenden Schritte fithren zu lhrer Beteiligung:

Schritt 1: Priifen Sie die Anforderungen zur Beteiligung an der Gesellschaft.

Gemal § 3 des Gesellschaftsvertrages der Emittentin sollen nur Kommanditisten aufgenommen
werden, die die vorgenannten Voraussetzungen gemal § 3 Ziffer 4 des Gesellschaftsvertrages
der Emittentin erfillen.

Bitte wahlen Sie die fur Sie entsprechende Vermdgensanlage A oder B.

Schritt 2: Registrieren Sie sich auf der Internet-Dienstleistungsplattform (Anlagevermittiung).

Aufgrund der gesetzlichen Bestimmungen ist die Beteiligung nur im Zuge einer Anlagevermittlung
durch ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen oder einen Finanzanlagevermittler moglich. Far
die angebotene Vermogensanlage erfolgt die Anlagevermittlung Uber die Internetplattform der
Emittentin mit dem Finanzanlagenvermittler eueco GmbH, Corneliusstrale 12, 80469 Munchen.

Sie erreichen die Internetplattform durch die Eingabe der Adresse
https://invest.denkerwulf.de

in Ihrem Internetbrowser. Nehmen Sie dort bitte gemal den Anweisungen l|hre kostenfreie
Registrierung und Interessensbekundung vor. Bitte geben Sie auch den gewlnschten
Gesamtbetrag Ihrer moglichen Kommanditbeteiligung an.

Uber Ihre erfolgreiche Registrierung und den weiteren Ablauf werden Sie im Anschluss per E-Mail
informiert.
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Zuteilungsverfahren und Fristen:

Die fUr die Zeichnung / den Erwerb der Vermogensanlagen vorgesehene Frist beginnt einen Tag nach
Veroffentlichung des Verkaufsprospektes. Die personlich haftende Gesellschafterin der Windpark
Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG wird die Zuteilung der Vermdgensanlagen auf Grundlage der nach
Ablauf der Zeichnungsfrist vorliegenden Beitrittserklarungen vornehmen.

Die Moglichkeit zum Erwerb der Vermdgensanlagen endet automatisch mit der erfolgten Zuteilung
und Vollplatzierung der noch zu zeichnenden Anteile, d. h. sobald das vorgesehene zu verteilende
Kommanditkapital von 1.050.000 € (Vermdgensanlage A) bzw. 500.000 € (Vermdgensanlage B) er-
reicht ist, spatestens jedoch 12 Monate nach Billigung des Verkaufsprospekts.

Nach Abschluss des Zuteilungsverfahrens wird die personlich haftende Gesellschafterin lhnen per
E-Mail oder per Post Ihren mdglichen Beteiligungsbetrag mitteilen.

Schritt 3: Sie erhalten lIhre Beteiligungsunterlagen zur Bearbeitung.

Die Internetplattform stellt Ihnen die fir Sie personalisierte Beitrittserklarung mit lhrem méglichen
Beteiligungsbetrag sowie das Vermdgensanlagen-Informationsblatt zur Verfugung. Zudem
erhalten Sie eine vorbereitete Handelsregistervollmacht.

o Bitte fullen Sie die Beitrittserklarung vollstdndig aus und unterschreiben Sie an den
gekennzeichneten Stellen. Bitte bestétigen Sie auch den Erhalt aller aufgefiihrten Dokumente
und unterschreiben Sie die Widerrufsbelehrung.

Vermdgensanlage A:

Die Mindestzeichnungssumme betragt 1 €. Hohere Betrdge missen ohne Rest durch 1 teilbar
sein. Es wird kein Agio erhoben.

Vermdgensanlage B:

Die Mindestzeichnungssumme betragt 500 €. Hohere Betrage missen ohne Rest durch 500
teilbar sein. Es wird kein Agio erhoben.

o Bitte bestatigen Sie durch lhre Unterschrift auf dem Vermégensanlagen-Informationsblatt, dass
Sie den auf Seite 1 des Vermdgensanlagen-Informationsblattes genannten Warnhinweis (§ 13
Absatz 4 des VermAnIG) vor Vertragsabschluss zur Kenntnis genommen haben.

o Fur Ihren Beitritt zur Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG ist eine notariell beglaubigte
Handelsregistervollmacht notwendig. Bitte lassen Sie die Beglaubigung bei einem Notar
vornehmen.

Schritt 4: Bitte reichen Sie Ihre Beteiligungsunterlagen ein.

Die unterzeichnete Beitrittserklarung, das unterzeichnete Vermoégensanlagen-Informationsblatt
sowie die notariell beglaubigte Handelsregistervollmacht senden Sie bitte innerhalb der in den
Unterlagen genannten Frist im Original an:

Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG
Windmiihlenberg
24814 Sehestedt

Bitte beachten Sie, dass Sie an Ihr Beteiligungsangebot gebunden sind, sofern Sie nicht innerhalb
von 14 Tagen von Ihrem Widerrufsrecht Gebrauch machen.
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Schritt 5: Bitte zahlen Sie lhre Pflichteinlage ein.
Die Geschaftsfuhrung wird Ihnen mitteilen, ab wann die Zahlung der Pflichteinlage zu erfolgen hat.

Bitte Uberweisen Sie den angeforderten Betrag nach der Zahlungsaufforderung auf das Konto
der Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG:

Konto:

Bank: UniCredit Bank

IBAN: DE96 2003 0000 0030 4768 61
BIC: HYVEDEMM300

Verwendungszweck: Kommanditeinlage von

(Vor- und Nachname)

Die Folgen einer verspateten Zahlung sind in § 3 Ziffer 9 des Gesellschaftsvertrags der Emittentin
(siehe Seiten 152 — 153 im Kapitel 12 ,Gesellschaftsvertrag der Emittentin®) dargestellt.

Die Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG wird Sie dann beim zustandigen Amtsgericht als
Kommanditist im Handelsregister eintragen lassen. Die Hafteinlage betrdgt 10 % der Kommandit-
einlage. Es wird versichert, dass |hre persdnlichen Daten ausschlieBlich zu Gesellschaftszwecken
verwendet und gespeichert werden. Datenschutzbestimmungen werden dabei strikt eingehalten.
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16 | Muster Beitrittserklarung und
Handelsregistervollmacht

Beitrittserklarung

Ich, der/die Unterzeichnende

Name: Geburtsname:

Vorname: Titel:

Geburtsdatum:

StraRBe, Nr.: PLZ, Ort:

Telefon: E-Mail:

IBAN: BIC:

Bank:

Steuernummer: Steuer-ID: A\
Finanzamt: \
Weitere Angaben: \

beteilige mich hiermit aufgrun S aufs ts als
(HRA 11149 KI), Windmiihlen i 14 Sehestedt+

fimanditist(in) an der Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG
eigenen Namen und auf eigene Rechnung mit einer

Kommanditeinlage in Hohe \on €

Personlich haftende Gesellschafterin der Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG ist die DW Burgerwindpark Verwaltungs-
GmbH (HRB 14757 KI), diese wird wiederum von den Geschaftsflihrern Torsten Levsen und Rainer Newe vertreten.

1. Ich verpflichte mich, nach Annahme der Beitrittserklarung und Aufforderung durch die Windpark Neufeld Kattrepel GmbH
& Co. KG den o. g. Gesamtbetrag kostenfrei auf das folgende Konto der Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG zu
erbringen:

UniCredit Bank, IBAN: DE96 2003 0000 0030 4768 61, BIC: HYVEDEMM300

2. Die Zahlung der Kommanditeinlage erfolgt nach Aufforderung durch die persénlich haftende Gesellschafterin. Die Folgen
einer verspateten Zahlung sind im Gesellschaftsvertrag der Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG in § 3 Ziffer 9
geregelt.

3. a) Die Kommanditeinlage soll fir Personen gemaR § 3 Ziffer 4 a. des Gesellschaftsvertrages mindestens 1 € betragen.

Hohere Betrage dieser Personen missen durch 1 teilbar sein.

b) Die Kommanditeinlage soll fiir Personen gemafR § 3 Ziffer 4 b. des Gesellschaftsvertrages mindestens 500 € betra-
gen. Héhere Betrage dieser Personen missen durch 500 teilbar sein.

Die Gesellschafter sind zu keinem Nachschuss verpflichtet. Uber die tatsachliche Héhe der Beteiligung entscheidet die
personlich haftende Gesellschafterin in der Annahmeerklarung, wozu sie hiermit ausdriicklich erméachtigt wird.

4. Mein Beitritt zur Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG wird im AufRenverhéltnis erst mit meiner Eintragung als
Kommanditist(in) im Handelsregister wirksam. Bis zu diesem Zeitpunkt ist meine Beteiligung als atypisch stille Beteiligung
vereinbart. Fiir meine Rechte aus diesem Geschéftsverhaltnis gelten die Regelungen fiir Kommanditisten gemat dem
Gesellschaftsvertrag entsprechend. Wirtschaftlicher Stichtag fiir meine Beteiligung ist das Griindungsdatum der Windpark
Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG (Unterzeichnung Gesellschaftsvertrag), mithin der 16.03.2021.

Nach Annahme Ihrer Beitrittserkldrung stellen wir lhnen eine Kopie des geg ich E; plars zur Verfiigung.

g
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10. Ich bestatige, dass mein Beitritt vorbehaltlos und ausschti€llich aufgr

Seite 2 der Beitrittserklarung

Als neu eintretender Kommanditist Gbernehme ich im Jahr meines Beitritts die bis dahin seit Griindung angefallenen
anteiligen Griindungskosten der Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG entsprechend meiner tatsachlichen
Beteiligung. Mir ist bekannt, dass diese Grindungskosten fiir mich steuerlich einen Aufwand und bei der
Griindungskommanditistin eine Betriebseinnahme darstellen.

Fir die Eintragung in das Handelsregister ist eine notariell beglaubigte Handelsregistervollmacht notwendig. Ich
verpflichte mich, diese Volimacht, die Bestandteil des Verkaufsprospektes ist, auf meine Kosten zu erteilen und
einzureichen. Mir ist bewusst, dass mein Beitritt ohne die rechtzeitige Einreichung der Vollmacht nicht bestéatigt werden
darf.

Die personlich haftende Gesellschafterin und ihre Geschéaftsflihrer werden bevollméachtigt, sdmtliche Verwaltungsakte des
Betriebsfinanzamtes — auch die Kommanditist(inn)en betreffend — in Empfang zu nehmen. Die Bevollméachtigten sind
berechtigt, Untervollmacht zu erteilen. Mindliche Nebenabreden bestehen nicht.

Die Kommanditistenverwaltung erfolgt wahrend der Laufzeit der Beteiligung durch die Windpark Neufeld Kattrepel GmbH
& Co. KG. Mir ist bekannt, dass meine personenbezogenen Daten Uber die EDV-Anlage der Windpark Neufeld Kattrepel
GmbH & Co. KG und deren Steuerberatungsgesellschaft sowie ein Online-Verwaltungsportal oder sonstige digitale
Medien gespeichert und verarbeitet werden. Sie werden ausschlieflich zum Zweck der Flhrung eines internen
Kommanditistenregisters, zur Verwaltung meiner Beteiligung sowie zu meiner Betreuung verwendet. Die
Datenverarbeitung erfolgt unter Beachtung der einschlagigen Datenschutzgesetze. Es erfolgt keine Weitergabe meiner
Daten an Dritte zu Werbezwecken. Personenbezogene Daten werden geldscht, sobald eine weitere Speicherung nicht
mehr notwendig ist. Uber meine gespeicherten Daten und deren Weitergabe erhalte ich auf Anfrage Auskunft. Die
Kommunikation zwischen der Betreibergesellschaft und mir erfolgt per E-Mail und seitens der Betreibergesellschaft
unverschlisselt. Mit der Angabe meiner E-Mail-Adresse erklare ich zugleich mein Einverstandnis zur Kommunikation per
E-Mail.

Ich bin mit der Zusendung von Informationen / Informationsmaterialien tber und durch die. Windpark Neufeld Kattrepel
GmbH & Co. KG einverstanden.

Ich verpflichte mich, Anderungen meiner vorgenannten personenbezogenen-Baten unverziiglich selbst in das Online-
Verwaltungsportal oder sonstige digitale Medien einzugeben oder der-Windparl d Kattrepel GmbH & Co. KG
schriftlich mitzuteilen.

Ang n aus dem Verkaufsprospekt und
GmbH & Co. KG erfolgt und keine hiervon

dass es sich bei dieser Beteiligung um eine un en im Verkaufsprospekt genannten
Risiken handelt. Mein Beitritt bedaff zur Wirlgsamk nahmeW®urch die Gesellschaft.
11.  Ich bestatige hiermit derErhalt der folender§inter
(bitte ankreuzen,
O Verkaufsprospekt (Bet@lig¥hgsangebo
(0} Vermdogensanlagen-Iformatiohsblatt
X X
Ort, Datum Unterschrift des (der) Beitretenden
von der Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG auszufiillen:
Bestatigung der Beitrittserklarung und einer Kommanditeinlage in Hohe von €
Sehestedt, den
Ort, Annahmedatum Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG
Nach Annahme Ihrer Beitrittserkldrung stellen wir lhnen eine Kopie des gegeng ich E; plars zur Verfiigung.
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Seite 3 der Beitrittserklarung

-Widerrufsbelehrung-

Widerrufsrecht
Sie haben das Recht, diese Beitrittserklarung binnen vierzehn Tagen ohne Angabe von Griinden zu widerrufen.

Die Widerrufsfrist betrégt vierzehn Tage ab dem Tag, an dem lhnen die Durchschrift dieser Beitrittserklarung, in der die
vorliegende Widerrufsbelehrung enthalten ist, ausgehandigt worden ist.

Um lhr Widerrufsrecht auszuliben, missen Sie uns mittels einer eindeutigen Erklarung Uber Ihren Entschluss, diese
Beitrittserklarung zu widerrufen, informieren.

Der Widerruf kann z. B. mit einem per Post versandten Brief an die Adresse ,Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG,
Windmihlenberg, 24814 Sehestedt‘ oder per Email an ,Beteiligung@denkerwulf.de” erfolgen.

Im Falle eines wirksamen Widerrufes sind die beiderseits empfangenen Leistungen zuriickzugewahren und gegebenenfalls
gezogenen Nutzungen (z. B. Zinsen) herauszugeben.

Sofern Sie die empfangene Leistungen ganz oder teilweise nicht oder nur in verschlechtertem Zustand zurlickgewéhren kénnen,
missen Sie der Gesellschaft insoweit ggfs. Wertersatz leisten. Verpflichtungen zur Erstattung von Zahlungen missen innerhalb
von zwei Wochen erfiillt werden. Die Frist beginnt fur Sie mit der Absendung lhrer Widerrufserklarung, fir die Gesellschaft mit
dem Empfang.

Fir die Erklarung des Widerrufs kénnen Sie das nachstehende Muster-Widerrufsformular verwenden, dies ist jedoch nicht
vorgeschrieben.

Zur Wahrung der Widerrufsfrist reicht es aus, dass Sie die Mitteilung Uber die Ausiibung des Wjderrufsrechts vor Ablauf der
Widerrufsfrist absenden.

Muster-Widerrufsformular

Wenn Sie den Vertrag widerrufen wollen, dann flllen Sie bitte dieses Formular s upd sen Si zurigk:
An die

Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG

Windmuhlenberg

24814 Sehestedt

/uns(W abg@schlossenen Vertrag Uber die folgende Beteiligung:

Beteiligung als Kommanditist{in) kaftrepel GmbH & Co. KG, Windmihlenberg
24814 Sehestedt im eigenen Nal echnung mit einer Kommanditeinlage

in Hohe von ).

Die Durchschrift der von mir untekget itri a i erhalten.

-Name des/der Verbraucher(s)-
-Anschrift des/der Verbraucher(s)-
-Unterschrift des/der Verbraucher(s),
nur bei Mitteilung auf Papier-

-Ort, Datum-

* Unzutreffendes bitte streichen.

Nach Annahme Ihrer Beitrittserkldrung stellen wir Ihnen eine Kopie des gegeng ichneten E. plars zur Verfiigung.

Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG
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Seite 4 der Beitrittserklarung

Widerrufsfolgen

Wenn Sie diese Beitrittserklarung widerrufen, sind die beiderseits empfangenen Leistungen zurlickzugewahren und
gegebenenfalls gezogenen Nutzungen (z. B. Zinsen) herauszugeben.

Leistungen, die wir von lhnen erhalten haben, sind von uns in diesem Fall unverziiglich und spatestens binnen vierzehn Tagen ab
dem Tag zurlckzugewahren, an dem die Mitteilung tber lhren Widerruf dieser Beitrittserklarung bei uns eingegangen ist. Fir
diese Rickzahlung verwenden wir dasselbe Zahlungsmittel, das Sie bei der urspriinglichen Transaktion eingesetzt haben, es sei
denn, mit lhnen wurde ausdriicklich etwas anderes vereinbart; in keinem Fall werden Ihnen wegen dieser Riickzahlung Entgelte
berechnet.

Leistungen, die Sie von uns erhalten haben, sind von lhnen ebenfalls unverziiglich und in jedem Fall spatestens binnen vierzehn
Tagen ab dem Tag, an dem Sie uns uber den Widerruf dieser Beitrittserklarung unterrichten, an uns zuriickzugewahren. Die Frist
ist gewahrt, wenn Sie das hierzu Erforderliche vor Ablauf der Frist von vierzehn Tagen veranlassen.

Sofern Sie von uns empfangene Leistung ganz oder teilweise nicht oder nur in verschlechtertem Zustand zuriickgewahren kénnen,
sind Sie verpflichtet, uns insoweit Wertersatz zu leisten.

Die Frist beginnt fir Sie mit der Absendung lhrer Widerrufserklarung, fiir die Gesellschaft mit deren Empfang.

— Ende der Widerrufsbelehrung —

Nach Annahme Ihrer Beitrittserkldrung stellen wir lhnen eine Kopie des geg ich E; plars zur Verfiigung.

g
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Handelsregistervolimacht

Der/die unterzeichnende

(Vorname, Name)

geboren am , geborene/r

wohnhaft

im Folgenden als -Vollmachtgeber- bezeichnet,

wird aufschiebend bedingt mit Eintragung im Handelsregister mit einer Einlage von €
Kommanditist/in der Kommanditgesellschaft

Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG mit dem Sitz 24814 Sehestedt,
eingetragen im Handelsregister bei dem Amtsgericht Kiel unter HRA 11149 K,

DW Biirgerwindpark Verwaltungs-GmbH mit dem Sitz 24814
eingetragen im Handelsregister bei dem Amtsgericht ki€l unter HRE§14757 K,

Vollmacht
samtliche Anmeldunggn elsre bezoge die Kommanditgesellschaft, die Gesellschafter und deren
Einlagen vorzunehmen\so il stziigliche Anderungen zum Handelsregister anzumelden und auch im Ubrigen alle

gesetzlich vorgeschriebgne nmeldung
Versicherungen gegentbek dem F

en vorzunehmen und die Anmeldungen betreffende Erklarungen und
egistergericht abzugeben. Von der Vollmacht sind samtliche Anmeldungen erfasst, die
die eigene Beteiligung des Vollmachtgebers sowie die Beteiligungen aller tbrigen Gesellschafter betreffen, insbesondere
die Anmeldung

- des Eintritts und des Ausscheidens von Gesellschaftern, auch soweit es sich um den Vollmachtgeber selbst handelt;

- von Herabsetzung oder Erhéhung der Hafteinlagen der Gesellschafter sowie die Ubertragung von Beteiligungen
oder deren Ubergang im Wege der Erbfolge oder aus anderen Griinden, auch hinsichtlich der Beteiligung des
Vollmachtgebers;

- Anderung der Firma, der Gesellschaft, deren Sitzes oder deren Geschéaftsgegenstandes;
- Auflésung und Liquidation der Gesellschaft.

Die Vollmacht umfasst auch die Einlegung von Rechtsmitteln gegen gerichtliche Entscheidungen im Zusammenhang mit
Handelsregistereintragungen sowie Abfindungserklarungen des Vollmachtgebers und Versicherungen gegeniiber dem
Registergericht im Falle der Anteilsibertragung. Die Vollmacht berechtigt nicht zu Verfligungen Uber die Einlage des
Vollmachtgebers. Die Vollmacht erlischt nicht durch den Tod des Vollmachtgebers und ist fir die Dauer seiner
Zugehorigkeit zu dieser Kommanditgesellschaft nur aus wichtigem Grund widerruflich. Die Vollmacht gilt auch dann
unverandert fort, wenn sich die Hohe der eigenen Beteiligung des Vollmachtgebers andert.

Jeder Bevollmachtigte ist befugt und berechtigt, Untervollmachten zu erteilen und den Unterbevollmachtigten von den
Beschrankungen des § 181 BGB zu befreien sowie die Zustimmung des Vollmachtgebers zur Verwaltung eines fremden
Kommanditanteils durch einen Testamentsvollstrecker zu erteilen.

Ort und Datum (Unterschrift des Kommanditisten)

Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG
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Emittentin / Anbieterin / Prospektverantwortliche

Windpark Neufeld Kattrepel GmbH & Co. KG
Windmiuhlenberg, 24814 Sehestedt

Telefon: 04357 —99 77 0
Telefax: 04357 —99 77 40

E-Mail:  Beteiligung@denkerwulf.de



